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Ulkemizde 2009 yilinda tiiketilen Elektrik Enerjisi bir énceki yila gére %3 azalarak 193,3 milyar
kWh, iretimimiz ise % 2 azalarak 194,1 milyar kWh olmustur.Bu daralma 2001 krizinde meydana gelen
% 1,1 daralmadan fazla olup; Cumhuriyet tarihinin enerji sektoriindeki daralma rekorudur.

Ancak 2010 yilinin Ocak ve Subat aylarinda tiiketimlerin 2009 yilinin ayni ddnemine gére % 3 artis gos-
termesi yasanmis olan krizin dip etkisinden geri donlise basladiginin isareti olarak algilanabilir.

Bu tablo karsisinda yapilmasi gereken enerji yatirimlarinin artan bir hizla devam edebilmesi igin sektoriin
yasama ve ylritmeden bekledigi kanun degisiklikleri ydonetmeliklerin bir an evvel gerceklesmesidir.Bu-
ralarda meydana gelen gecikmeler yatinmlarin gerceklesmesini yavaslatacak ve muhtemel talep artiginin
karsilanmasinda zorluklar yasaniimasi kaginilmaz olacaktir.

Bu noktadan hareketle sirketimiz yeni yatinmlara ara vermeden devam etmektedir.Bu kapsamda Buy(ik-
diiz HES projemizin insaatina baglanmis olup;hizla ilerlemektedir.Bu proje ile ilgili elektromekanik ekip-
manlarinin anlagmalari imzalanmig olup; santralin is programina gére 2012 yili basinda ticari isletmeye
gecmesi beklenmektedir.

Bunun yani sira Korkmaz RES ve Mordogan RES projelerimizin de Riizgar tiirbinlerinin temin sézlesmeleri
imzalanmis olup; 2011 yili sonunda isletmeye acgiimalari planlanmaktadir.
Diger taraftan Dagitim Bolgelerinin 6zellestirmeleri ile ilgili calismalarimiz da devam etmektedir.
2010 yilinin Glkemiz icin ve &zellikle Enerji Sektori icin krizin etkilerinin geride kalacagi bir yil olmasi
dilegi ile...

Saygilarimla,

Fahrettin Amir ARMAN
Genel Madur
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AYEN ENERJI ANONIM SIRKETI

Hilya Sokak No: 37 G.O.P. / ANKARA
Tel: (312) 445 04 64

Faks: (312) 445 05 02
ayen@ayen.com.tr

www.ayen.com.tr
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ORTAKLAR 2009 VILI -
OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GGNDEN]

1-Acilis ve divan tesekkild,
2-Toplanti tutanaginin imzalanmasi hususunda divana yetki verilmesi,

3-Sirketin 2009 yili sonu hesap ve islemlerine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ile Denetgi Raporunun
okunmasi ve muizakeresi,

4-Sirketin 2009 yili faaliyetleri ile ilgili Bagimsiz Denetim Raporunun okunmasi,
5-Sirketin 2009 yili Bilango ve Gelir tablosu ile konsolide mali tablolarin okunmasi, miizakeresi ve tasdiki,
6-Yonetim Kurulu ve Denetci'nin ibra edilmeleri,

7-SPK mevzuati uyarinca bagimsiz denetim kurulusunun secimi ile ilgili Yénetim Kurulu teklif kararinin
kabulli veya reddi,

8-Yonetim Kurulu'nun 2009 yili faaliyet sonuclarina istinaden karlarla ilgili olarak alacagi teklif kararinin
gorisulerek kabuli veya reddi,

9-2010 ve izleyen yillara iliskin kar payr dagitim politikasi ile ilgili olarak ortaklarin bilgilendirilmesi,
10-Ydnetim Kurulu ve Denetginin secilmesi,
11-Dilek ve temenniler,

12-Kapanis.
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2009 YILI FAALIYET RAPORU

YONETIM KURULU
YONETIM KURULU OVELERI

ADI SOYADI UnvANI

Mehmet AYDINER Yonetim Kurulu Baskan

30/05/2007 Tarihinden itibaren 3 yil

GOREV SURESI

Turgut AYDINER Yonetim Kurulu Uyesi

30/05/2007 Tarihinden itibaren 3 yil

Ayse Tuvana AYDINER KIRAG Yénetim Kurulu Uyesi

30/05/2007 Tarihinden itibaren 3 yil

Omer Ali AYDINER Yonetim Kurulu Uyesi

30/05/2007 Tarihinden itibaren 3 yil

Fahrettin Amir ARMAN Yonetim Kurulu Uyesi

30/05/2007 Tarihinden itibaren 3 yil

Sirket, Yonetim Kurulu Gyelerinden herhangi ikisinin sirket tGinvani altina koyacaklari imzalarla temsil ve
ilzam edilmektedir. Yonetim Kurulu'nca, sirketin temsil ve ilzamiyla ilgili yetkilerin tamaminin veya bir
kisminin vekaletname vermek suretiyle Yénetim Kurulu lyelerinden birine veya lclincii bir sahsa verile-

bilecegini kararlagtirmistir.

SIRKETIN ORTAKLIK YAPISI

Ortagin Adi Pay Adedi

Aydiner insaat A.S. 10.164.175.500

Pay Oram %

Pay Tutan (TL)

Halka A¢ik Kisim 1.795.500.000

Diger (6 ortak) 1.324.500

Toplam 11.961.000.000

AYEN ENERJI ANONIM SIRKET

Kurulus tarihi : 15.08.1990

Merkez : Hilya Sokak No: 37 G.O.P. / ANKARA
Tel :(312) 445 04 64

Faks : (312) 445 05 02

e-mail : ayen@ayen.com.tr

Sermaye : 119.610.000 TL

Ticaret Sicil No : 79297-Merkez

Sanayi Sicil No : 520264.34

Vergi Dairesi/Sic.No : Cumhuriyet-119 004 5930
Amag ve Konu : Elektrik Gretimi ve ticareti yapmak

84,98 101.641.755
15,01 17.955.000
0,01 13.245
100 119.610.000




FINANSAL GOSTERGELER
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Gelirlerimiz icinde Camlica | HES ve Yamula HES gelirleri igin Uretim garantisi bulunmaktadir. Enerji be-
delleri, teslim tarihinden itibaren 30 giin icerisinde 6deme glintindeki déviz kuruna goére tahsil edilmekte
ve bunun sonucu olarak diizenli bir nakit akisi saglanabilmektedir.

Ostim Dogalgaz Santrali ve Akblik Rizgar Santralinde ise fiyatlar; Elektrik Piyasasi Dengeleme Uzlagtir-
ma Yonetmeligi (DUY) ile olusan fiyatlar baz alinarak belirlenmektedir. Fatura bedelleri, Piyasa Isletme-
cisi (PMUM) tarafindan fatura teblig tarihini takip eden 7 is glini icerisinde 6denmektedir.

Ayrica ikili anlasmalar yolu ile serbest tiketicilere de elektrik enerjisi satisi yapilmaktadir.Fiyat ;TEDAS
tarifeleri Gizerinden pazarlik usul(,belli bir indirim orani uygulanmak suretiyle belirlenmektedir.Fatura-
larin ortalama tahsilat siiresi 15 glindir. Riskler; Teminat Mektubu ve buna benzer cesitli enstriimanlar
kullanilarak sinirlandinimaktadir.

Satis gelirlerimizin &nemli bir kismi ddviz bazindadir.Déviz bazl kredi bor¢larindan dolayi, kur riskine ma-
ruz kalinmakla beraber, bu risk; satis gelirlerinin doviz olarak alinmasi ve déviz cinsi borglarin vade yapisi-
nin likidite dengesini bozmayacak sekilde diizenlenmesinden dolayi blyik 6lclide sinirlandiriimaktadir.

Sirketimizin 2009 yil finansal sonuglarini ifade eden Mali Tablolara gore bazi temel rasyolar asagiya
cikariimistir:

A) LiKiDITE ORANLARI 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Cari Oran 1,08 1,33

B) FINANSAL (MALI) YAPI ORANLARI

Toplam Yab.Kaynaklar/Aktif Toplami 0,49 0,54
Ozkaynaklar/Aktif Toplam 0,51 0,45
Faizleri Karsilama Orani 7,21 4,75

C) KARLILIK ORANLARI
Brit Kar Marji (%) 54,97 52,49
Faaliyet Kar Marj1 (%) 50,55 41,92
VAFOK Marj1 (%) 47,19 38,53




IMKB'DE AYEN ENERJI

Ayen Enerji hisse senetlerinin 2009 yilinda glnliik ortalama islem hacmi 3,48 milyon TL (2,27 milyon
ABD Dolarr) olarak gerceklesmistir. Glnliik islem hacminin ulastigi maksimum deger 63,2 milyon TL
(42,9 milyon ABD Dolar) ve minimum deger 346.498 TL'dir (225.588 ABD Dolarn).

Ayen Enerji'nin 2009 yilinda ortalama piyasa degeri 163,2 milyon ABD Dolari olmustur. Yil iginde hisse
fiyati en dustik 1,22 TL (0,79 ABD Dolan) ve en yliksek 2,86 TL (1,94 ABD Dolari) olarak gerceklesmistir.
Buna bagli olarak, 2009 yili icinde Ayen Enerji'nin piyasa degeri en yiiksek 232 milyon ABD Dolari ve en
disik 94,1 milyon ABD Dolar olmustur.
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ENERJI SEKTORUNE BAKIS

2009 yilinda da elektrik tuketimimiz 2008 yilina gére %3 azalarak 193.4 milyar kWh, dretimimiz ise
% 2 azalarak 194.1 milyar kWh olmustur. Ulkemizin toplam kurulu giict (tim kaynaklarda) ise 44,858.4
MW'a ulagmistir. 2009 yilinda talep glicl ise 29,457 MW olarak gerceklesmistir.
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2009 YILI TURKIVE GRETIMINiN BiRINCIL
KAYNAKLARA GORE DAGILIMI

KAYNAKLAR URETIM (6Wh) | KATKI (%)

S 6,114.56
URETIM (GWh) KATKI (%)
443.55 0.2
70,775.20
a— ” 3,007.41 1.5
. | EUAS'a BAGLI ORT. 18,668.81
. 12,801.77 6.6
| ISLETME HAKKI DEV.SANT. 4,373.13
: 38,832.39 20.0
MOBIL SANT. 0.00
456.39 0.2
OTOPRODUKTOR SANT. 13,949.46
- 94,173.78 48.5
YAP iSLET SANT. 43,766.30
403.68 0.2
YAP iSLET DEVRET SANT. 13,886.25
211.60 0.1
SERBEST URETIM SiRKETLERI 28,692.94 —
E— BiYOGAZ 178.73 0.1
TURKIYE URETIM TOPLAM 194,112.08 = :
DIGERLERI 76.75 0.0
DIS ALIM TOPLAM 812.442 .
TERMIK |  156,700.61 80.7
DIS SATIM TOPLAM 1,451.959
Bara 30,610.58 15.8
Aka 5,294.25 2.7
AR HIDROLIK |  35,904.83 18.5
» e * RUZGAR 1,506.64 0.8




TURKIVE ELEKTRIK ENERJISI |
10 YILLIK URETIM KAPASITE PROJEKSIYONU

Turkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) Genel Midirligi tarafindan hazirlanan 2009-2018 dénemi Tiirkiye
Elektrik Enerjisi 10 Yillik Uretim Kapasite Projeksiyonu calismasinda talep tahminleri, Enerji ve Tabii Kay-
naklar Bakanligi tarafindan ekonomik krizin etkileri dikkate alinarak revize edilmis olan Yiiksek Talep ve
Dusuk Talep serileri kullanilarak hazirlanmustir.

Yiiksek talebe gore, ekonomik krizin de etkileri dikkate alinarak 2009 yilinda 194 milyar kWh olan enerji
talebinin 2010 yilinda 202,7 Milyar kWh, 2018 yilinda 357.2 milyar kWh'e ulagmasi beklenmektedir.
Distik talepte ise, enerji talebinin 2017 yilinda 335.8 milyar kWh olmasi hesaplanmustir.

Bu talepleri karsilanmasi hususunda Mevcut isletmedeki ve insa halindeki tesislere ilaveten EPDK'dan
lisans almig ve éngorilen tarihlerde devreye girmesi beklenen tesisler icin iki senaryo hazirlanmistir. 2018
yilina kadar Senaryo 1'e gbre 14865 MW, Senaryo 2'e goére 12723 MW ilave kapasitenin isletmeye
girecegi 6ngorulmustar.

Yiksek Talebin gerceklesmesi halinde, Senaryo 1'e goére bu dénemde puant gii¢ talebi karsilanmakta,
enerji tretimi acisindan ise 2015 yilinda glvenilir enerji Gretimine gére 2017 yilinda ise proje Uretimine
gore enerji talebi karsilanamamaktadir. Senaryo 2'ye gore ise de 2018 yilindan baglayarak puant gtic
talebi karsilanamamakta, enerji retimi acisindan ise 2014 yilinda gtivenilir enerji tiretimine gore, 2014
yilinda ise proje Uretimine gbre enerji talebi karsilanamamaktadir.

Distik Talebin gerceklesmesi halinde, Senaryo 1'e gbre puant gli¢ talebinde acik gézlenmezken, 2016
yilinda giivenilir enerji tiretimine gére, 2018 yilinda ise proje Uretimine goére enerji talebi karsilanama-
maktadir. Senaryo 2'e gore ise de puant glic talebinde acik gézlenmezken, enerji Gretimi agisindan ise
2015 yilinda giivenilir enerji Gretimine gore, 2017 yilinda ise proje Uretimine gore enerji talebi karsila-
namamaktadir.

TURKIYE' DEKI HIDROELEKTRIK POTANSIYEL

DSi ve EiE tarafindan, Tirkiye' nin mevcut 25 havzasinda yapilan galismalar ve stokastik hesaplamalar
neticesinde Tirkiye' nin teorik Elektrik Enerjisi Uretim Potansiyeli briit 433 milyar kWh/yil, teknik
potansiyel 216 milyar kWh/yil, ekonomik elektrik enerji tretim potansiyeli 126 milyar kWh/yil olarak
belirlenmektedir.

Fakat, Toplumsal Maliyet unsuru dikkate alinmasa dahi, kullanilan stokastik ekonomik rantabilite kriterleri
yerine, daha realist ve rasyonel kriterler kullanildiginda, bu potansiyel kullanim orani yaklasik olarak %
25 oraninda artacaktir. Toplumsal Maliyetlerin de icinde yer aldig bir ekonomik rantabilite analizinde ise,
potansiyel kullanim orani % 45 mertebesinde ylikselecektir.

Ayrica, Tlrkiye genelinde, henliz etidi yapilmamis 1-30 MW arasi kiiclk tesislerde, minimum 10-
15 milyar kWh/yil, kanal ve barajlara konacak ufak tirbinler yoluyla 3-5 milyar kWh/yil elektrik
uretilebilecegi dustintilmektedir.



Bitlin bu kriterler géz 6nline alindiginda, yurdumuzun ekonomik hidroelektrik tretim potansiyelinin
190-210 milyar kWh/yil civarinda olacag ve kurulu glic degerinin de 48-50 MW olacag séylenebilir.

Kurulu gi¢ agisindan baktigimizda, Trkiye hidroelektrik kurulu gici 2009 yili sonu itibariyle 14.591
MW olmustur. Ulkemizin toplam kurulu glici (tim kaynaklarda) ise 44.858 MW'a ulagmistir. Burada
goriinebilecegi gibi tilke kurulu giictiiniin % 32,5'lik bolimiini hidroelektrik kurulu gii¢ olusturmaktadir.

Enerji tretimi agisindan baktigimizda toplam Tirkiye tretiminin % 18,5 lik kismi olan 35,9 milyar kWh
enerji, isletme halindeki hidroelektrik santrallerden gerceklesmistir.

RUZGAR
ENERJISI

Glndmdiz dinyasinin ugrastigi hava kirliligi, asit yagmurlari, sera etkisi gibi cevresel sorunlar ve bunlarin
insanhga verdigi zararlar arttikga, bir ¢cdzim yolu olarak, yenilenebilir enerji kaynaklarina duyulan ilgi de
paralelinde artmaya baslamistir. Fosil yakit kaynaklarinin sinirli olusu, riizgar, glines, jeotermal, biyokdtle
ve dalga gibi yenilenebilir enerji kaynaklari arasinda da riizgar enerjisinin 6ne ¢ikisi son yillarda bu tek-
nolojinin gelisimine dncliliik etmistir. Yenilenebilir enerjiler arasinda en ucuzu olmasi da riizgar ener;jisini
bir adim 6ne ¢ikartmis ve riizgar enerjisi teknolojisinin tstiine daha ¢ok egilinmesini saglamistir.

Rizgar Gicl, diinyada kullanimi en ¢ok artan yenilenebilir enerji kaynaklarindan biri haline gelmistir.

Diinyada riizgar enerjisi kurulu glicii hizla artmaktadir. 1990 yilinda 2.160 MW 2000 de 18.039 MW,
2005 yilinda 59.033 MW olan diinya riizgar enerjisi kurulu giicti, Diinya Riizgar Enerjisi Kurumunun
(WWEA) verilerine gore, 2009 yilinda % 31,7'lik bir artigla, 159.213 MW'a ¢ikmistir.

2009 yili sonu itibariyle tiim dlnyada kurulmus bulunan riizgar tirbinleri yilda 340 milyar kWh enerji
iiretmektedir. Bu da diinyanin en biiyiik yedinci ekonomisine sahip italya'nin yillik enerji ihtiyacina ve
ayni zamanda da tiim diinya enerji ihtiyacinin % 2'sine karsilik gelmektedir. 2010 yili sonu itibariyle diin-
yada toplam kurulu gliciin 203.500 MW olacagi tahmin edilmektedir.

Bu rakamlara ragmen, rlizgar enerjisinin gliniimizde diinyadaki kullanim oraninin ¢ok diisiik olmasina
karsilik, 2020 yilinda diinya elektrik talebinin % 12'sinin riizgar enerjisinden karsilanmasi icin calismalar
yapilmaktadir.

Ulkemizin 2005 yilinda 20 MW olan RES kurulu giicli, 2006 yili sonunda 51 MW'a, 2007 yili sonunda
da 433.35 MW'a ulagmistir. Bu rakam 2009 yili sonunda 776 MW'a ¢ikmistir.

Enerji Bakanhgi, iletim hatlarindan 5 yil icinde sisteme baglanacak riizgar enerjisi kurulu gliciinii 11.200
MW olarak belirlemistir. EPDK bugline kadar uygun bulma karari ve Lisans onayi olarak 4.000 MW ci-
varinda yatirnm igin izin vermistir. Kurulu gii¢ 2020 yilina kadar 20.000 MW" a ¢ikarilacaktir.






AYEN ENERJIA.S.'nin
ENERJI SEKTORUNDEKI YERI

Ayen Enerji A.S., Elektrik Qretimi, iletimi, Dagitimi ve Ticareti amaciyla 1990 yilinda kurulmustur. 2000
yiliicinde de halka agilarak IMKB'de islem gérmeye baslamistir.

Sirketimiz tarafindan tesis edilmis olan projeler :

Kistk HES, Kahramanmaras ili Tekir Beldesinde Déngel Kéyii mevkiinde Ceyhan Nehrinin bir kolu olan
Tekir Deresi (izerinde bulunmaktadir. Yap — islet — Devret modeli ile 1992 yilinda insaatina baglanan
tesis, 1994 yili Ocak ayinda isletmeye alinmistir. Santralin, kurulu gici 9,6 MW , yillik Gretim miktar
33 milyon kWh dir. Kisik HES, Sézlesmemiz geregi 15 yillik isletme sonucunda, 05 Ocak 2009 tarihinde
EUAS Genel Miidiirliigiine devredilmistir.

Camlica | HES, Kayseri ili Yahyali ilcesine bagli Camlica K&yl mevkiinde Seyhan Nehrinin ana kollarindan
olan Zamanti Irmagi lizerinde bulunmaktadir. Yap — islet — Devret modeli ile 1995 yilinda insaatina
baslanan tesis, 1998 Aralik ayinda isletmeye alinmistir. Santralin kurulu giici 84 MW, yillik Gretim miktari
429 milyon kWh dir.

Akbiik RES, Aydin ili Didim ilcesi sinirlan icerisinde Saplatan Dagi mevkiinde bulunmaktadir. 4628 sayili
Kanun kapsaminda EPDK dan alinan 49 yillik Uretim Lisansi ile 2008 yilinda insaatina baglanip 2009
Mart ayinda tamamlanmistir. Santralin kurulu giicii 31,5 MW, yillik tretim miktar 122,5 milyon kWh
dir. Tesis, 03 Nisan 2009 tarihinde -Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig tarafindan kabuli yapilarak-
isletmeye alinmistir.

Ayen Ostim Kombine Cevrim Dogalgaz Santrah; bagl ortakliklanmizdan AYEN OSTIM ENERIJI
URETIM A.S. tarafindan Ankara Ostim Organize Sanayi Bolgesinde, 4628 sayili Kanun kapsaminda
EPDK dan alinan Uretim Lisansi ile 2004 Haziran ayinda isletme alinmistir. Santralin kurulu giici 41 MW,
yillik Gretim miktari 300 milyon kWh dir.

Yamula Baraji ve HES; bagl ortakliklarimizdan KAYSERI ELEKTRIK URETIM SAN. ve TiC. A.S. tarafindan
Kayseri ili Kiziirmak nehri tizerinde Yap — Islet — Devret modeli ile 2005 Temmuz ayinda isletmeye
alinmigtir. Santralin kurulu glici 100 MW, yillik tretim miktari 423 milyon kWh dir.

Ayrica, 4628 sayil Elektrik Piyasasi Kanunu kapsaminda 24 MW Kurulu gliciinde 73 milyon kWh Uretim
kapasiteli Korkmaz RES, 30,75 MW kurulu gliclinde 96 milyon kWh (iretim kapasiteli Mordogan RES,
40 MW kurulu glclinde 151 milyon kWh dretim kapasiteli Pasalar HES ile, 45 MW kurulu gliclinde 138
milyon kWh iretim kapasiteli Bilyiikdiiz HES icin EPDK'dan 49 yillik Uretim Lisansi alinarak yatinmlarina
baslanmistir.

AYEN ENERJI A.S." nin halen isletmekte oldugu 184 MW'"1 Hidroelektrik, 31.5 MW' Riizgar, 41 MW'I
Dogalgaz olmak tizere Toplam 256.5 MW kurulu giice, 852 milyon kWh'i hidroelektrik, 122.5 milyon
kWh'i Rizgar, 300 milyon kWh'i Dogalgaz olmak Ulzere, toplam 1,274.5 milyar kWh yillik elektrik
enerjisi Uretim kapasitesine sahiptir.



FAALIYETLERIMIZ

Santralin Yeri

Santral Tipi

Kurulu Gii¢
Yillik Uretim
2009 Priive Edilen Uretim

2009 Gerceklesen Uretim
(briit)

Emre Amadelik

Kapasite Kullanim Orani
Su Kullanim Orani

CAMLICA

Zamant1 Nehri - Kayseri

Didim - Aydin

YAMULA

Kizilirmak Nehri - Kayseri

AYEN OSTIM

Ostim - Ankara

Cokeltme havuzlu, kapakli ve

Riizgar Enerjisi

Dogalgaz Kombine

kontrolsiiz savakli nehir tipi, Rezervuarli Cevrim Elektrik
o Santrali
depolamasiz regulatorlii Santrali
84 MW 31.5 MW 100 MW 41 MW

429 milyon kWh

122,4 milyon kWh

422.3 milyon kWh

280 milyon kWh

429 milyon kWh

91.4 milyon kWh

422.3 milyon kWh

280 milyon kWh

383,1 milyon kWh

70.2 milyon kWh

388.9 milyon kWh

191.1 milyon kWh

100% 100%
90% 77% 100% 70%
100% 100%

KAYNAKLARA GORE URETIM DAGILIMI

SANTRALLERE GORE URETIM DAGILIMI

CAMLICA

%37

KOMBINE CEVRIM
DOGALGAZ
SANTRALI
%18

YAMULA
%38

RUZGAR
SANTRALI %7

%0

HIDROELEKTRIK
SANTRALLERI

%75



CAMLICA | HIDROELEKTRIK SANTRALI

Gamlica 1 HES Kayseri ili Yahyali ilgesine bagl Camlica kéyi mevkiinde Seyhan nehrinin ana kollarindan
olan Zamanti lizerinde bulunmaktadir. Tesisin Yahyali’ ya uzakhg 42 km, Kayseri' ye uzakhgi ise 150
km." dir. 1995 yilinda ingaatina baglanmis ve Aralik 1998’ de isletmeye alinmistir. Kurulu giicii 84 MW,
yillik Gretimi 429 milyon kWh' dir. Santral elektromekanik techizati ABB-Sulzer konsorsiyumu tarafindan
anahtar teslimi olarak temin edilmis olup en son teknoloji

kullanilmigtir. Tam otomatik olarak personelsiz calisabilme . .

dzelliginin yani sira tesis Ankara’ da merkez ofisimizden  GAMLICA T'YILLIK URETIM (mn TL)
uzaktan izlenebilmektedir. Nehir tipi santral olmasi, baraj-

o T ) 500 =
li santraller gibi depolama 6zelliginin olmamasi nedeniy- =
le santralin igletmesi suyun verimli kullanilmasi agisindan 4002_
6nem kazanmaktadir. Tesisimizde 9 adet &zel givenlik =
personeli ile birlikte toplam 34 kisi gérev yapmaktadir 300 =
2009 yilinda kurakhk yasanmamasi nedeniyle ,2008 yili- =
na gore % 30 daha fazla tiretim yapilmistir. Santralmizda ~ 200=
uretimi etkileyecek teknik bir ariza olmamistir. =
100 =

0_ IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Gamlica | HES Elektrik Satis Fiyati 2005 2006 2007 2008 2009

Elektrik satis fiyati isletme siiresince yillara sari olarak sézlesmeyle belirlenmistir. S6zlesmeyle belirlenen
fiyatlar her yil ABD' de yillik tiiketici fiyatlarindaki artisin % 70" i nispetinde artinlmaktadir. Yil sonunda
uretim, fizibilitedeki yillik Gretimden noksan olarak gerceklesirse, aradaki fark, sézlesme geregi olarak
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi tarafindan 6denmektedir. Ayrica son g yilin gerceklesen tretim
ortalamasi alinarak fizibilitedeki yillik Gretim degeri revize edilmekte ve fiyat, toplam gelir degismemek
Uzere yeniden ayarlanmaktadir.

CAMLICA | AYLIK URETIM (milyon kwh) ® S yiliortalama W 2009
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CAMLICA | HIDROELEKTRIK SANTRALI

Santralin Yeri 3 Kayseri ili simirlan
icerisinde Zamant1 Irmagi lizerinde
Santral Tipi : Cokeltme havuzlu, kapakl
ve kontrolsiiz savakli nehir tipi, depolamasiz regiilatorli
Nominal Su Kotu : 1193.85 m.
Maksimum Su Kotu : 1193.85
Dolusavak Desarj Kapasitesi : 400 m3/sn
Regiilator Tipi : Radyal Kapakli Beton
Cokeltim Havuzu Sayisi 3 3
iletim Tiineli Uzunlugu : 10.483 m.
iletim Tiineli Tipi : Beton Kaplamali Atnali kesitli
iletim Tiineli ic Cap : 3.60 m.
iletim Tiineli Nominal Debisi : 35 m3/sn
Denge Bacasi Cap1 : 22.0/12.5m.
Denge Bacasi Hacmi : 2000 m?
Cebri Boru Capi : 3.25/3.00 / 2.75 m.
Cebri Boru Uzunlugu : 914 m.
Unite Sayisi - Tipi : 3 - Dusey Eksenli Francis
Briit Diisti : 331 m.
Net Diisii (Tek Unite) : 325 m.
Net Diisii (Ug Unite) g 295 m.
Tiirbin Nominal Giicii : 28 MW
Kurulu Gli¢ 5 84 MW
Hiz : 750 rpm
Tiirbin Desarj : 11.66 m*/sn
Toplam Desarj : 35 m3/sn
Ozgiil Su Faktori : 1.30 m3/kWh
Unite Sayisi - Tipi : 3 - Uc fazli C1kik Kutuplu, Senkron
Giicii : 31.5 MVA
Gii¢ Faktorii : 0.90
Cikis Gerilimi 3 10600 V
Devir Sayisi : 750 rpm
Frekans : 50 Hz
Trafo Sayisi - Tipi : 3 - Yag Sogutmali, Harici Tip
Sogutma Sistemi 3 ONAN/ONAF
Giicii : 32 - 40 MVA
Gerilim : 10.6 / 154 + 3 x 2.5 % kV
ic ihtiyac Trafosu Giigii : 2 x 630 kVA

YILLIK ENERJi URETIMI ; 429.000.000 kWh
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AKBUK RUZGAR ENERJI SANTRALI

Aydin ili Didim ilgesi sinirlari icerisinde Saplatan Dag mev-
kiinde bulunmaktadir. 4628 sayili Kanun kapsaminda EPDK
dan alinan 49 yillik Uretim Lisansi ile 2008 yilinda insaa-
tina baslanip 2009 Mart ayinda tamamlanmistir. Santralin
kurulu gtict 31,5 MW, yillik Gretim miktar 122,5 milyon
kWh dir. Tesis, 03 Nisan 2009 tarihinde -Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanhgi tarafindan kabulii yapilarak- isletmeye
alinmigtir.

Akbiik RES Elektrik Satis Fiyati

Akblk Rizgar Santralinde fiyatlar; Elektrik Piyasasi Denge-
leme Uzlagtirma Yoénetmeligi (DUY) ile olusan fiyatlar baz
alinarak belirlenmektedir. Fatura bedelleri, Piyasa isletme-
cisi (PMUM) tarafindan fatura teblig tarihini takip eden 7

AKBUK YILLIK URETIM (mn TL)

(e O L LY L L LY R LT LT
2009 2010 2011 2012 2013

is glini icerisinde 6denmektedir. Serbest tlketicilere yapilan satiglarda fiyat, TEDAS tarifelerinden belli
bir indirim orani uygulanmak suretiyle belirlenmektedir. Faturalarin ortalama tahsilat stiresi 15 glindr.

AKBUK AYLIK URETIM (milyon kwh) ® 2009

8,0
6,0
4,0
2,0
S |
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31,5 MW

' Kurulu Giicii

Santral Tipi : Ruizgar
‘ Senelik Uretim Kapasitesi : 122.461.800 kWh/Yil
Kapasite Faktorii : 42,6%
‘ Ortalama Riizgar H1z1 (30 m.de) 3 7,90 m/s
Unite Sayisi : 15
 Herbir Unitenin Tiirbin Giicii i 2,1TMW
Tiirbin Tedarikgisi : Suzlon Denmark
' Tiirbin Gobek Yiiksekligi : 79 m
Generator Cikis Gerilimi : 690 V AC

Gii¢ Faktorii 0,92




YAMULA BARAJI VE HIDROELEKTRIK SANTRALI

Kizihrmak Nehri Gzerinde, Kayseri sehir Merkezinin 30 km. kuzeybatisinda yer alan, Yamula Baraji ve
Hidroelektrik Santrali, Yap-Islet-Devret (YID) modeli ile yapilan enerji ve sulama amagh Tirkiye' nin
o6nemli projelerinden birisidir.

Tesis, Ayen Enerji A.S.'nin bagli ortakligi Kayseri Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. tarafindan gercekles-
tirilmistir.
Santral elektromekanik techizati GE ve ABB firmalarindan temin edilmis olup en son teknoloji kullanilmis-

tir. Tesisimizde 12 adet 6zel glivenlik personeli ile birlikte toplam 38 kisi gérev yapmaktadir.

2009 yilinda Devlet Su isleri Genel Madarliagi’ nin Kizilir- I
mak havzasi igin yapmis oldugu planlamaya uygun sekilde YAMULA YILLIK URETIM (mn TL)
uretim yapilmistir.

[$4]
o
o

Tesis barajli oldugu icin feyezan mevsimlerinde kapasitenin
Uzerinde gelen su depolanmaktadir. Santralimizda (retimi
etkileyecek teknik bir ariza olmamistir. Periyodik bakimlar
planlandigi sekilde diizenli olarak yapilmistir.

N
o
o

w
o
o

N
o
o

Yamula HES Elektrik Satis Fiyati

—
o
o

Elektrik Satis fiyati isletme suresince yillara sari olarak séz-
lesmeyle belirlenmistir. isletme tarihinden itibaren, isletme O EOTER L LY CU L LT
giderleri her yil bir nceki yil icin ABD tiiketici fiyat endeks- 2005 2006 2007 2008 2009

lerinde meydana gelen artis oraninda eskale edilerek satis

fiyat: verilecektir. Elektrik Enerjisi Uretimi, Enerji ve Tabii Kaynaklar bakanligi koordinatérliigiinde ilgili
kuruluslar ile birlikte hazirlanacak isletme programina gére gerceklestirilecek olup, satis fiyati toplam ge-
lir degismemek Uzere yeniden ayarlanacaktir. Kredi geri 6demeleri siiresince, programlanan yillik Gretim
degerine dogal su akimlarinin yetersizligi nedeniyle ulasilamamasi halinde, programlanan tretim miktari
ile gerceklesen tretim miktar arasindaki farktan kaynaklanan gelir kaybi, sézlesme geregi olarak Ener;ji
ve Tabii Kaynaklar Bakanligi tarafindan karsilanacaktir.

o

YAMULA AYLIK URETIM (milyon kwh) ® 5 yilli ortalama W 2009
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YAMULA BARAJI VE HIDROELEKTRIK SANTRALI

| Barajin Yeri: Kayseri ili sinirlani igerisinde Kizilirmak Irmag) iizerinde

HIDROLOJI
Yagis Alam ¢ 15581.6 km? Uzunlugu : 45,10 m
Yillik Ortalama tabii Akim : 2 135 x 10® m? Genisligi 25,85 m
Yilhik Ortalama Akim ¢ 1956 x 106 m3 Unite saysi . 2
Ortalama Akim : 67.7md/s Unite glici 50 MW
MakSImumFeyezn : 5500 m3/s Vsl Al 100 MW
D
Tipi 1 Zonlu, kil cekirdekli TURBINLER
kaya dolgu Tipi : Dusey eksenli, Francis
Kret kotu : 1104.00 m Sayisi 2
Kret uzunlugu : 510.00 m Rpm © 250
Talveg kotu 1 984.00 m Max net diisii 105.53 m
Talvegden Max yiikseklik : 120.00 m Min net diisii 74.12 m
Temelden Max yiikseklik : 130.00 m Net dizayn diisiisii 96.47 m
REZERVUAR Her bir Tiirbin ¢ikis giicii 51 MW

Max su seviyesi 1100.00 m

GENERATOR

Uzunlugu

CEBRIBORU

Cap1

248,77 m

7m, 5m, 2 x 3 m
pantalondan sonra

Uzunlugu 202,02 m

Min su seviyesi : 1070.00 m Tipi : Dilsey eksenli, cikik
Max su seviyesi (tagskinda) : 1102.50 m kutuplu senkron
Toplam hacim 1 3476.00 x 106 m?
- - Sayisi 2
Aktif hacim : 2025 x10°m? Glici =
Gol alan1 (normal su sev.) : 85.3 x 10° m? CLII(CUG i 1KY
; o : 1kis Gerilimi

DERIVASYON TUNELLERI

- Frekansi 50 Hz
Tipi . Beton kaplamali, ” .

dairesel ug faktorii i 0.8
Tunel sayisi 2 UN"E THANSFOHMATURLER'
Uzunlugu T1 : 630.44m Tipi : Harici, 3 - faz
T2 ¢ 691.46 m Sayisi 2
Cap1 . herbiri 6.5 m Gerilimi 11/154(+/- 2x2.5%) kV
DOLUSAVAK Frekansi 50 Hz
Yeri : Sol sahil Baglant1 Grubu ¢ Ynd 11
Tipi . Kapak kontrollu,
sicratmali . . . s

Esik kotu 1086.00 m Tipi : __ : Harici, iki ana bara
Max. Desarj kapasitesi 5500 m*/s Max. Sistem gerilimi 170 kv
Kapak Tipi : Radyal Nominal gerilim 154 kV
Kapak sayisi . 4 Kesici Sayisi : 5
ENEBJ| T“NE” Unite Girisleri 2
Tipi : Celik kaplamali Hat Gikislan 2 2
Capi 7.00 m Transfer 1

GUVENILIR GUG VE URETIM

Giivenilir Giig 35 300 kW

Giivenilir tiretim 309.23 x 10¢ kWh

Sekonder iiretim 114.33 x 10° kWh

Tipi Celik
TOPLAM YILLIK URETIM

422.300.000 kWh






AYEN OSTIM KOMBINE
GEVRIM DOGALGAZ SANTRALI

Bagli ortakligimiz Ayen Ostim Enerji Uretim A.S.'nin Ostim AYEN OSTiM YILLIK URETIM (mn TL)

Organize Sanayi Bolgesinde, bdlgenin enerji ihtiyacinin

karsilanmasina yonelik olarak kurmak ve igsletmek amagli 500
41 MW giiciinde dogalgaz gaz santrali projesidir.

400
2009 yilinda tesis planladigi enerjiyi Gretmistir. Bu enerji-
nin 54.912.700 kWh'i (yaklasik % 29's1) OSTIM OSB tara- 300

findan tiiketilmistir. Kalan enerji 136.225.990 kWh'i DUY
dogrultusunda serbest piyasada satilmistir.

N
[=]
o

Gaz tlrbund planh ve plansiz bakimlarini kapsayan uzun
vadeli bakim anlasmasi imalatg firma GE ile imzalanmig
olup bakimlar planlandigi sekilde diizenli olarak yapilmis-
tir. Santralimizda Gretimi etkileyecek teknik bir ariza olma-
mistir.

—
[=]
o

o

2005 2006 2007 2008 2009

AYEN OSTIiM AYLIK URETIM (milyon kwh) = 5 yilli ortalama 2009
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0STIM KOMBINE CEVRIM SANTRALI

Santralin Yeri

Ankara ili sinirlan icerisinde Ostim Organize

Santral Tipi Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali
Kurulu Gii¢ 37,5 MW (ISO)
Net Cikis Giicii (Saha sartlarinda) 34,5 MW

GAZ TURBINI

Ortam Sicaklhigi 15 °C
Generator Terminalinde Cikis Giicii 25 952 KWe
Isil Deger 9569 KJ/kWh
Elektrik Verimi %37,62
BUHAR TURBINI

YUKSEK BASING HATTI

Buhar Basinci 65 Bar
Buhar Sicakhg 460 °C
Buhar Debisi 8,63 kg/s
ALCAK BASINC HATTI

Buhar Basinci 5.3 Bar
Buhar Sicakhg 180 °C
Buhar Debisi 2,28 kg/s
EGZOZ

Basinci 0.07 Bar
Debi 10,91 kg/s
Generator Terminalinde

Cikis Giicii 9 150 KWe

ATIK IS KAZANI

Ortam Sicakhig 15 °C
Egzoz Debisi (Gaz Tiirbini) 74.3 kg/s
Egzoz Sicakhg (Gaz Tiirbini) 508 °C
Besleme Suyu Sicakhg 60 °C
Baca Sicakhg <105 °C

TRANSFOLAR

YILLIK ENERJi URETiMI

Tipi Harici, Yag Sogutmali
Sayisi 2

Gaz Tiirbini Trafo Cikis Giicii 36 MVA

Buhar Tiirbini Trafo Cikis Giicii 12 MVA

Gerilimi 10.5/34,5(+/- 2x2.5%) kV
Frekansi 50 Hz

ic ihtiyac Trafosu Giicii 1600 kVA

280.000.000 kWh
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VERIMLILIK

Santrallerde gerekli periyodik bakimlarin diizenli yapilmasi halinde verimde zamanla bir diigtis s6z konu-
su degildir. Santrallerin verimliligi gelen suyun miktari ve su kullanim kapasitesi ile baglantilidir. isletmek-
te oldugumuz Camlica HES nehir tipi santral olmasi nedeniyle gelen suyun tamami kullanilamamaktadir.
Buna ragmen isletme degerlerimize bakildiginda suyun tamamina yakin kismi kullanilmistir. Yil iginde
dogal olarak suyun cok geldigi aylarda (Mart, Nisan ve Mayis aylarinda) tam kapasite ile calisilmakta ve
maksimum Uretim yapilmaktadir. Yilin diger aylarinda ise calistinimayan dnitelerde revizyon ve bakimlar
gerceklesmektedir. isletmekte oldugumuz Yamula Hes ise rezervuarl olup tiirbinlerden maksimum verim
elde edilecek giiclerde tretim yapilmaktadir.

Ostim Dogalgaz Cevrim Santralinda, kullanilan teknolojiden ve diizenli bakimlarin yapilmasindan dolayi,
birim hammadde basina maksimum verim elde edilmektedir.

URETIM YERI 2009 MiKTAR KWH 2008 MIiKTAR KWH 2007 MiKTAR KWH

Camlica | HES 383,079,700 271,776,500 217,334,800
Kisik HES 94,200 20,619,000 19,189,500
Yamula HES 388,898,230 238,200,840 173,809,230
Ayen Ostim 191,138,690 245,049,845 282,253,964
Akbiik RES 70,203,660

FIYAT 2009 CENT/KWH 2008 CENT/KWH 2007 CENT/KWH

Camlica | HES(*) 2.701 7.640 6.314
Kisik HES(****) 3.35 3.350 3.630
Yamula HES (***) 11,523/8,575 21,328/11,523 15,527/21,328
Ayen Ostim (**)

Akbiik RES(*****)

(*) Camlica | HES isletmesinin 2009 revize tarifesi 05.04.2010 tarihinde onaylanmistir.

(**) Ayen Ostim Dogalgaz Santrali Serbest Piyasaya satis yaptigindan fiyatlar degiskenlik gostermektedir.
(***) Yamula HES isletmesinin 1.08.2008 - 31.07.2009 tarihi ititban ile revize tarifesi

2008 yilinda yapilmistir.

(****) Kisik HES isletme siiresinin bitimi olan 5 Ocak 2009 tarihinde EUAS’a devredilmistir.

(*****) Akblik RES Serbest piyasaya satis yaptigindan fiyatlar degiskenlik gostermektedir.



YATIRIMLAR

1- RUZGAR SANTRALLERI PROJELERI

Mordogan'da tesis etmeyi planlamis oldugumuz 30,75 MW kurulu gliciinde 99,41 GWh/yil Uretim
kapasiteli Mordogan RES icin EPDK' dan (retim lisansi alinmistir. Cevre ve Orman Bakanligi'na arazisi
tahsis izinleri icin gerekli miiracaat yapilmis, orman 6n izni alinmistir.

Ayni sekilde Seferihisar'da tesis etmeyi planladigimiz 24 MW kurulu gtictinde 83 GWh/yil iretim kapa-
siteli Korkmaz RES icin de EPDK' dan drretim lisansi alinmistir. Cevre ve Orman Bakanligi'na arazisi tahsis
izinleri icin gerekli miiracaat yapilmis, orman &n izni alinmistir.

Her iki projemiz icin Yatinm Tesvik belgesi alinmistir.

Her iki santralimizde kullanilacak riizgar tirbinleriyle ilgili olarak, Suzlon Danimarka firmasi ile tiirbin
tedarigi ve bakim s6zlesmesi imzalanmistir.

Bu iki RES projemiz icin, santrallerimizi ulusal enerji sebekesine baglayacak olan TEIAS' in Cesme yarima-
dasindaki trafo merkezlerinin insaatina baglanmasi beklenmektedir.

2- HIDROELEKTRIK SANTRALLERI PROJELERI

4628 sayili Enerji Piyasasi Kanunu kapsaminda, Rize ilinde kurulmasi planlanan 40 MW kurulu gliciinde
ve 151.309.300 kWh yillik Gretimi olan Pasalar Hidroelektrik Santrali ve Glimugshane ili, Kirttin ilcesi si-
nirlari igerisinde kurulmasi planlanan 48,8 MW kurulu giiciinde ve 130.886.000 kWh yillik Gretimi olan
Tasoba/Elmali Regiilatorleri ve Bliyiikdiiz Hidroelektrik Santrali projeleri icin Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumundan Uretim Lisanslar alinmistir.

Blyuikdiiz HES projesinin CED onayi alinmis olup; gerekli yasal izinler alinarak insaat ¢alismalarina bas-
lanmistir. Bu kapsamda tesis alani icerisinde kalacak arazilerin kamulastirma islemlerine baslanmis olup;
buna paralel olarak insaat calismalan ylrittlmektedir. Bugiin itibariyle enerji tiinellerinin % 25'i agiimis
durumdadir. Bu projemiz igin Yatirim Tesvik Belgesi alinmistir.

Pasalar HES Projesi icin alinmis olan CED raporu; Cevre ve Orman Bakanligi aleyhine agilan dava sonu-
cunda iptal edilmistir. iptale karsi Bakanhgin yapmis oldugu Yiritmeyi Durdurma talebi reddedilmistir.
Mahkeme, konu hakkindaki esasa iliskin kararini bu rapor tarihi itibari ile hentiz vermemis olup; hukuki
slire¢ devam etmektedir.

Proje ile ilgili olarak,Trabzon Kiltiir ve Tabiat varliklarini koruma bélge kurulu tarafindan ilan edilmis
olan I. Derece dogal SIT alani tesciline iliskin iptal davasi agilmigtir. Trabzon Bélge idare Mahkemesinin
2010/45 YD:itiraz No ile 02.03.2010 tarihinde itiraz reddedilmis olup davanin esasina iliskin karar heniiz
verilmemistir.



BAGLI ORTAKLIKLAR

1 - AYEN OSTIM ENERJI URETIM A.S.

o

Sirketimiz 2001 yili Ekim ayinda Ostim Organize Sanayi Bolgesinde,
bolge ihtiyacinin karsilanabilmesine yonelik olarak Dogal Gaz Santrali
kurmak ve isletmek lzere Ostim Organize Sanayi Bélge MudurlGgu ile
isbirligi anlagmasi imzalamistir. Bu anlasma geregince Ayen Ostim Enerji
kurulmustur.

2002 yilinda 41 MW giliclinde dogalgaz santrali yatinmina baslanmig
olup, Haziran 2004’ de isletmeye alinmistir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi cercevesinde Otoprodiiktér Grubu
lisansina sahip olan sirketimizin, anasézlesme degisikligine gidilerek tnvani, amag ve konusu degistirilmis
ve lisansi Uretim Lisansina cevrilmistir.

Sermayesi 44.000.000 TL olan bu bagl ortaklikta sirketimizin % 76 istiraki bulunmaktadir.

2 — AYEN ELEKTRIK TICARET A.S.

2002 yilinda 5 milyar sermaye ile kurulmus olan bagli ortakligimizin
Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi cercevesinde Toptan Satis Lisansi
alabilmesi icin anasézlesme degisikligine gidilerek linvan, amag ve ko-
nusu degistirilmistir. 2.000.000 TL olan sermayesinin % 99,9'u Ayen
Enerji A.S. istirakinde olan bagli ortakligimiza Elektrik Enerjisi Toptan
Satig Lisansi alinmig olup, sirket serbest piyasada elektrik enerjisi alim
satimi ile istigal etmektedir.

A Y E N Musterilerine en uygun sartlarda kaliteli hizmet vermek ve uzun va-
ELEKTRIK TICARET  deli birliktelik olusturmak sirketimizin temel ilkeleridir. Musterilerin

ylk ve tliketimleri analiz edilerek, ihtiyaglarina ve 6zel durumlarina
uygun alternatif ¢c6ziim paketleri olusturulmaktadir. Sirketimiz misterilerini mevzuatlar ve serbest pi-
yasada elektrik enerjisi alim satimi konularinda bilgilendirmekte ve bu serbest piyasadan yararlanmalari
konusunda gerekli destegi vermektedir.

Ayen Elektrik Ticaret A.S., 2009 yilinin ikinci ddneminden itibaren ikili anlasmalar yoluyla serbest tiike-
ticilere elektrik enerjisi satisina baglamigtir. 2009 yilinda toplam 12.540.000 kWh elektrik satisi gercek-
lestirmistir.



3 — KAYSERI ELEKTRIK URETIM SAN. ve TiC. A.S.

1988 yilinda kurulan sirket, elektrik tiretimi, iletimi, dagitimi ile yurt icinde ve yurt disinda hidrolik, gaz ve
rlzgar enerjisi santralleri yatinminda bulunmak konularinda faaliyet gdstermektedir. Sirket Kayseri' de
Kiziirmak nehri iizerinde Yap-islet-Devret modelinde, 3096 sayili
kanuna goére kurulup 20 yil isletilecek olan Yamula Baraji ve HES
projesinin gelistiricisi ve imtiyaz s6zlesmesine sahiptir.

100 MW kurulu glicinde olup yilik 422 GWh Uretim kapasitesi
olan Yamula Baraji ve HES projesi bélgenin en 6nemli enerji pro-
jesidir.

2009 yilinda santralde toplam (iretim 388.898.230 kWh olup; ve-
rilen programa gore planlanan Gretimin tamami gerceklestirilmistir.




TOPLUMSAL SORUMLULUGUMUZ

OZEL ORMANCILIK CALISMALARIMIZ

Yenilenebilen Dogal Kaynak: Orman

Orman bir agag toplulugundan ¢ok daha fazla anlam ifade eder. Clinkli orman; tiim canlilarin yasamasi-
ni saglayan dogal sistemin en 6nemli dislisidir. Zira yasam kaynagimiz olan oksijen ve besin kaynaklarini
saglamanin disinda hayatta kalmamizi ve nesillerin saglkl devaminin garantisi olan gen cesitliligi ve kay-
naklarini da olusturur ve bu nedenle gelismis tlkeler orman varliklarini milli servet hesaplamalari icinde
en énemli kalemlerden biri sayarlar.

Zira ufak bir 6rnek vermek gerekirse: Orman agacglari 1 yilda Grettikleri 93 milyar ton oksijen ile kara-
da yasayan tiim bitkilerin Urettikleri oksijen miktarinin % 66'lik bir katihm payina sahip bulunmaktadir.
Ornegin; 10 dekar (10.000 m2) orman yilda 6 ton karbondioksit (CO2) emer. Ortalama biyiikliikte bir
agac senede takribi 12 m3 CO2 emer ki bu da bir ailenin senelik ihtiyaci olan oksijen demektir.

Yeni Yiizyil ve Yesillendirmenin Onemi

Yeni bir ylizyilla malesef kiresel olarak édnemli cevre sorunlariyle beraber girdik. Artan karbon emtlsyo-
nu, kiresel 1sinma, delik ozon tabakasi ve hizla devam eden ormansizlasma ve soyu tiikenen tirler....
Bu problemlerin coguna ¢6ziim getiremeden ve kiiresel ekonominin gelecegi konusunda da pek cok
sorunu goéglislemek zorundayiz. Yeni binyilin parlak vaadleri artik, insanhigin gelecegini bekleyen benzeri
goriilmemis tehlikelerle gdlgelenmis durumda. iste bu karamsar tabloyu biraz aydinlatmak icin bireysel
ve kurumsal olarak cevremize daha dikkatli davranmamiz, cevrenin gelismesi icin elimizden gelen her
seyi yapmamizi gerekiyor.

Kizilcahamam Ormanimiz: Dogaya Odenen Borg

Ulkemiz cevresel tahribatin gériiniinen sonucu olan kiiresel 1sinmanin zararl etkilerini en énce ve en
siddetli yasayacak bir kusakta bulunmaktadir ve hatta kismen de bu etkiler yasanmaya baglamistir. Bu
noktada bu gerecegin farkinda olarak hareket eden grubumuz sirketleri T.C. Cevre ve Orman Bakanligi
ile isbirligine gitmis ve kendisine tahsis edilen, 1slaha muhtag, bozuk bir ormanlik alanin yeniden dogaya
orman olarak kazandiriimasina 6n ayak olmustur.

Ankara ili, Kizilcahamam ilgesi, Kurtbogazi - Cestepe koyl yakinlarindaki 1.505 dekarlik bozuk orman
alanini koruma altina alan Grubumuz, bu alanda yaptigl agaclandirma calismasi ile s6z konusu alanin
tahrip olmus orman varligina katkida bulunmustur. Milkiyeti Orman Genel Midurliigiine ait ancak
2046 yilina kadar sirketimize tahsis edilen bu bozuk ormanlik alani citlerle koruma altina almis, sahanin
1.160 dekarlik bolimind gerekli tiim saha calismalarini yaparak agaglandirmistir. Kalan 340 dekarlik
alan oldugu gibi korunmustur. Ayrica 100 dekarlik alanda yeterli mese kiime ve gruplari mevcut oldu-
gundan imar ve islaha yapilmistir. Yine emek verilen bu alanin korumasi ve servisi icin de 40 dekarlk
alanda ise yangin korumasi ve servis yolu tesis edilmistir.



Bu giin hepimizin katkilar ile tekrardan orman varligimiza kazandirilan bu ormanlk alana “Ormani-
miz" dememiz yanlis olmayacaktir. Bu giin “Ormanimiz” da Toros Sediri, Karagam, Yalanci Akasya,
Mabhlep, Ahlat, Ceviz, Yabani Erik, Yabani Kizilcik, Ihlamur tirleri olmak Gizere 183.000 adet fidanimiz
geng agaclar olma yolundadir. Ayrica sahanin muhtelif yerlerine 1000 kg. Mese tohumu ekilmistir ve
bu tohumlarin ilk dikimleri su anda 3.00 mt. askin boya ulasmis meseler olmuslardir. Yine korunan ve
rehabilitasyona tabi tutulan meselikler ise neredeyse 10 metreyi yaklagmistir.

Dogal ekosistemi ve yaban hayatini korumak icin yapilan galismalarin yani sira, Bakanlhgin misaadeleri
dogrultusunda arazide mevcut Ahlat, Yaban Elmasi, Yaban Erigi, Alig vb agacgiklar; agilama calismasi ile
Armut, EIma, Erik, Musmula gibi meyve cesitlerine dontstirilmastir.

Korunan bu alanda bitki varligindaki yenilenme disinda faunada da artislar gézlenmis olup; Keklik, Tav-
san, Tilki, Yaban domuzu populasyonunda doga lehine olumlu gelismeler devam etmektedir.

S6z Veriyoruz...

Galistigimiz tiim alanlarda misterilerimiz icin en dogru ¢dziimleri treten bir firma olmayi amacliyoruz. Bu
amacimizi gerceklestirmek icin ise miimkiin oldugunca topluma daha faydali olan, dogaya daha az zarar
veren bir firma haline gelmek icin ¢caba harciyoruz. Sadece kar mantigi gliden bir sirket olmanin 6tesinde
bir anlayis degisikligi gerceklestiriyor ve attigimiz her adimda cevreyi kirletmeyen, bulundugu ortamin
dogal ve tarihi dokusuna zarar vermeyen, Cevresel Etki Degerlendirme Raporlari alinan, emisyon 6l¢lim-
leri yapilan, cevreye duyarli, temiz lretim yapan cevre dostu yatinmlarimizla éne ¢ikmaya séz veriyoruz.



INSAN KAYNAKLARI

Sirketimizde, “En degerli sermayemiz insan kaynagimizdir” ilkesi insan kaynaklari politikasinin temelini
olusturmaktadir.

ise alim politikalarnimizi olustururken ve kariyer planlamasi yaparken, esit kosullardaki kisilere esit firsat
saglanmasi ilkesini benimseriz.

insan kaynaklar stirecindeki amacimiz;

Dogru ise dogru insan
Esit ise esit Gcret
Basariya bagl liyakat
Herkes igin esit firsat

ilkelerine bagl kalarak, insan glicimuziin yetkinliklerini stirekli gelistirmek ve global rekabet ortaminda
kalicr Gstinltigimiiza korumaktir.

Sirketimiz, calisanlari arasinda din, dil, irk ve cinsiyet ayrimi yapmaz; egitim terfi ettirme hususlarinda
calisanlarina esit davranir, bilgi, beceri ve gorgllerini arttirmaya yonelik egitim planlar yapar ve egitim
politikalari olusturur.

Sirketimizin calisma ortaminda, glivenlik ve verimlilik acisindan en (st seviyedeki kosullar saglanmakta-
dir.

Galisanlanimizin gérev tanimlar ve dagilimi ve performans ve édillendirme kriterleri yoneticiler tarafin-
dan belirlenmekte ve calisanlara duyurulmaktadir.

Sirket, merkezinde 42, Camlica HES 'de 34,0stim Dogalgaz Cevrim Santral isletmesinde 35, Yamula HES
elektrik tretim isletmesinde 37, AkbUlk RES santral isletmesinde 19, Kizilcahamam Orman yatinminda 3
daimi personnel, Buytikdiiz HES'de insaat isyerinde 12 olmak lzere toplam 182 kisiyi istihdam etmekte-
dir. Kizilcahamam Orman isletmemizde zaman zaman ¢apalama ve sulama islerinde calistinlmak iizere
10-15 gegici isci calistinlmaktadir. Calisan isciler sendikal degildir. Bir yilini doldurmus daimi statlideki
personele yilda 2 kez bir aylik ticreti tutarinda ikramiye verilmekte, bir hizmet yilini dolduran her perso-
nel icin her hizmet yili karsihginda dénem sonundaki giydirilmis 30 glinlik Gcreti tutarinda, belirlenmis
yasal tavana kadar kidem tazminati karsiligi ayrilmakta, is akdinin isveren tarafindan feshi, emeklilige hak
kazanma, askere cagrilma veya 6liim hallerinde kendilerine (6limi halinde varislerine) 6denmektedir.
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AYEN ENERJI AS. 2009 YILI GELIR TABLOSU

A- BRUT SATISLAR

1- Yurtici Satislar

3- Diger Gelirler

B- SATISIN iNDIRIMLERI (-)

3- Diger indirimler (-)

C- NET SATISLAR

D- SATISLARIN MALIYETi (-)

1- Satilan Mamuller Maliyeti (-)

2- Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-)

3- Satilan Hizmet Maliyeti (-)

BRUT SATIS KARI VE ZARARI

E- FAALIYET GIDERLERI (-)

2- Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
3- Genel Yonetim Giderleri (-)

FAALIYET KARI (ZARARI)

F- DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VEYA KARLAR
1- Istiraklerden Temettii Gelirleri

2- Bagli Ortakliklardan Temettii Gelirleri
3- Faiz Gelirleri

4- Komisyon

5- Konusu Kalmayan Karsiliklar

6- Menkul Kiymet Satis Gelirleri

7- Kambiyo Karlar

8- Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar
G- DIGER FAALIYETLERDEN GID. VE ZAR.
4- Kambiyo Zararlarn

5- Diger Olagan Gider ve Zararlar

H- FINANSMAN GIDERLERI (-)

1- Kisa Vadeli Bor¢clanma Giderleri (-)

2- Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR

I- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR

1- Onceki Dénem Gelir ve Karlari

2- Diger Olagandisi1 Gelir ve Karlar

J- OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR

1- Calismayan Kisim Gider ve Zararlar (-)

2- Onceki Donem Gider ve Zararlari (-)
3- Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (-)
DONEM KARI VEYA ZARARI

K- D.KARI VERGI VE DIGER YAS.YUKUML.KARS.(-)
DONEM NET KARI VEYA ZARARI

CARi DONEM
(01.01.2009-31.12.2009)

34,598,831.22

ONCEKi DONEM
(01.01.2008-31.12.2008)

43,386,309.91

33,741,471.43

43,386,309.91

857,359.79
-793,820.12 -328,756.28
-793,820.12 -328,756.28
33,805,011.10 43,057,553.63
-26,598,983.05 -15,733,644.33
-24,359,255.34 -15,733,644.33
-1,079,187.50
-1,160,540.21
7,206,028.05 27,323,909.30
-3,419,945.32 -3,101,130.81
-464,932.08 -5,302.72
-2,955,013.24 -3,095,828.09
3,786,082.73 24,222,778.49
21,812,016.67 11,954,611.40
7,413,454.61
5,569,918.33 7,508,743.15
17,169.00 30,690.00
622.85 33,093.57
6,629,525.34 3,118,524.75
2,181,326.54 1,263,559.93
-7,152,686.99 -13,200,377.83
-5,377,042.24 -12,228,276.41
-1,775,644.75 -972,101.42
-1,970,566.03 -14,881,000.63
-1,970,566.03 -13,029,179.95
-1,851,820.68
16,474,846.38 8,096,011.43
78,280.29 18,745.67
78,280.29 18,745.67
-130,674.89 -51.89
-130,674.89 -51.89

16,422,451.78

8,114,705.21

0.00

16,422,451.78

8,114,705.21




AYEN ENERJI AS. 2009 YILI BILANGO

Cari Donem (01.01.2009-31.12.2009)

I.DONEN VARLIKLAR

A- HAZIR DEGERLER

1- Kasa

3- Bankalar

C- TICARI ALACAKLAR

1- Alicilar

4- Diger Ticari Alacaklar

7- Verilen Depozito Ve Teminatlar

D- DiIGER ALACAKLAR

1- Ortaklardan Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar

E- STOKLAR

4- Ticari Mallar

5- Diger Stoklar

G- GELECEK AY.AIT GIDER.GEL.TAHKK.
1- Gelecek Aylara Ait Giderler

2- Gelir Tahakkuklar

H DIGER DONEN VARLIKLAR

3- Pesin 6denen Vergiler ve Fonlar

4- Is Avanslar

9- Personel Avanslari

Il. DURAN VARLIKLAR

A- TICARi ALACAKLAR

4- Verilen Depozito ve Teminatlar

B- DIGER ALACAKLAR

1- Ortaklardan Alacaklar

C- MALI DURAN VARLIKLAR

3- Istirakler

6- Bagli Ortakliklar

7- Bagli Ortakliklar Sermy. Taahhiitleri (-)
9- Diger Mali Duran Varliklar

D- MADDIi DURAN VARLIKLAR

1- Arazi ve Arsalar

3- Binalar

4- Tesis Makina ve Cihazlar

5- Tasitlar

6- Demirbaslar

7- Diger Maddi Duran Varliklar

8- Birikmis Amortismanlar (-)

9- Yapilmakta Olan Yatinmlar

10- Verilen Avanslar

E- MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

6- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
7- Birikmis Amortismanlar (-)

G- GELECEK YILA AiT Gi. VE GEL. TAHK.
1- Gelecek Yillara Ait Giderler
AKTIFLER TOPLAMI

13,954,299.21

Onceki Donem (01.01.2008-31.12.2008)

66,252,148.95

789,833.94 36,383,979.58
1,669.82 1,751.53
788,164.12 36,382,228.05
5,299,026.21 22,318,500.65
4,356,987.83 22,246,677.81
778,022.60
164,015.78 71,822.84
5,830,278.21 5,951,838.69
5,822,607.95 4,282,548.93
1,669,211.68
7,670.26 78.08
24,485.10 24,485.10
22,324.42 22,324.42
2,160.68 2,160.68
1,761,587.38 1,543,654.39
731,990.66 1,506,257.13
1,029,596.72 37,397.26
249,088.37 29,690.54
35,632.14 8,507.27
213,415.89 21,183.27
40.34
347,167,627.44 317,559,483.38
10,574.16 3,134.02
10,574.16 3,134.02
28,418,082.25 0.00
28,418,082.25 0.00
151,605,341.50 151,063,878.45
65,527.43
129,288,713.20 129,288,713.20
-606,990.48

22,316,628.30

22,316,628.30

158,649,821.92

157,393,417.68

6,574,976.36 6,574,976.36
2,835,197.62 2,835,197.62
93,028,933.21 1,966,738.07
649,381.01 578,881.66
560,714.27 516,631.33

195,524,629.08

205,109,011.97

-154,274,995.93

-142,069,436.97

10,271,607.19

81,128,853.03

3,479,379.11 752,564.61
100,532.74 32,874.53
40,000.00
159,525.65 110,983.84
-98,992.91 -78,109.31
8,383,274.87 9,066,178.70
8,383,274.87 9,066,178.70

361,121,926.65

383,811,632.33




AYEN ENERJI AS. 2009 YILI BILANGO

Cari Donem (01.01.2009-31.12.2009)

I- KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR
A- MALi BORGCLAR

1- Banka Kredileri

2- Uzun Vad Kred.Anapara Taksit. ve Faiz
7- Diger Mali Borglar

B- TiCARi BORGLAR

1- Saticilar

4- Diger Ticari Borglar

5- Alinan Depozito Ve Teminatlar

C- DIGER BORGLAR

3- Bagli Ortakliklara Borglar

F- ODENECEK VERGI VE DIGER YUKL.
1- Odenecek Vergi ve Fonlar

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
4- Diger Yukumlulukler

G- BORG VE GIDER KARSILIKLARI

3- Kidem Tazminat1 Karsiligi

H- GELCK. AYLAR. AiT GEL. VE GiDR.TAH.

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler
2- Gider Tahakkuklari
1I- UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR

A- MALi BORGLAR
1- Banka Kredileri

5- Diger Mali Borglar

E- BORC VE GIDER KARSILIKLARI
1- Kidem Tazminati Karsiliklar
ll. OZ KAYNAKLAR

A- ODENMIS SERMAYE

1- Sermaye

C- KAR YEDEKLERI

1- Yasal Yedekler

3- Olaganiistii Yedekler

E- GECMIS YILLAR KARLARI

1- 2000 Y1li Dagitilacak Temetti
2- 2001 Yili Dagitilacak Temettii
3- 2004 Yili Kan

4- 2005 Yili Kar

5- 2007 Yili Kan

6- 2008 Yili Kan

6- 2008 Y1l1 Dagitilacak Temettii
G- DONEM NET KARI (ZARARI)
1- Donem Net Kar1 (Demir)

2- Donem Net Kan (Ayen)
PASIFLER TOPLAMI

33,530,854.97

Onceki Donem (01.01.2008-31.12.2008)

38,494,346.05

17,621,367.92

11,153,544.41

5,000,000.00 0.00

6,090,375.62 4,593,924.52

6,530,992.30 6,559,619.89
930,044.55 963,179.98

411,642.27 713,057.39

360,929.68 101,079.77

157,472.60 149,042.82

13,500,012.06

21,358,753.32

13,500,012.06

21,358,753.32

644,745.40 3,903,142.43
560,253.09 3,828,247.35
69,929.34 74,460.29
14,562.97 434.79

0.00 175,585.06
175,585.06

834,685.04 940,140.85
11,088.00 9,900.00
823,597.04 930,240.85

107,207,757.71

105,139,980.57

106,294,414.71

104,370,474.57

75,796,254.26

74,498,541.55

30,498,160.45

29,871,933.02

913,343.00

769,506.00

913,343.00

769,506.00

220,383,313.97

240,177,305.71

119,610,000.00

119,610,000.00

119,610,000.00

119,610,000.00

62,462,263.02

56,957,675.65

17,787,458.45

12,282,871.08

44,674,804.57

44,674,804.57

21,888,599.17

13,991,475.83

147.96 147.96

294.40 294.40

388,668.16 388,668.16

218,968.40 218,968.40

13,383,396.91 13,383,396.91
7,896,270.23
853.11

16,422,451.78 49,618,154.23
41,503,449.02
16,422,451.78 8,114,705.21

361,121,926.65

383,811,632.33
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konsolide bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir
tablosunu, konsolide kapsaml gelir tablosunu, konsolide &zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2.

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina
gore hazirlanmasi ve diirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/
veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru
ve diirist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak {lizere planlanarak yiiritilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin
hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigl hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlishk
icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu
risk degerlendirmesinde, isletmenin ig kontrol sistemi géz onilinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan &nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gortis

4.

Gorisimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Ayen Enerji A.S. ve bagh ortaklarinin 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca kabul edilen finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde
yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Ediz Giinsel, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

istanbul, 6 Nisan 2010
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AYEN ENERJI A.S. S o
31 ARALIK 2009 ve 2008 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANGOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 2009 2008

VARLIKLAR

Donen Varliklar:

Nakit ve Nakit Benzerleri 3 11.305.298 38.492.047
Finansal Varliklar 4 - 179.345
Ticari Alacaklar 7 14.099.290 10.005.930
iligkili Taraflardan Alacaklar 22 5.924.802 4.304.495
Hizmet imtiyaz Anlasmalar Alacaklari 8 39.480.797 59.586.679
Diger Donen Varliklar 14 15.582.529 22.451.720
Toplam Dénen Varliklar 86.392.716 135.020.216
Duran Varliklar:

Hizmet imtiyaz Anlagmalar Alacaklari 8 189.383.947 213.619.651
iligkili Taraflardan Alacaklar 22 28.564.948 -
Maddi Duran Varliklar 9 141.507.122 124.328.169
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 10.428.907 228.928
Serefiye 11 17.461.935 17.461.935
Ertelenen Vergi Varliklari 20 9.021.212 12.149.053
Diger Duran Varliklar 14 12.578.103 22.924.579
Toplam Duran Varliklar 408.946.174 390.712.315
Toplam Varliklar 495.338.890 525.732.531

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur-.



AYEN ENERJI A.S. S o
31 ARALIK 2009 ve 2008 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANGOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 2009 2008
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikumliilukler:
Finansal Borglar 5 56.849.291 58.599.152
Diger Finansal Yukumltltkler 6 9.171.688 7.291.762
Ticari Borglar 7 898.968 984.538
iligkili Taraflara Borglar 22 6.073.684 1.838.284
Dénem Kari Vergi Yikamlalagu 20 1.966.644 1.462.495
Borg Karsiliklari 12 2.165.050 6.677.324
Diger Yikumlaltkler 14 2.626.175 4.649.330
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimlulikler 79.751.500 81.502.885
Uzun Vadeli Yikiimlualiikler:
Finansal Borglar 5 129.025.729 172.629.342
Diger Finansal YukumlalGkler 6 27.857.463 29.871.933
iliskili Taraflara Borglar 22 4.230.017 -
Kidem Tazminati Yakamliliga 13 777.702 702.917
Toplam Uzun Vadeli Yukiimlilikler 161.890.911 203.204.192
Toplam Yukimlilikler 241.642.411 284.707.077
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 15 241.888.340 231.345.374
Sermaye 15 119.610.000 119.610.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 26.351.791 20.007.128
Gegmis Yil Karlar 15 49.167.139 50.006.362
Net Dénem Kari 15 46.759.410 41.721.884
Azinlk Paylari 11.808.139 9.680.080
Toplam Ozkaynaklar 253.696.479 241.025.454
Toplam Kaynaklar 495.338.890 525.732.531

Karsiliklar, Kosullu Varlk ve Yukimlilikler 12

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur-.



AYEN ENERJI A.S. o _ _
31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT KONSOLIDE

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Dipnotlar 2009 2008

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis gelirleri 16 113.132.345 100.672.087
Satiglarin maliyeti (-) 17 (50.934.846) (47.821.355)
BRUT KAR 62.197.499 52.850.732
Genel yonetim giderleri (-) 17 (5.080.968) (5.804.142)
Diger faaliyet gelirleri 18 4.941.125 235.631
Diger faaliyet giderleri (-) 18 (4.864.136) (5.071.368)
FAALIYET KARI 57.193.520 42.210.853
Finansal gelirler 19 12.114.190 25.916.476
Finansal giderler (-) 19 (9.204.300) (14.347.030)
VERGI ONCESi KAR 60.103.410 53.780.299
Donem vergi gideri (-) 20 (7.789.390) (452.256)
Ertelenen vergi gideri (-) 20 (3.127.841) (11.093.713)
NET DONEM KARI 49.186.179 42.234.330
Net dénem karinin dagihmu:

Ana ortaklik paylar 46.759.410 41.721.884
Azinlk paylan 2.426.769 512.446

49.186.179 42.234.330

1.000 adet hisse basina kazang 21 3,91 3,49

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT KONSOLIDE

KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2009 2008

NET DONEM KARI 49.186.179 42.234.330
Diger kapsamli gelir - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 49.186.179 42.234.330
Toplam kapsaml gelirin dagilimi:
Ana ortaklik paylari 46.759.410 41.721.884
Azinlik paylan 2.426.769 512.446

49.186.179 42.234.330

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.
31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIDE
NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 2009 2008

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi:
Vergi dncesi kar 60.103.410 53.780.299
Maddi duran varliklar amortisman gideri 9 6.875.009 3.417.399
Maddi olmayan duran varliklar itfa paylar 10 343.365 44.308
Faiz geliri 19 (9.338.998) (10.231.411)
Faiz gideri 19 8.762.911 13.400.618
Ertelenmis finansman gideri 14.b 1.606.239 1.320.071
Kidem tazminati karsiligi 13 297.035 163.627
Dava karsiligi 18 402.058 2.827.324
Konusu kalmayan karsiliklar 18 (896.346) (117.261)
Gelir tahakkuklari 14.a (3.083.025) (2.825.443)
Gider tahakkuklar 14.c 215.290 301.474
Maddi duran varlik satis kari 18 (39.822) -
Gergeklesmemis kur farki gideri/(geliri) 2.210.727 (9.694.335)
Varlik ve yukimlaliklerdeki degisimler 6ncesi net nakit 67.457.853 52.386.670
Finansal varliklar 179.345 (114.648)
Ticari alacaklar (4.093.360) (4.480.025)
iliskili taraflardan alacaklar (30.185.255) 1.061.067
Hizmet imtiyaz anlasmalari alacaklari 43.924.953 35.475.115
Diger donen varliklar 8.345.977 9.609.769
Diger duran varliklar 10.346.476 936.357
Ticari borglar (85.570) 283.791
iliskili taraflara borglar 8.465.417 1.837.417
Diger yukumlultikler (2.238.445) 347.065
@denen kidem tazminatlar 13 (222.250) (62.847)
Odenen vergiler (7.285.241) (9.119.722)
Odenen dava karsihklar 12 (4.017.986) -
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 90.591.914 88.160.009
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Yatinm harcamalar 9,10 (34.663.684) (64.652.753)
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen nakit girisleri 106.200 -
Alinan faiz 9.376.395 10.194.014
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (25.181.089) (54.458.739)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Alinan banka kredileri 67.147.019 92.357.122
Odenen banka kredileri (112.653.538) (71.183.302)
Ana ortaklik digi paylar sermaye artisi - 2.122.920
Odenen temetti (36.515.154) (1.437.467)
Diger finansal ylkimliltkler (134.544) 6.202.138
Odenen faizler (10.403.960) (13.324.030)
Odenen ertelenmis finansman giderleri 14.b - (10.747.970)
Finansman (faaliyetlerinde kullanilan)/

faaliyetlerinden saglanan net nakit (92.560.177) 3.989.411
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis)/artis (27.149.352) 37.690.681
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 3 38.454.650 763.969
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 3 11.305.298 38.454.650

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



AYEN ENERJ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIT |
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayen Enerji A.S.'nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji") fiili faaliyet konusu elektrik Gretimi ve ticaretinin yapil-
masidir. irket, 1990 yilinda kurulmustur. Sirket, cogunluk hissesine sahip olan Aydiner Sirketler Grubu'nun
uyesidir. Sirket'in ana ortagl Aydiner Insaat A.S.'dir (“Aydiner Insaat”).

Sirket, Tirkiye'de kayith olup kayith adresi asagidaki gibidir:
Hulya Sok. No: 37, Gaziosmanpasa/Ankara

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK") kayithdir ve hisseleri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda
("IMKB") islem gérmektedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin halka agik kismi % 15,01'dir
(2008: % 15,01) (Dipnot 15).

Bu 1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 6 Ni-
san 2010 tarihinde onaylanmistir. Sirket'in hissedarlar konsolide finansal tablolar lizerinde finansal tablolar
yayimlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahip olup Sirket'in olagan genel kurul toplantisinda konsolide
finansal tablolar hissedarlar tarafindan onaya tabidir.

Sirket'in bagli ortakliklari (“Bagli Ortakliklar") ve temel faaliyet konulari asagida belirtilmistir:

Bagh ortakliklar Temel faaliyet konusu
Ayen Ostim Enerji Uretim A.S. (“Ayen Ostim") Elektrik Gretimi ve ticareti
Kayseri Elektrik Uretim Sanayi Elektrik Gretimi,
ve Ticaret A.S. (“Kayseri Elektrik") dagitimi ve ticareti
Ayen Elektrik Ticaret A.S. ("Ayen Elektrik") Elektrik ticareti

Tdm bagh ortakliklar Tiirkiye'de tescil edilmistir. Sirket bagh ortakliklaryla birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

Ayen Enerji biinyesinde bulunan Camlica 1 Hidroelektrik Santrali (“HES") Yap-islet-Devret (“YID") modeli
ile yapilmis olup Kayseri ili Yahyali ilcesine bagli Camlica kdyl mevkiinde Seyhan nehrinin ana kollarindan
olan Zamanti tizerinde bulunmaktadir. Santralin insaatina 1995 yilinda baglanmis ve Aralik 1998'de isletmeye
alinmistir. Camlica 1 HES'in isletme siresi 15 yil olup, 2013 yilinda isletme siiresi sona erecektir. Kurulu gticl
84 MW, yillik Gretim kapasitesi 429 milyon kWh'dir.

Ayen Enerji biinyesinde bulunan Kisik HES YID modeli ile yapilmis olup Kahramanmaras ili Te-
kir beldesinde Dongel kdyli mevkiinde Ceyhan nehrinin bir kolu olan Tekir deresi (zerinde bu-
lunmaktadir. Kurulu gict 9,6 MW, vyillik Gretim kapasitesi 33 milyon kWh'dir. Santralin insaati-
na 1992 yilinda baslanmigs ve 1994 yili Ocak ayinda isletmeye alinmigtir. Kisik HES'in igletme siresi
15 yil olup, Ocak 2009'da isletme siiresi sona ermistir. YIiD sézlesmesi cercevesinde 5 Ocak 2009 tarihinde
Kistk HES, Elektrik Uretim A.S. Genel Madirligi'ne (“EUAS") devredilmistir.

Ayen Enerji blinyesinde Akblk mevkiinde kurulan 31,5 MW Kurulu gtictindeki Akblk Rizgar Elektrik Santrali
("RES") icin 18 Ocak 2007 tarihi itibariyle 49 yil stireyle tretim lisansi alinmistir. Santralin sirasiyla, 19 Mart
2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlerinde, 16,8 MW'lik birinci kismi ve 14,7 MW'lik ikinci kisminin kabull yapilarak
isletmeye alinmistir.



AYEN ENERJ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIT |
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Bunlara ek olarak, Sirket'in 24 MW kurulu gliciinde Korkmaz RES, 30,75 MW kurulu glicinde Mor-
dogan RES, 40 MW kurulu gliclinde Pasalar HES ile 45 MW kurulu gtliciinde Bulyukdiiz HES igin 49 yil
sireyle enerji Uretim lisansi bulunmaktadir. Blyulkdiiz HES icin gerekli yasal izinler tamamlanmis olup,
Temmuz 2009'da tesis sinirlari icerisinde kalacak boélgeler icin kamulastirma calismalarina ve santral in-
saasina baglanmistir (Dipnot 9).

Mordogan RES ve Korkmaz RES yatirnmlari icin ise tedarikgi firmalara, riizgar tirbin temini ve montaji ile ilgili
gerekli sozlesmeler kapsaminda avans ddemeleri yapilmistir (Dipnot 9).

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula baraji YID modeli ile yapilmis olup Kiziirmak Nehri (izerinde
bulunmaktadir. Kurulu glicii 100 MW, yillik tiretim kapasitesi 422 milyon kWh'dir. Santralin insaatina 1998
yilinda baslanmis ve Agustos 2005'te isletmeye alinmistir. Yamula Baraji'nin isletme siiresi 20 yil olup, 2025
yilinda sézlesme sliresi sona erecektir.

Ayen Ostim'in biinyesinde bulunan Ostim kombine dogalgaz cevrim elektrik santrali, Temmuz 2004 tarihi
itibariyle isletmeye alinmistir. Isletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sanayi Bélgesi'nde kurulmus
olan 41 MW gliclindeki dogalgaz santrali ile bélgenin enerji ihtiyacinin karsilamak ve Elektrik Piyasasi Kanunu
hikimleri ile diger ilgili yonetmelikler cercevesinde elektrik enerjisi satisini serbest tiiketicilere gerceklestir-
mektir.

XY

Ayen Elektrik'in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi"nin “Toptan Satig Lisansi” hiikiim-
leri ile diger ilgili yonetmelikler cercevesinde elektrik enerjisi ve/veya kapasitesinin toptan satisi ve dogrudan
serbest tiiketicilere satigi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

1.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Grup'un konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan kabul edilen finansal rapor-
lama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlanmigtir. SPK, Seri: XI. No: 29 sa-
yill “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi" ile isletmeler tarafindan diizenlenecek
finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir.
Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolar-
dan gecerli olmak Gzere yurirliige girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Tebligi" yurirlikten kaldinimistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (*UMS/UFRS")'na
gore hazirlamalan gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlarn Kurulu (“UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklan Tiirkiye Muhasebe Standart-
lar Kurulu (“TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimse-
nen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Stan-
dartlan (“TMS/TFRS") esas alinacaktir.
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SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal tablo hazir-
layan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla,
UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama"” standardi
(UMS 29) uygulanmamistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, konsolide finansal
tablolar SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayil tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurularn cercevesinde, UMS/
UFRS'nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal
tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket ve bagl ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasin-
da Turk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve T.C. Maliye Bakanlg tarafindan yayimlanan Tek Diizen
Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmig kanuni
kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme
ve siniflandirmalar yapilarak dizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar, makul degeriyle gosterilen finansal
varlik ve ylkimlilGklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tirk Lirasi olarak hazirlanmistir.

Grup'un, konsolide finansal tablolari isletmenin strekliligi ilkesine gére hazirlanmistir.
Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup blinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini strdir-
diikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi (‘fonksiyonel para birimi') kullanilarak muhasebe-
lestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, Grup'un fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL para birimi
kullanilarak sunulmustur.

Standartlardaki degisiklikler ve yorumlar:

a) 2009 yilinda ydurirlige giren ve Grup’un konsolide finansal tablolari Gzerinde etkisi olan de-
gisiklikler ve yorumlar:

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal tablolarin sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Degisiklik,
Ozsermayede kontrol glicli olmayan paylardan kaynaklanan gelir gider degisikliklerinin 6zkaynak degisim
tablosunda gosterilmesini engellemekte, kontrol glicii olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ana
ortaklik paylarindan kaynaklanan degisikliklerden ayr gosterilmesini 6ngérmektedir. Tim kontrol glicl
olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ayri bir performans tablosunda (kapsamli gelir tablosu)
gosterilmesi 6ngorilmektedir. Ancak, sirketler tek bir tablo (kapsamli gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir
tablosu ve kapsamli gelir tablosu) sunmak konusunda serbest birakilmiglardir. Gecmis dénem bilgilerinin
degistirilmesi ya da yeniden siniflandinimasi durumunda yeniden dizenlenmis gecmis dénem bilanco-
sunun karsilastirmali ddnem sonu bilangosu ile birlikte verilmesi gerekmektedir. Grup, iki tablo halinde
sunmayi se¢mis olup énceki donemlerde 6zkaynak degisim tablosunda takip ettigi diger kapsaml gelirleri
bulunmadig icin gegmis dénemlere yonelik bir diizeltme yapmamistir.
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UMS 23 (Revize), “Borglanma Maliyetleri”- Bu standart, Mart 2008 tarihinde yapilan degisiklikler 6n-
cesi, temel yontem olarak borclanma maliyetlerinin olustugu anda gider olarak muhasebelestiriimesini
gerektirmis, ancak, alternatif uygulama olarak ise 6zellikli bir varligin satin alinmasi, ingasi veya Gretimi ile
dogrudan ilgili olan bor¢clanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine izin vermistir. Yeniden glincellenen UMS
23 standardinin uygulanmasiyla, bir &nceki standartta s6zi gecen alternatif uygulama; 6zellikli bir varligin
satin alinmasi, ingasi veya uretimi ile dogrudan ilgili olan bor¢clanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi ile ilgili
olarak kullanilmasina izin verilen tek uygulama olmustur. Grup, UMS 23 standardini 1 Ocak 2008 tarihi
itibariyle erken uygulamayi se¢mistir.

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar” (1 Ocak 2009 tarihi itibariyle gecerlidir). Degisiklik, finansal tab-
lolarda makul deger olctimleri ve likidite riski ile ilgili sunulmasi gereken agiklamalari arttirmistir. Finansal
tablo dipnotlarinda, makul deger &lciimlerinin bir hiyerarsiye gére sunulmasi gerekmektedir (Dipnot 23).
Degisiklik sadece ek aciklamalar getirdigi icin gecmis yil karlarina etkisi yoktur.

b) 2009 yilinda ydrdrlige giren ve Grup’un konsolide finansal tablolar (izerinde etkisi olmayan

degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 8 (Degisiklik), “Faaliyet Béltimleri”
UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler”

2009 yilinda henlz gecerli olmayan ve Grup tarafindan gecerlilik tarihinden énce uygulanma-
mis degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 3 (Degisiklik), “isletme Birlesmeleri”, 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
hesap donemleri icin gecerlidir.

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, 1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.

UMS 36 (Revize), “Varliklarda Deger Dusukligiu" (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan ra-
porlama dénemleri icin gecerlidir).

UMS 7 (Revize), “Nakit Akim Tablosu”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dé-
nemleri icin gecerlidir)

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olcme” - Finansal Riskten Korunma islemi
- (1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gecerli olup geriye dénilk
olarak uygulanir).

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda baglayan rapor-
lama dénemleri icin gecerlidir).

UMS 24, (Degisiklik), “ligkili Taraf Aciklamalan”, (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baglayan rapor-
lama dénemleri icin gecerlidir).

UFRS 9, “Finansal Araglar”, (Kasim 2009'da yayinlanmig olup 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri icin gecerlidir).

UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagli Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”.

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu".

UFRS 2 (Degisiklik), “Grup ici Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odemeler” (1 Ocak 2010 tarihinden iti-
baren gecerlidir).

UFRS 2 (Revize), “Hisse Bazli Odemeler” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama
dénemleri icin gecerlidir).
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UFRYK 17, “Parasal olmayan varliklarin sirket sahiplerine dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.

UFRYK 9 (Revize), “Sakli Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” (30 Haziran 2009 tarihinde veya
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gecerlidir).

UFRYK 18," Musterilerden varlik transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinden sonra gerceklesen varlik transfer-
leri icin gecerlidir.

UFRYK 9 ve UFRS 3 (Revize), (1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri icin
gecerlidir).

UMS 17 (Revize), “Kiralama islemleri” (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dé-
nemleri icin gecerlidir). )

UMS 39 (Revize), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonra-
sinda baglayan raporlama dénemleri icin gecerlidir).

UFRYK 16, “Yurtdigindaki Isletmede Bulunan Net Yatinmin Finansal Riskten Korunmasi”, (1 Temmuz
2009 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri igin gecerlidir).

2.2 Konsolidasyon Esaslari

a)

b)

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Ayen Enerji ve bagl ortakliklarinin (*Grup”) asagidaki (b) ve (c)
maddelerinde belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsamina dahil
edilen sirketlerin finansal tablolar Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ve sunum bicimleri go-
zetilerek SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmistir.

Bagli Ortakliklar, Grup'un dogrudan ve/veya dolayli olarak sahip olunan hisseler neticesinde % 50'den fazla
oy hakki bulunan sirketler ve Grup'un oy hakki tizerinde kontrole sahip oldugu sirketler ya da % 50'den fazla
oy hakkina sahip olmamasina karsin, finansal ve isletme faaliyetleri lizerinde kontrole sahip oldugu sirketleri
ifade eder. Etkin ortaklik orani, Grup'un Ayen Enerji lizerinden dogrudan ve bagli ortakliklar tizerinden do-
layl olarak sahip oldugu pay oranidir.

Asagida Bagl Ortakliklar ve ortaklik oranlar gosterilmistir:

Sirket ve Bagh Ortakliklan

tarafindan sahip olunan Etkin ortakhk
dogrudan ve dolayl pay (%) paylan (%)
Bagh ortakliklar 2009 2008 2009 2008
Ayen Ostim 76,00 76,00 76,00 76,00
Kayseri Elektrik 96,12 96,12 96,12 96,12
Ayen Elektrik 99,99 99,99 99,99 99,99

Bagli Ortakliklara ait bilancolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis
olup Sirket ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitl istirak degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile karsilikh
olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagh Ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon islemi
sirasinda netlestirilmistir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayitl degerleri ve bundan kaynaklanan temettiiler,

ilgili 6zkaynak ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.
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Bagl Ortakliklar, kontroliin Grup'a gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup kontrolln
sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartiimaktadir. Bagl Ortakliklarin net varliklarinda
ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve konsolide gelir
tablosunda ana ortaklik disi pay olarak gosterilmektedir.

¢) Grup'un dogrudan ve dolayl pay toplami %20'nin altinda olan veya % 20'nin lzerinde olmakla birlikte
Grup'un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik teskil etme-
yen; teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve makul degerleri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen
satilmaya hazir finansal varliklar, deger kaybi ile ilgili karsilik diistldiikten sonra, maliyet bedelleri ile kon-
solide finansal tablolara yansitilmistir.

2.3 Netlestirme/Mahsup

icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tirli kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal tablolar-
da ayn gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslan veya fonksiyonlar agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve
olayin net tutarlan Gzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger distklGgi disaldiikten sonraki tutarlan
Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Grup'un normal is akisi iginde
gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baslikl kissmda tanimlanan hasilat disinda elde ettigi gelirler,
islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri Gzerinden gosterilir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli muhasebe hatalar geriye dénik
olarak uygulanir ve 6énceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisik-
likler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildigi débnemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu konsolide finan-
sal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe tahmin ve varsayimlari Dipnot 2.6'da anlatilmistir.
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan temel muhasebe politikalari asagida belirtilmistir. Bu
politikalar aksi belirtiimedikce sunulan yillar icin tutarh bir sekilde uygulanmistir.

a) Hasilat

Elektrik satis gelirleri, elektrik teslimatinin gerceklesmesi durumunda, tahakkuk esasina gore, faturalanan tu-
tarlar Gzerinden kaydedilir.

Hizmet imtiyaz anlasmalarindan kaynaklanan faiz gelirleri UFRYK 12 cercevesinde kaydedilir (Dipnot 2.5.e).

Grup tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri, etkin faiz getirisi yontemi tizerinden hesaplanarak
tahakkuk esasina gore gelir yazilir.
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b) Ticari Alacaklar ve Deger Duisukligti

Ticari alacaklar ilk olarak makul degerleri ile kaydedilir ve sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti Gzerinden degerlendirilmistir (Dipnot 7). Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa
vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Grup'un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun s6z konusu olma-
si halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiigin tutar, alacagin kayith
degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkin tutar, teminatlardan ve giivencelerden
tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz
orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diistkligu tutan, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar,
cari dénemde diger gelirlere yansitilir.

c) Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit benzeri
degerler, eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve ylksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dGnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirmlar icer-
mektedir (Dipnot 3).

d) iliskili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, Gst diizey yonetici personeli ve Yonetim Ku-
rulu Uyeleri, bunlarin yakin aile tiyeleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya onlara
bagl sirketler, istirak ve ortakliklar, iligkili taraflar olarak kabul edilip gosterilmistir (Dipnot 22).

e) UFRYK 12 Uygulamasi - Hizmet imtiyaz Anlasmalari

UFRYK 12, kamudan 6zel sektére verilen imtiyazl hizmet anlagmalarinin isletmeciler tarafindan muhasebeles-
tirilmesini diizenler. Grup'un Ayen Enerji biinyesindeki Kisik ve Camlica HES ve Kayseri Elektrik blinyesindeki
Yamula HES ile ilgili hizmet imtiyaz anlasmalart UFRYK 12 cercevesinde muhasebelestiriimektedir.

UFRYK 12 kapsamina giren s6zlesmeye dayali anlagmalarin sartlar uyarinca, Grup isletmeci sifatiyla, bir hiz-
met sunucusu olarak hareket eder. Isletmeci, bir kamu hizmetinin sunulmasi icin kullanilan altyapiyi insa eder
veya yeniler ve belirlenen ddnem boyunca bu altyapiyi isletir ve altyapinin bakimini gerceklestirir.

Grup, YiD kapsamindaki barajlarin insa edilmesine iliskin hasilat ve maliyetleri toplam baraj insaat maliyeti-
nin tamamlanma diizeyini esas alarak insaat streci boyunca gelir ve gider olarak konsolide finansal tablolara
yansitir. Grup, YiD kapsamindaki barajlara iliskin insaat hizmeti vermesi sebebiyle alinan veya alinacak bedeli,
hizmetin makul degeri lizerinden muhasebelestirir. S6z konusu bedel bir finansal varlik olarak kaydedilir.
Grup, s6z konusu finansal varligi, insaat hizmetleri karsiliginda imtiyazi taniyanin verdigi veya imtiyazi ta-
niyanin talimati dogrultusunda verilen nakit dlciisiinde muhasebelestirir. imtiyazi taniyan tarafindan veya
imtiyazi taniyanin talimati ile 6denmesi gereken tutar, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olg-
me" uyarinca alacak olarak muhasebelestirilir. Brit alacak ile alacagin simdiki degeri arasindaki fark tahakkuk
etmemis finansman geliri olarak kabul edilir ve etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz gelir tablosu
ile iligkilendirilir.
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Vadesi gelen ama bilango tarihinde tahsil edilemeyen alacaklar, vadesi gelmis imtiyaz taniyandan alacaklar
(hizmet imtiyaz anlagsmalari alacaklan) olarak siniflandirilir ve net gerceklesebilir degerlerlerinden tasinir (Dip-
not 8).

Grup'un Camlica HES ile Yamula HES'i isletme siireleri tamamlandiginda EUAS'a devri sirasinda herhangi bir
yikimlGltgh bulunmamaktadir. Kisik HES'in isletme siresi tamamlanmis olup, 5 Ocak 2009 tarihinde EUAS'a
devredilmistir.

f) Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004 tari-
hindeki alim gticlyle ifade edilen duzeltilmis elde etme maliyetleri Gizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Gizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger
dustkliginin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir (Dipnot
9). Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali dmdrleri baz alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6mirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Binalar 25
Makine ve techizat 5-20
Motorlu tagitlar 5
Mobilya ve mefrusat 5

Her bilanco tarihinde, varliklarin hurda degeri ve faydali 6mirleri gézden gecirilir ve gerekli diizenlemeler
yapilir.

Maddi duran varliklarin elden cikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, kayitl deger ile tahsil olunan tutar-
larin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir. Bir varhgin kayith
degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha ylksekse, kayith deger derhal geri kazanilabilir degerine
indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varigin net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin ylksek olanidir. Net
satig fiyati, varligin makul degerinden satisi gerceklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin diistilmesi suretiyle
tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edi-
lecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile
tespit edilir.

Maddi duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestiriimektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki
yatinm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.
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g) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, elektrik Gretim lisansi, diger tanimlanabilir haklar ve ileride Grup'a ekonomik
fayda saglamasi muhtemel diger maddi olmayan duran varliklari icerir. Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce
iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki ahm glclyle ifade edilen diizeltilmis elde etme
maliyetleri Gizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri lize-
rinden, birikmis itfa paylarn ve mevcutsa kalici deger diisiikligiinin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile
finansal tablolara yansitiimaktadir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa payi, 5-15 yil olarak belirlenen
varliklarin tahmini faydal d6mirleri siiresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir (Dipnot
10).

h) Varliklarda Deger Diistikligu

Grup, ertelenen vergi varliklar (Dipnot 20) ve serefiye (Dipnot 11) disinda kalan her varlik icin her bir bilanco
tarihinde, s6z konusu varhga iliskin deger diistikliginln olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger bdyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Deger diislk-
lGgl, konsolide gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diistikligi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger du-
stklGginlin kayitlara yansitilmasini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumun-
da daha 6nce deger dustikligl ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

i) Alinan krediler ve borclanma maliyetleri

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kay-
dedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden belirtilir.
islem masraflari diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablo-
suna kredi donemi siresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Grup'un bilanco tarihinden itibaren 12 ay
icin ylikimluli gl geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa krediler, kisa vadeli yikimlalikler
olarak siniflandirilir.

Uluslararasi Muhasebe Standardi 23 “Borclanma Maliyetleri” (“UMS 23") 29 Mart 2007 tarihin-
de Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu tarafindan yeniden dlzenlenmistir. Revize UMS 23,
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmakla beraber goéniilli olarak erken uygulamaya gecis hakki sakli
tutulmustur. Grup, UMS 23'0 goéniilli olarak erken uygulamayi se¢mis ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
kredi maliyetleriyle ilgili olarak standartta 6ngériilen muhasebe politikasini secerek, muhasebe politikasi de-
gisikligine gitmistir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, &zellikli varliklarin iktisabi veya insasi ile iliskilendirildikleri
takdirde, dzellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar amaclandigi sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir stireyi gerektiren varliklari ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustu-
gu dénemde konsolide gelir tablosuna kaydedilir.
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j) Ertelenmis Finansman Giderleri

Ertelenmis finansman giderleri basta yasal giderler olmak lzere uzun vadeli banka kredilerini elde ederken
gerceklesen diger giderlerden olusup kredi siiresi boyunca itfa edilirler (Dipnot 14).

k) Finansal Araclar

Finansal yatinmlarin siniflandinimasi, yatinmlarin hangi amag icin elde edildigine bagh olarak belirlenmektedir.
Grup yo6netimi, finansal varligin siniflandiriimasini ilk elde edildigi tarihnte yapmakta ve bu siniflandirmayi her
bilanco déneminde tekrar degerlendirmektedir. Grup, finansal yatinmlarini asagidaki gibi siniflandirmistir:
Kredi ve alacaklar

isletme kaynakli kredi ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve belirli veya sabit 6demeleri olan finansal
varliklardan olusmaktadir. Kredi ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Grup'un herhangi bir borcluya
dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya gikmaktadir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12
aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar icinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Kredi
ve alacaklar, konsolide bilangoda, varlik kalemleri olarak nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve diger varlik-
lar icerisine; ytikiimlilik kalemleri olarak finansal borglar, diger finansal yiukamliltkler ve diger yikiamlltkler
icerisine dahil edilmistir.

Makul deger degisimleri gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varliklar

Makul deger degisimleri gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal varliklar alindiklari tarihlerde maliyetleri izerin-
den konsolide finansal tablolara yansitilir ve takip eden dénemlerde makul degerleri Gizerinden gosterilirler. Ilgili
finansal varliklarin makul deger degisimleri konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilir (Dipnot 4).

) isletme Birlesmeleri

isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda satin alma yéntemine gére muhasebelestirilir. isletme birlesmesi mali-
yetinin iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yikimliilik ve sarta bagl ytikiimliliiklerin makul degerindeki iktisap
edenin payini agan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfa edil-
mez, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger diisiikliglin( isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla
deger diisuikliigl tespit calismasina tabi tutulur.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl yukimliiliiklerin makul degeri icerisindeki iktisap
edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda fark gelir olarak kaydedilir.

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gerceklesen yasal birlesmelerde isletme birlesmelerine ait
hiikiimler uygulanmaz. Dolayisiyla bu tip birlesmelerde serefiye hesaplanmaz. Ayrica, yasal birlesmelerde taraf-
lar arasinda ortaya cikan islemler konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda diizeltme islemlerine tabi
tutulur.

m) Kur Degisim Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gecerli olan kurlar (izerinden cevrilmistir. Yabanci
para ile ifade edilen parasal varlik ve yukimlilikler, ddnem sonunda gecerli olan kurlar Gzerinden cevrilmistir.
Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve ytikiimliltklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki gelir ve giderleri,
konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.
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n) Hisse Basina Kazang

Hisse basina esas kazang, ana ortakliga ait net karin gikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bo-
[Ginmesi ile hesaplanir (Dipnot 21).

Turkiye'de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak ("Bedelsiz His-
seler") sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak cikariimasini geriye dénik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

o) Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimluliikler

Grup'un gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiakimlaligiiniin bulundugu, bu yi-
kimlilGgln yerine getirilmesi icin kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yikim-
[Gluk tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, karsilik tutari konsolide finansal tablolara
alinmaktadir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutar; yakimlalagin yerine getirilmesi
icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkli degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin buglinkii degerlerine in-
dirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile séz konusu
ytkumlaltkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi éncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu
iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup'un tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilmesi mimkiin yikamliltkler
ve varliklar, sarta bagli yikamlaliikler ve varliklar olarak degerlendiriimekte ve konsolide finansal tablolara
dahil edilmemektedir (Dipnot 12).

p) Ticari borglar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miteakip dénemlerde etkin faiz orani kullanilarak
iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

r) Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlan

Yiiriirliikteki kanunlara gére, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Tiirk is Kanunu'nda belirtilen dav-
raniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiukimltdiir.
Kidem tazminati karsiigi, aktlieryal varsayimlar dogrultusunda tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yukimliltk tutarlarinin net buglinkii degerine gore hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara
yansitilmistir (Dipnot 13).

s) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ddénemin kar veya zarari Gzerindeki vergi yukimliligu, cari dénem vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Cari yil vergi yikimluligi, dénem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden ve bilanco tarihi itibariyle gecerli
olan vergi oranlari ile yGrirlikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi yikimlaligini ve gegmis yillar-
daki vergi yukiamlalagu ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.
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Ertelenen vergi, yukimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve ytkimliliiklerin konsolide bilancodaki kayith de-
gerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar Gizerinden hesaplanir. Varlik ve yikimlaliklerin ver-
gi degeri, vergi mevzuati cercevesinde s6z konusu varlik ve yiakamliltkler ile ilgili gelecek donemlerde vergi
matrahini etkileyecek tutarlari ifade eder. Ertelenen vergi, yirirlikte olan veya bilango tarihi itibariyle ytrtr-
lige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varhiginin gerceklesecegi veya ytkamlala-
gundn ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari Gizerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi varligi veya yukimliligi, séz konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklar tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda konsolide finansal tablolara
yansitiimaktadirlar. Ertelenen vergi ytikimlGlaga, tiim vergilendirilebilir gegici farklar icin hesaplanirken erte-
lenen vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin
veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhte-
mel olmadig) 6lciide, ertelenen vergi varhiginin kayith degeri azaltilir.

Ayni llkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimliiliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi varliklar ve
ertelenen vergi yukimlilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 20).

t) Nakit Akiminin Raporlanmasi

Konsolide nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
gore siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup'un esas faaliyetlerinde kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini
gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup'un yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutarn belirli nakde kolayca cevrilebi-
len kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatinmlar icermektedir
(Dipnot 3).

u) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgi-
lerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetki-
lendirilme tarihi arasindaki tlim olaylar kapsar. Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir
(Dipnot 24).
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v) Sermaye ve Temettii

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettl, beyan edildigi dénemde
birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.

y) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin siniflandinimasi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Grup'un finansal tablolari 6nceki d6-
nemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiigiinde yeniden siniflandinlir ve 6nemli farklihklar agiklanir. 31 Aralik
2009 tarihi itibariyle, dnceki donem bakiyelerinde herhangi bir siniflandirma yapilmamistir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlari'na gére hazirlanmasinda Grup yénetiminin,
raporlanan varlik ve yukimluliik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel ytkiamla-
[k ve taahhatleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir.

Bu tahmin ve varsayimlar Grup yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina
ragmen fiili sonuglar ile farkllik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gbzden geciriimekte, gerekli diizeltme-
ler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitiimaktadirlar. Gelecek finansal déneminde,
varlik ve yikimliliklerin kayith degerinde diizeltmelere neden olma riski olan tahmin ve varsayimlar asagida
belirtilmistir:

a) Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

Ertelenen vergi varliklari sadece gelecek dénemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olusmasinin muhtemel
olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin muhtemel oldugu durumda, gecmis yil zararlari
ve yatinm indirimi istisnalarindan ertelenen vergi varligi hesaplanir.

Grup, 31 Aralik 20009 tarihi itibariyle ertelenen vergi varhigini, sonraki dénemlerde netlestirilebilecek vergi yii-
kiimliligt doguran yeterli karin olusmasinin kuvvetle muhtemel olmasi sebebiyle kaydetmistir. Ancak Grup,
ertelenen vergi varhiginin bir kisminin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar etmenin muhtemel olmadigi élclide ertelenen vergi varliginin kayith degerini azaltmaktadir.

Bu kapsamda, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Kayseri Elektrik'e ait 242.117.976 TL tutanindaki kullanilmamig
yatinm indirimi Gzerinden %0,2 orani kullanilarak 484.236 TL tutarinda ertelenen vergi varli§i muhasebelesti-
rilmistir.

Grup, Ayen Ostim'in sona erme tarihi 31 Aralk 2011 olan 6.760.648 TL tutarindaki indirilebi-
lir mali zaran (zerinden ve Ayen Elektrik'in sona erme tarihleri sirasiyla, 31 Aralik 2011 ve 2012
olan 247.178 TL ve 165.631 TL tutarlarindaki indirilebilir mali zararlari (zerinden ertelenen ver-
gi varligl hesaplamamistir. Ayrica, Grup 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Ayen Enerji'nin sona erme tarihi
31 Aralik 2011 olan 1.403.705 TL tutarindaki indirilebilir mali zarar Gizerinden hesaplanan 280.741 TL tuta-
rindaki ertelenen vergi varligini 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle iptal etmistir (Dipnot 20).
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b) Serefiye deger diistikliigi testi

Dipnot 2.5'te belirtilen muhasebe politikasi geregince, serefiye Grup tarafindan her yil deger diistkligu icin
gbzden gegirilir. S6z konusu nakit Greten birimin geri kazanilabilir degeri gelecekteki yaratacagi nakit akisla-
rin iskonto edilmis degerlerine gore tespit edilmistir. Bu degerin hesaplamalari, Kayseri Elektrik'e ait Yamula
Baraji'nin Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhigi (“ETKB") tarafindan onaylanan 20 yilik ABD Dolar bazindaki
fon akiginin iskonto edilmis degerini icermektedir. Geri kazanilabilir deger tespiti sirasinda ABD Dolari cinsin-
den bulunan deger bilanco tarihi kuru ile TL'ye cevrilmek suretiyle hesaplanmistir. Bu nedenle, séz konusu
kullanim degeri esasina gore yapilan hesaplama déviz piyasasinda yasanan dalgalanmalardan etkilenmek-
tedir. Kullanim degeri hesaplamalarinda iskonto orani % 13,44 olarak kullaniimistir. Kullanilan iskonto orani
sirkete 6zg riskleri de icermektedir. Grup, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yukardaki varsayimlar kullanarak
yapmis oldugu deger diistkligu testleri sonucunda tespit edilen geri kazanilabilir degeri, Kayseri Elektrik'e
ait 169.958.260 TL tutarinda hizmet imtiyaz anlasmalar alacaklar ve 17.461.935 TL tutarinda serefiyenin
toplami ile karsilagtirmis olup serefiye tutarinda herhangi bir deger distikliigi tespit etmemistir.

Asagidaki duyarlilik analizi, deger diisikligi testinde kullanilan iskonto oraninin degismesi halinde kullanim
degerindeki degisimleri gdstermektedir:

Kullanim degeri (TL)

Temel iskonto orani +1 193.533.790
Temel iskonto orani O 201.665.967
Temel iskonto orani -1 210.368.662
c) Karsiliklar

Dipnot 2.5'te belirtilen muhasebe politikasi geregince, karsiliklar, Grup'un gecmis olaylar sonucunda, elinde
bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir yikimlaligiin mevcut bulunmasi ve bu yakimlaligi yerine getirmek
amaciyla gelecege yonelik bir kaynak cikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin glivenilir bir sekil-
de tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir.

31 Aralik 2009 itibariyle Grup lehine ve aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden davalar bulunmaktadir.
Grup, s6z konusu davalarin muhtemel sonuclarini hukuk misavirlerinden alinan goériis cercevesinde deger-
lendirerek olasi kazang ve yukiimliliklere karsi gerekli gérilen karsiliklar ayirmaktadir (Dipnot 12).

d) Maddi Duran Varliklarda Deger Diisukligii

Grup'un maddi ve maddi olmayan varliklarinin defter degerleri Dipnot 2.5'te aciklandigi Gizere herhangi bir
deger diistikligl isareti olup olmadiginin tespiti icin her bilango tarihinde gézden gecirilmektedir. Bu tiir
isaretlerin varhig halinde, varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilmektedir. Bir varligin ya da nakit getiren
bir birimin defter degerinin geri kazanilabilir tutarindan fazla oldugu durumda deger distikligi karsilig kay-
dedilmektedir.

Deger duslikliigi tutar belirlenirken, Grup gelecekteki gelir ve harcamalar ile teknolojik eskime ve hizmet-
lerin durdurulmasi gibi bir dizi unsuru degerlendirmektedir. Grup, yukaridaki unsurlarla ilgili varsayim yapil-
masinin ve deger distkligl tutarinin muhasebelestirilmesinin Grup'un mali durumu ve sonuclan lizerindeki
etkisinden dolayi varlik deger distkliglyle ilgili muhasebe varsayimlarinin énemli bir muhasebe politikasi
oldugunu goz éniinde bulundurmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLi$KIN ESASLAR (Devami)

S6z konusu cercevede Grup, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Ayen Ostim'e ait maddi varliklari igin deger du-
stkligu analizi yapmustir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle nakit Greten birimin geri kazanilabilir degeri, gele-
cekteki yaratacagi nakit akislarin iskonto edilmis degerlerine gore tespit edilmistir. Bu degerin hesaplamalari,
Ayen Ostim'e ait dogalgaz santralinin gelecege ait tahmini 5 yillik fon akisinin iskonto edilmis degerini icer-
mektedir. Kullanim degeri hesaplamalarinda iskonto orani % 16,87 olarak kullanilmigtir. Kullanilan iskonto
orani Ayen Ostim'e 6zgu riskleri de icermektedir. Grup'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yukaridaki varsa-
yimlarn kullanarak Ayen Ostim'e ait maddi duran varliklar icin yapilmis olan deger dustikligl testi sonucunda
tespit edilen geri kazanilabilir degeri, Ayen Ostim’e ait 37.961.336 TL tutarinda maddi duran varlik ile karsi-
lastinlmis olup maddi duran varliklarda herhangi bir deger distikligi tespit edilmemistir. Asagidaki duyarli-
Ik analizi, deger disiikligi testinde kullanilan iskonto oraninin degismesi halinde kullanim degerindeki degi-
simleri gostermektedir:

Kullanim degeri (TL)

Temel iskonto orani +1 54.329.082
Temel iskonto orani O 54.903.684
Temel iskonto orani -1 55.505.211

e) Hizmet imtiyaz Anlasmalar Alacaklari

Grup'un hizmet imtiyaz anlagmalan alacaklan Yamula ve Camlica Barajlan icin ETKB ile yapilan Enerji Satig
Anlagmasi’'nda belirlenen fon akis tablolar uyarinca belirlenmistir. ligili fon akislar barajlarin YID sireleri bo-
yunca anlagsmalarda belirlenmis olsa dahi yillar icerisinde degisiklige ugrayabilirler. Bu degisikliklerden kaynak-
lanan gelir ve giderler ilgili ddnemin konsolide gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 8).

f) S6zlesmeye bagh yukumlaltik

Dipnot 22.c'de belirtildigi Gzere, Ayen Ostim 19 Temmuz 2009 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda, Ostim
Yatinm'a aylk 7.500.000 kWh referans noktasi alinarak BEDAS elektrik satis fiyati izerinden hesaplanan
%5'lik komisyonu her ay fatura karsihg 6demeyi taahht etmistir ve bu taahhidiin, Ayen Ostim'in Ostim
Yatinm'a uyguladigi indirim yGkimlaliga ortadan kaldirdigi icin, Grup'a gelecekte ekonomik fayda saglaya-
cagl 6ngorilmektedir. Grup sézlesmeye bagh yukimlGligi sebebiyle tahmini 15 yillik komisyon giderlerinin
iskonto edilmis degerini 4.886.360 TL olarak hesaplamis ve iliskili taraflara borglar altinda muhasebelestir-
mistir. Kullanilan iskonto orani % 16,87'dir ve bu oran Ayen Ostim'e 6zgu riskleri de icermektedir. Asagidaki
duyarlhk analizi, yukarida belirtilen yikimlGlGgin degerinin hesaplanmasinda kullanilan iskonto oraninin
degismesi halinde yiukimlaligin degerindeki degisimleri gdstermektedir:

Tahmini deger (TL)

Temel iskonto orani +1 4.672.399
Temel iskonto orani O 4.886.360
Temel iskonto orani -1 5.117.994

1.6 Boliimlere gore raporlama

Grup'un ana faaliyet alaninin elektrik enerjisi Gretimi ve satisi olmasi ile faaliyet alanindaki Grinlerinin niteligi,
Uretim stregleri, Griin masterilerinin siniflan ve Grlinlerin satisinda kullanilan yontemlerin ekonomik 6zellik-
lerinin benzerlik gostermesi nedeniyle operasyonlari tek bir faaliyet bolimi olarak kabul edilmektedir. Bu
nedenle Grup yonetimi tahsis edecegi kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve performans degerlendirmesini
ayri ayr boliimler yerine tek bir faaliyet bolimi olarak degerlendirmektedir.
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DIPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

2009 2008

Kasa 1.943 1.990
Bankalar

- vadeli mevduatlar 5.467.023 38.294.015

- vadesiz mevduatlar 5.836.332 196.042

11.305.298 38.492.047

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup'un TL cinsinden olan vadeli mevduatlarina uygulanan ortalama etkin faiz
orani %6,25'tir (2008: % 19,35). 31 Aralik 2009, tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadelerine kalan siire (ig
aydan kisadir. Grup'un 31 Aralik 2009, tarihi itibariyle bloke mevduati bulunmamaktadir (2008: Yoktur).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerlerin de-

tayr asagidaki gibidir:

2009 2008
Kasa ve bankalar 11.305.298 38.492.047
Eksi: Faiz tahakkuklar - (37.397)
Nakit ve nakit benzeri degerler 11.305.298 38.454.650

DIPNOT 4 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup'un finansal varhigi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finan-
sal varliklar, 179.345 TL tutarindaki 1.730 adet Turkiye Is Bankasi A.S. (“Is Bankasi") B tipi likit fonlarindan

olusmaktadir ve makul degerlerinden gosterilmistir.

DIPNOT 5 - FINANSAL BORGLAR

Grup'un 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle kisa vadeli banka kredilerinin detayi asagidaki gibidir:

Yilhk agirhkli ortalama

Orijinal para cinsi etkin faiz orani (%) TL karsihgi
2009 2008 2009 2008 2009 2008
ABD Dolari 29.113.415 34.136.540 3,30 8,03 43.836.069 51.624.689
Euro 3.641.645 3.250.297 1,67 5,75 7.867.046 6.958.236
TL 5.146.176 16.227 9.00 13,00 5.146.176 16.227
56.849.291 58.599.152

Grup'un kisa vadeli banka kredileri icin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, 1.125.110 TL tutarinda faiz tahakkuk
etmistir (2008: 2.766.159 TL).
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DIPNOT 5 - FINANSAL BORGLAR (Devami)

Grup'un 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin detayi asagidaki gibidir:

Yilhk agirhkli ortalama

Orijinal para cinsi etkin faiz orani (%) TL karsiligi
2009 2008 2009 2008 2009 2008
ABD Dolari 31.506.656 60.180.632 3,30 8,03 47.439.572 91.011.170
Euro 37.732.767 38.125.081 1,67 5,75 81.514.097 81.618.172
TL 72.060 - 9,00 - 72.060 -

129.025.729 172.629.342

Grup'un 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

2009 2008
Vadesi 1-2 yila kadar 25.867.048 50.136.983
Vadesi 2-3 yila kadar 25.716.141 24.843.251
Vadesi 3-4 yila kadar 13.211.135 24.782.759
Vadesi 4-5 yila kadar 16.052.773 12.230.667
Vadesi 5 yildan uzun 48.178.632 60.635.682

129.025.729  172.629.342

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, uzun vadeli banka kredilerinin kayitli ve makul degerleri asagi-
daki gibidir:

Kayith Deger Makul Deger
2009 2008 2009 2008
Uzun vadeli banka kredileri 129.025.729 172.629.342 131.933.939 198.273.660
129.025.729 172.629.342 131.933.939 198.273.660

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Kayseri Elektrik'in insa etmis oldugu Yamula Baraji'nda sular altinda kalan
arsalarin kamulastinimasi icin kullandigi kredilerin kalan anapara tutari 7.476.804 ABD Dolari'dir (2008:
17.445.733 ABD Dolan).

Grup'un, 53.309.656 TL tutarindaki uzun vadeli banka kredileri icin Ayen Ostim'e ait dogalgaz cevrim
elektrik santrali ve Ayen Eneriji'ye ait arsalar tizerinde toplam 67.756.500 TL (45.000.000 ABD Dolan) tu-
tarinda ipotek, 39.639.158 TL (21.541.526 ABD Dolar ve 3.334.760 Euro) tutarinda teminat mektubu ve
367.407.723 TL tutarinda (244.011.239 ABD Dolan) temlik bulunmaktadir (Dipnot 12.b). Grup'un Ak-
biik RES icin Commerzbank A.G."den kullandig 75.716.073 TL tutarindaki uzun vadeli banka kredisi icin
Eksport Kredit Fonden'in (“EKF") garantorligli bulunmaktadir. S6z konusu garantérliik kapsaminda Grup
EKF'ye ihracat kredisi sigorta bedeli olarak 10.171.651 TL (5.204.754 Euro) 6demistir. S6z konusu tutar
ertelenmis finansman gideri olarak diger dénen varliklar ve diger duran varliklar altinda muhasebelestiril-
mistir (Dipnot 14.b).
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DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Grup ayrica, s6z konusu yatinm kredisinin teminati olarak Commerzbank A.G.'ye 25 Haziran 2009 tarihin-
de 140.000.000 TL tutarinda Akbiik RES icin ticari isletme rehni vermistir (Dipnot 12.b).

Grup'un, Commerzbank A.G.'den kullanmis oldugu yatinm kredisiyle ilgili olarak yaptig sézlesme uyarin-
ca her mali yil sonu itibariyle SPK Finansal Raporlama Standartlar'na uygun olarak hazirlanan konsolide
finansal tablolarn tizerinden hesaplanan asagida belirtilmis oranlar tutturma ytkimlGliga bulunmaktadir:

Yiikaimlaliik Oran Aralig
* Net borg (*) / Faiz, vergi ve amortisman 6ncesi kar (“ FVAOK") orani 0-5
* Net bor¢ / Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 0-3
* Net borg / isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 0-5

(*) Net borg, toplam finansal borglardan nakit ve nakit benzerleri ile finansal varliklarin ¢ikanlmasi ile bu-
lunur.

DIPNOT 6 - DIGER FINANSAL YOKUMLULUKLER

a) Kisa vadeli diger finansal yukimliliikler

2009 2008
Camlica HES Elektrik Enerji Fonu 9.171.688 7.291.762
9.171.688 7.291.762

b) Uzun vadeli diger finansal yiikiimliliikler
2009 2008
Gamlica HES Elektrik Enerji Fonu 27.834.741 29.849.211
Agaclandirma fonu 22.722 22.722
27.857.463 29.871.933

Grup, 2000, 2001 ve 2003 yillarinda garanti edilen Gretim miktarlarinin altinda tretim yapmis ve bu
yillarda EEF'den toplam 27.467.912 ABD Dolan tutarinda kredi almis ve bu tutar uzun vadeli diger
finansal yukimlGlukler hesap kalemi altinda muhasebelestirmistir. Bunun karsiliginda ise hizmet imtiyaz
anlagmalar alacagl bulunmaktadir. S6z konusu kredinin geri édeme tablosu 28 Agustos 2007 tarihinde
ETKB ile imzalanan anlasma ile belirlenmis olup, yukarda belirtilen toplam 27.467.912 ABD Dolari
tutarindaki anapara tzerinden kredilerin alindigi tarihten 31 Temmuz 2007 tarihine kadar herhangi bir
6deme yapilmamis olmasi sebebiyle, 6.735.128 ABD Dolari tutarinda faiz hesaplanmis ve s6z konusu tutar
anaparaya eklenmistir.
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DIPNOT 6 - DIGER FINANSAL YUKUMLULOKLER (Devami)

ETKB ile imzalanan anlagma uyarinca, Ayen Enerji tarafindan ETKB'ye Agustos 2007 tarihinden itibaren
aylik olarak yapilmasi gereken anapara ve faiz 6demeleri, Ayen Enerji'nin Agustos 2007 tarihinden itibaren
76 ay stresince Turkiye Elektrik Ticaret ve Taahhlt A.9.'ye (“TETAS") kesmekte oldugu aylik enerji satis
faturalarina “ilave Tarife" olarak yansittigi ayni miktardaki anapara ve faiz tutarlarina mahsuben TETAS
tarafindan ETKB'ye 6denmektedir. Ancak, 26 Temmuz 2008 tarihi itibariyle Resmi Gazete'de yayimlanan
5784 sayil kanundaki degisiklik kapsaminda sirketlere EEF'den saglanan ve saglanacak olan ve sirketlerin
satis tarifelerine yansitilan tutarlarin geri 6demesi sirasinda faiz uygulamasina son verilmistir. EEF'den
verilen kredilere faiz uygulanamayacag hiikmii geregince, verilen kredinin sadece anapara tutarlan satis
tarifelerine yansitiimak suretiyle esit taksitler halinde geri alinacaktir.

Dolayisiyla, 21 Agustos 2008'de ETKB ile belirlenen yeni geri édeme tablosuna goére TETAS, EEF'ye
kalan 17.708.509 ABD Dolar tutarindaki anaparaya dair 6demeyi yapmaya devam edecektir; ancak
kalan 5.671.687 ABD Dolari tutarindaki faiz icin bir 6deme yapmayacaktir. Dolayisiyla, Grup 1 Agustos
2008 tarihinden itibaren EEF'den alinan kredilerle ilgili olarak herhangi bir faiz hesaplamamis ve TETAS'a
faturalamamistir.

Yukarida anlatilan fona ek olarak, Grup'un ayrica 2006 ve 2007 yillarindaki eksik Gretimlerine istinaden
EEF'denkullandigisirasiyla2.029.148 ABD Dolarive 4.839.902 ABD Dolari tutarinda kredileri bulunmaktadir.
S6z konusu kredilerin geri 6deme plani 8 Mart 2010 tarihinde ETKB tarafindan belirlenmistir. Grup, 47 ay
stresince TETAS'a kesecegi aylik enerji satis faturalarina, fon geri 6demesinden kaynaklanan tutar esit
taksitler halinde (146.150 ABD Dolan) ilave tarife olarak yansitacaktir ve TETAS s6z konusu tutar ETKB'ye
ddeyecektir.

Grup'un 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, TETAS'a yansitarak 6denecek olan EEF kredilerinin geri
6deme plani asagidaki gibidir:

2009 2008
Vadesi 1 yila kadar 9.171.688 7.291.762
Vadesi 1-2 yila kadar 9.171.688 7.343.112
Vadesi 2-3 yila kadar 9.171.688 7.343.112
Vadesi 3-4 yila kadar 8.951.630 7.343.112
Vadesi 4 yildan uzun 539.735 7.819.875

37.006.429 37.140.973
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DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli ticari alacaklar:

2009 2008

Musteri cari alacaklar (*) 14.107.496 10.033.388
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (8.206) (27.458)
14.099.290 10.005.930

(*) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle musteri cari alacaklarinin 2.960.384 TL (2008: 8.602.996 TL) tutarindaki
kismi TETAS'tan olan alacaklardan ve 9.968.909 TL tutarindaki kismi Tiirkiye Elektrik iletim A.S.'den
("TEIAS") olan alacaklardan olusmaktadir (2008: 1.402.934 TL). Séz konusu alacagin 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle 8.586.816 TL (2008: 1.402.934 TL) tutarindaki kisminin vadesi ge¢mistir (Dipnot 23).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, ABD Dolar ve TL cinsinden ticari alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup
sirastyla yillik %0,30 ve %7,20 (2008: ABD Dolari: %0,77 ve TL: % 15,50) etkin faiz orani kullanilarak
iskonto edilmislerdir.

b) Kisa vadeli ticari borclar:

2009 2008

Satici cari hesaplari 898.968 987.838
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) - (3.300)
898.968 984.538

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Euro ve TL cinsinden ticari borglarin vadesi bir aydan kisadir.
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DIPNOT 8 - HiZMET IMTiYAZ ANLASMALARI ALACAKLARI

2009 2008

Kisa vadeli hizmet imtiyaz anlagsmalari alacaklari 23.474.613 23.203.757
Vadesi gelmis veya faturalanmig

hizmet imtiyaz anlasmalari alacaklari (*) 16.006.184 36.382.922

39.480.797 59.586.679

Toplam kisa vadeli hizmet imtiyaz anlasmalar alacaklari

Opldin N vadell NiZmet 1 d

Toplam hizmet imtiyaz anlasmalari alacaklari

228.864.744 273.206.330

2009 2008

Briit hizmet imtiyaz anlagmalar alacaklari 397.164.573 457.075.959
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (184.306.013) (220.252.551)

212.858.560 236.823.408

1ZIME 11 dZ dNnidsmaid oaemeilerinaen alacdkid

Hizmet imtiyaz anlasmalan alacaklar, net 228.864.744

273.206.330

(*) Vadesi gelmis hizmet imtiyaz anlagmalar alacaklar, heniiz fatura edilmemis, 2000, 2001, 2003, 2006
ve 2007 yillarina ait Camlica HES gelirlerinin 8.425.105 TL tutarindaki 6zsermaye getiri kismini ve
31 Aralik 2009 itibariyle TETAS'a faturalanmis; ancak vadesi gelmedigi icin heniiz tahsil edilmemis
7.581.079 TL tutarindaki Aralik 2009'a ait kismi icermektedir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, briit ve net hizmet imtiyaz anlagmalan alacaklarinin édeme
planlan asagidaki gibidir:
Briit hizmet imtiyaz

anlasmalari alacaklari (ABD Dolari)

Briit hizmet imtiyaz

anlasmalar alacaklari (TL)

2009 2008 2009 2008

Vadesi 1 yila kadar 41.697.719 44.362.309 62.784.256 67.089.119
Vadesi 1-2 yila kadar 38.260.743 40.915.596 57.609.201 61.876.656
Vadesi 2-3 yila kadar 37.219.380 36.506.943 56.041.221 55.209.449
Vadesi 3-4 yila kadar 32.064.547 35.465.579 48.279.589 53.634.596
Vadesi 4 yildan uzun 114.531.651 144.988.520 172.450.306 219.266.139
263,774,040 302,238,947 397.164.573 457,075,959
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DIPNOT 8 - HiZMET iMTiYAZ ANLASMALARI ALACAKLARI (Devami)

Net hizmet imtiyaz

anlasmalari alacaklari (ABD Dolari)

Net hizmet imtiyaz
anlasmalar alacaklarn (TL)

2009 2008 2009 2008

Vadesi 1 yila kadar 26.220.892 39.401.362 39.480.797 59.586.679
Vadesi 1-2 yila kadar 18.907.720 19.145.888 28.469.354 28.954.327
Vadesi 2-3 yila kadar 20.626.544 17.649.758 31.057.388 26.691.729
Vadesi 3-4 yila kadar 23.109.387 19.368.582 34.795.804 29.291.107
Vadesi 4 yildan uzun 63.134.357 85.090.583 95.061.401 128.682.488
151.998.900 180,656,173 228,864,744 273,206,330

Hizmet imtiyaz anlasmalan alacaklari, anlasma siresi boyunca gerceklesen alacaklardan olugsmaktadir. ETKB ile
yapilan Enerji Satis Anlasmasi uyarinca, Camlica ve Yamula barajlarinin ve elektrik ekipmanlarinin milkiyet hakki,
s6zlesme slresi sonunda ETKB'ye transfer edilecektir.

DIPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2009
Maliyet
Arsa 8.916.912 - - - 8.916.912
Binalar 2.828.565 - - - 2.828.565
Makine ve techizat (*) 53.386.247 4.234.739 - 80.237.245 137.858.231
Motorlu tagsitlar 833.820 278.148 (241.779) - 870.189
Mobilya ve mefrusat 895.253 51.482 - - 946.735
Yapilmakta olan
yatinmlar (**) 72.750.809 15.320.239 - (78.560.454) 9.510.594
Verilen avanslar (***) 752.565 4.235.732 - (1.676.791) 3.311.506
140.364.171 24.120.340 (241.779) - 164.242.732
Birikmis amortisman
Binalar 427.378 113.142 - - 540.520
Makine ve techizat 14.285.129 6.614.868 - - 20.899.997
Motorlu tagitlar 496.785 97.304 (175.401) - 418.688
Mobilya ve mefrusat 826.710 49.695 - - 876.405
16.036.002 6.875.009 (175.401) - 22.735.610
Net defter degeri 124.328.169 141.507.122
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DIPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 ilaveler Transferler 31 Aralik 2008
Maliyet
Arsa 8.916.912 - - 8.916.912
Binalar 2.828.565 - - 2.828.565
Makine ve techizat 53.279.721 106.526 - 53.386.247
Motorlu tasitlar 543.308 290.512 - 833.820
Mobilya ve mefrusat 885.284 9.969 - 895.253
Yapilmakta olan yatirmlar 226.118 61.927.542 10.597.149 72.750.809
Verilen avanslar 9.064.356 2.285.358 (10.597.149) 752.565
75.744.264 64.619.907 - 140.364.171
Birikmis amortisman
Binalar 314.237 113.141 - 427.378
Makine ve techizat 11.183.489 3.101.640 - 14.285.129
Motorlu tagitlar 352.025 144.760 - 496.785
Mobilya ve mefrusat 768.852 57.858 - 826.710
12.618.603 3.417.399 - 16.036.002
Net defter degeri 63.125.661 124.328.169

(*)2009 yili icerisinde, 31,5 MW kurulu giiciindeki Akbik RES'in insaati tamamlanmig ve isletmeye
alinmigtir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle s6z konusu RES'in 84.411.983 TL tutarindaki maliyeti makine
ve techizat olarak muhasebelestirilmistir. 2009 yili icerisinde, Akblk RES maliyeti lizerinde aktiflesen
bor¢lanma maliyeti 4.286.226 TL'dir (2008: 5.288.671 TL). Boylelikle, Akbiik RES igin olusan toplam
borglanma maliyetinin % 100’0 (2008: % 38) maddi duran varliklar Gzerine aktiflesmistir.

(**) Yapilmakta olan yatinmlar, Bliylkdiz HES icin yapilan proje giderleri, kamulastirma édemeleri,
arazi diizenleme, ulagim yollari ve tiinel icin yapilan insaat masraflarindan olusmaktadir. S6z konusu
harcamalarin 6.324.076 TL tutarindaki kismi Aydiner Insaat'in Blylkdiz HES yapimi kapsaminda
Grup'a faturaladigi insaat hakedis bedellerinden olusmaktadir (Dipnot 22.ii.e).

(***) Mordogan RES ve Korkmaz RES yatirnmlari icin Suzlon Wind Energy A/S'ye riizgar tlrbin temini ve
montaji i¢in verilen avanslardan olusmaktadir.

Cari donem amortisman giderlerinin 6.709.832 TL tutarindaki kismi (2008: 3.246.788 TL) satilan
malin maliyetine, 165.177 TL tutarindaki kismi ise (2008: 170.611 TL) genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir.

31 Aralik 2009 itibariyle Grup'un, kullandigi banka kredilerine karsilik 40.000.000 ABD Dolari Ayen Ostim
elektrik santral binasi ve 5.000.000 ABD Dolari Ayen Enerji'ye ait arsa tizerinde toplam 45.000.000 ABD
Dolari (67.756.500 TL) (2008: 45.000.000 ABD Dolar (68.053.500 TL)) tutarinda ipotek mevcuttur.

(Dipnot 12.b). Ayrica, AkbUlk RES tizerinde 140.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni bulunmaktadir.
S6z konusu rehin 25 Haziran 2009 tarihinde Akbiik RES'in yapimi igin Commerzbank A.G.'den kullanilan
kredinin teminati olarak verilmistir (Dipnot 12.b).
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DIPNOT 10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

ilaveler

1 Ocak 2009 31 Aralik 2009
Maliyet
Toptan satis lisansi 320.874 - 320.874
Elektrik tGretim lisansi 34.023 - 34.023
Haklar 117.516 57.380 174.896
Diger maddi olmayan duran varlklar (*) - 10.485.964 10.485.964
472.413 10.543.344 11.015.757
Birikmis itfa payi
Toptan satis lisansi 153.336 32.088 185.424
Elektrik Gretim lisansi 12.993 2.268 15.261
Haklar 77.156 17.892 95.048
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) - 291.117 291.117
243.485 343.365 586.850
Net defter degeri 228.928 10.428.907

(*) Grup, Ayen Ostim'in 19 Temmuz 2009 tarihli Y6netim Kurulu toplantisinda iligkili sirketlerinden olan
Ostim Organize Sanayi Bolgesi (“Ostim OSB") ile Ostim Endustriyel Yatinmlar ve Isletme A.S.'ye (*Ostim
Yatinm") yapilmakta olan sanayi tarifesi Gzerinden % 20 indirimli satislarin sonlandiriimasina ve tretilen
elektrigin serbest piyasa kosullarinda ticaretinin yapilmasina karar vermistir. Ayen Ostim, Ostim OSB'nin
kesintisiz enerji kaynagina erisimini tesis etmek icin 5.599.604 TL tutarinda trafo merkezi insa edip Ostim
OSB'nin kullanimina tahsis etmistir. Bunun yani sira Ayen Ostim, Ostim Yatinm'a aylik 7.500.000 kWh
referans noktasi alinarak Bagkent Elektrik Dagitim A.S. (“BEDAS") elektrik satis fiyat tizerinden hesaplanan
%5 oraninda komisyonu her ay fatura karsiligi 6demeyi taahhat etmistir. Ostim OSB'nin kullanimi igin
katlanilan trafonun 5.599.604 TL tutarindaki maliyeti ile Ostim Yatinm'a 6denecek tahmini 15 yillik
komisyon tutarinin iskonto edilmis toplam 4.866.360 TL'lik degeri s6zlesmede yer alan bir hak olarak
degerlendiriimis ve gelecekte Ayen Ostim'e ekonomik fayda saglamasinin muhtemel olmasi sebebiyle
diger maddi olmayan duran varliklar olarak muhasebelestirilmistir

ilaveler

1 Ocak 2008 31 Aralik 2008
Maliyet
Toptan satis lisansi 320.874 - 320.874
Elektrik Gretim lisansi 34.023 - 34.023
Haklar 84.670 32.846 117.516
439.567 32.846 472.413
Birikmis itfa payi
Toptan satis lisansi 121.248 32.088 153.336
Elektrik Gretim lisansi 10.725 2.268 12.993
Haklar 67.204 9.952 77.156
199.177 44.308 243.485
Net defter degeri 240.390 228.928

Cari dénem itfa payinin 293.994 TL tutarindaki kismi (2008: 12.120 TL) satilan malin maliyetine, 49.371 TL
tutarindaki kismi (2008: 32.188 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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DIPNOT 11 - SEREFIVE

Serefiye Ayen Enerji'nin, 31 Temmuz 2002 tarihinde Demir Enerji'nin % 71,70'ini ve 20 Eyliil 2002 tarihinde
% 18,20'sini olmak Uzere toplam %99,99'unu satin alimi sirasinda iktisap ettigi tanimlanabilir net varliklarin
makul degerindeki payi ile satin alma fiyati arasindaki farktan olusmaktadir. Dipnot 2.6.b'de Grup'un
serefiyenin deger diisikliginin degerlendirilmesi detayli bir sekilde anlatiimis olup, 31 Aralik 2009 ve 2008
tarihleri itibariyle 17.461.935 TL tutarindaki serefiyenin kayith degerinde herhangi bir deger diistiklGgl tespit
edilmemistir.

DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

a) Karsiliklar

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 5 adet Grup lehine ve 5 adet Grup aleyhine acilmis ve halihazirda de-
vam eden davalar bulunmaktadir. Bu davalarin baslcalarini alacak ve is davalarn olusturmakta-
dir. Grup, her dénem sonunda bu davalarin olasi sonuclarini ve finansal etkilerini degerlendir-
mekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi kazang ve ylkimliliklere karsi gerekli gorilen kar-
siliklari ayirmaktadir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ayrilan karsilik tutari 2.165.050 TL'dir (2008:
6.677.324 TL).

2009 2008
Dava karsiligi (*) 2.165.050 6.677.324
2.165.050 6.677.324

(*)  Ayen Ostim aleyhine agilan ve satilan elektrik tGzerinden hesaplanan Tirkiye Radyo Televizyon
Kurumu (“TRT") paylarina iliskin davalari icermektedir (2008: 1.841.935 TL).

Dava karsiliklarinin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 6.677.324 3.967.261
i.l.aveler (Dipnot 18) 402.058 2.827.324
Odemeler (*) (4.017.986) -
Iptaller (*) (Dipnot 18) (896.346) (117.261)
31 Aralik 2.165.050 6.677.324

(*) Yamula Baraji'nda kullanilan fizibilite calismalan nedeniyle Kayseri Elektrik'in, Elektrik isleri Etiit idaresi
Genel Mdirlugu ile stiren davasinin 29 Nisan 2009 tarihi itibariyle goriilen son durusmasinda, bilirkisi
raporunun incelenmesi tizerine 1.545.516 TL olan anapara tutarinin 1.268.243 TL'ye indirilmesine ve bu
tutarin faizi ile birlikte davaclya 6denmesine karar verilmistir. Bu nedenle ayrilan karsilik tutan 896.346
TL azalmig ve 2 Temmuz 2009 tarihinde s6z konusu tutar olan 3.588.087 TL Elektrik isleri Etiit idaresi
Genel Midirlagi'ne 6denmistir. Ayrica, Ayen Elektrik aleyhine agiimis olan ve satilan elektrik izerinden
hesaplanan TRT paylarina iliskin dava da sonuclanmis olup, 8 Eyliil 2009 tarihinde 429.899 TL TRT'ye
6denmistir.
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DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

b) Kosullu yuktimliilakler

Grup'un 6nemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhtitler ve muhtemel yikiamlalikler
asagida 6zetlenmistir:

2009 2008

Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL

para cinsi tutan karsihg tutan karsihg

Verilen temlikler (1) ABD Dolar 244.011.239 367.407.723 306.530.872 463.566.638
Ticari isletme rehni (Dipnot 5) (2) TL - 140.000.000 - -
Verilen ipotekler (Dipnot 5) ABD Dolar  45.000.000 67.756.500 45.000.000 68.053.500
Verilen teminat mektuplar (3) ABD Dolan  27.372.526 41.214.812 27.570.132 41.694.311
Verilen teminat mektuplar (3) Euro 3.334.760 7.204.082 6.928.291 14.832.085
Verilen teminat mektuplari (3) TL - 10.136.396 - 14.334.909
Verilen kefaletler (Dipnot 22) (4) ABD Dolan 2.250.000  3.387.825 4.598.750  6.954.690
Verilen kefaletler (Dipnot 22) (4) TL - 3.200.000 - -

640.307.338 609.436.133

(1)Kayseri Elektrik, ETKB ile yaptigi “Yamula Baraji ve HES'in Kurulmasi, isletilmesi ve Uretilecek Elektrik
Enerjisinin TETAS'a Satisina iligkin imtiyaz Sézlesmesi” ve “Yamula Baraji ve HES icin Yapilan Enerji
Satis Anlagsmasi” geregi, 244.011.239 ABD Dolari (2008: 294.069.179 ABD Dolar) tutarindaki
alacagini is Bankasi'ndan kullanilan kredi icin 7 Temmuz 2003 tarihinde temlik vermistir. 31 Aralik
20009 tarihi itibariyle, Ayen Enerji'nin ETKB ile yaptigi “Camlica | HES'in Kurulmasi, Isletiimesi ve
Uretilecek Elektrik Enerjisinin TETAS'a Satisina izin Verilmesine Dair Sézlesme” ve “Camlica | HES
Enerji Satis Anlasmasi” geregi Kayseri Elektrik'in I Bankasi'dan kullandigi kredi icin 7 Temmuz 2003
tarihinde vermis oldugu temlik yukimlaligu sona ermis ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle temlik
olunan bir alacagl bulunmamaktadir (2008: 12.461.693 ABD Dolari). Ancak kefaletten kaynaklanan
mukellefiyetin geregi yerine gelmedikce enerji satislarindan elde edilecek gelirlerin kullanimi ile ilgili
bir kisitlama olmayacaktir.

(2)Grup, Akbiik RES icin Commerzbank A.G." den kullandig banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran
2009 tarihinde 140.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni vermistir (Dipnot 5).

(3)ABD Dolari cinsinden verilen teminat mektuplarinin 21.541.526 ABD Dolar tutarindaki (2008:
25.730.131 ABD Dolan) kismi ve Euro cinsinden verilen teminat mektuplarinin 3.334.760 Euro
tutarindaki (2008: 4.001.712 Euro) kismi Grup'un uzun vadeli banka kredileri igin verilmistir (Dipnot
5). TL cinsinden verilen teminat mektuplarinin 7.572.000 TL tutarindaki (2008: 9.286.378 TL) kismi
EPDK ve TETAS'a verilmistir.

(4)Aydiner Grup sirketlerinin kullandigi krediler icin verilmistir (Dipnot 22.v).
S6z konusu kosullu yukimliltklere ek olarak, Dipnot 5'te anlatildigi Gzere Grup'un, Commerzbank

A.G."den kullanmig oldugu yatinm kredisiyle ilgili olarak yaptig1 sézlesmede belirtilen oranlar tutturma
ylkdmliligi bulunmaktadir.
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DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

c) Teminat, Rehin ve ipotekler

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Grup'un teminat, rehin ve ipotek (“TRi") pozisyonuna iliskin

tablolar asagidaki gibidir:

2009 2008
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIi'lerin toplam tutari 159.455.764 43.672.248
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 474.263.749 558.809.195
C. Olagan ticari faaliyetlerin ylrGatilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutar (Dipnot 22.v) 6.587.825 6.954.690
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - -
Toplam teminat, rehin ve ipotekler 640.307.338  609.436.133
Grup'un vermis oldugu TRi'lerin 6zkaynaklara orani %252 %253
d) Kosullu varliklar
2009 2008
Orijinal Yabanci para TL  Yabanci para TL
para cinsi tutan  karsihgi tutan karsilig
Alinan teminat mektuplar Euro 100.000  216.030 2.524.000 5.403.379
Alinan teminat mektuplari TL - 13.500 - -
Alinan kefaletler (Dipnot 22.v) TL - 4.708.000 - 2.650.000
4.937.530 8.053.379
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DIPNOT 13 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

2009 2008
Kidem tazminati karsiligi 777.702 702.917
777.702 702.917

Asagida belirtilen, yasal ylkimlGliklerin disinda calisanlarin emeklilikleri ile ilgili ytikimliltik doguran
herhangi bir sézlesme yoktur.

Tirk Is Kanunu'na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup'la iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutar kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle 2.365,16 TL (2008: 2.173,18 TL) ile sinirlandinlmistir.

Kidem tazminati karsilii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig,
Grup'un calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimliligin buglinkii degerinin
tahmini ile hesaplanir.

SPKFinansal Raporlama Standartlari, Grup'un kidem tazminati karsiigini tahmin etmekicin akttier degerleme
yontemlerinin gelistiriimesini dngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliligin hesaplanmasindan asagidaki
akttier dngoruler kullanilmistir:

2009 2008
iskonto orani (%) 5,92 6,26
Tahmini ise devam etme olasiligi (%) 98 97

Temel varsayim kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon oraninda artinlacagidir. Boylece iskonto
orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirlmis reel oran olacaktir. Kidem tazminati tavani belirli
araliklarla ayarlandigi icin, Grup'un kidem tazminati ylikimliltgi 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli
olan 2.427,04 TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL) lizerinden hesaplanmaktadir.

Yl icindeki kidem tazminati karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 702.917 602.137
Yl igerisindeki artig 134.896 79.732
Faiz maliyeti 107.552 109.987
Aktleryal kayip/(kazang) 54.587 (26.092)
Odemeler (222.250) (62.847)

31 Aralik 777.702 702.917
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DIPNOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger donen varliklar:

2009 2008
Kamulastirma giderlerinden alacaklar (1) 10.263.502 16.679.414
Gelir tahakkuklar (2) 3.083.025 2.825.443
Ertelenmis finansman gideri (3) 1.624.066 1.675.589
Verilen i avanslari 232.059 47.842
Gelecek aylara ait giderler 150.263 913.210
Diger 229.614 310.222
15.582.529 22.451.720

b) Diger duran varliklar:
2009 2008
Ertelenmis finansman gideri (3) 12.547.611 14.102.327
Gelecek yillara ait giderler 19.918 24.712
Kamulastirma giderlerinden alacaklar (1) - 8.794.407
Diger 10.574 3.133
12.578.103 22.924.579

(1) Kamulastirma giderlerinden alacaklar, Kayseri Elektrik'in insa etmis oldugu Yamula Baraji'nda su
altinda kalan arsalarin kamulastirimasi ile ilgili yapilan harcamalar ve séz konusu harcamalar ile ilgili
dénem faiz tahakkuklarini icermekte olup, ETKB'nin 21 Agustos 2006 tarihli yazisi ve ETKB tarafindan
onaylanmis 6deme plani cercevesinde Kayseri Elektrik tarafindan aylik olarak faturalanmakta ve tahsil

edilmektedir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, Grup'un kamulastirma alacaklarinin geri 6deme plani

asagidaki gibidir:

2009 2008

Vadesi 1 yila kadar 10.263.502 16.679.414
Vadesi 1-2 yila kadar - 8.794.407
10.263.502 25.473.821

(2) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle gelir tahakkuklarinin, 2.314.993 TL (2008: 2.825.443 TL) tutarindaki
kismi Ayen Ostim'in, 740.484 TL tutarindaki kismi Ayen Enerji'nin, 27.548 TL tutarindaki kismi ise Ayen
Elektrik'in TEIAS'a sattigi elektrik enerjisi gelir tahakkuklarindan olusmaktadir.

(3) Ertelenmis finansman giderlerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
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DIPNOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

1 Ocak 2008 itibariyle 6.350.017
Yl igerisindeki ilaveler (*) 10.747.970
Cari yil itfa payi (1.320.071)
31 Aralik 2008 itibariyle 15.777.916
1 Ocak 2009 itibariyle 15.777.916
Cari yil itfa payi (1.606.239)
31 Aralik 20009 itibariyle 14.171.677

(*) ilaveler Commerzbank A.G.'den kullanilan kredi icin ddenen komisyon tutarlarindan olusmaktadir
(Dipnot 5).

c) Diger kisa vadeli yiikimluliikler:

2009 2008

Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 2.385.233 4.337.328
Cesitli gider tahakkuklar 215.290 301.474
Diger 25.652 10.528
2.626.175 4,649,330

DIPNOT 15 - 0ZKAYNAKLAR

a) Odenmis Sermaye

Sirket kayith sermaye sistemine tabi degildir. Sirket'in onaylanmis ve cikarilmis sermayesi her biri
1 Kr kayith nominal bedeldeki 11.961.000.000 (2008: 11.961.000.000) adet hisseden olusmaktadir.
S6z konusu sermayenin tamami 6denmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

% 2009 % 2008
Aydiner insaat A.S. 84,98 101.641.755 84,98 101.641.755
Halka agik kisim 15,01 17.955.000 15,01 17.955.000
Diger <1 13.245 <1 13.245

Odenmis Sermaye 119.610.000 119.610.000
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DIPNOT 15 - 0ZKAYNAKLAR (Devam)

Sirket'in faaliyetleri, Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hikimleri cercevesinde, A grubu
hissedarlar arasindan, Genel Kurul tarafindan secilen en az 3, en ¢ok 5 liyeden olusan Yénetim Kurulu
tarafindan ydrGtalir. Olagan ve Olaganisty Genel Kurul toplantilarinda, A grubu hissedarlarin 1 hisse
karsihg 1.000, A grubu hissedarlar digi hissedarlarin 1 hisse karsiligi 1 oy hakki bulunmaktadir.

b) Kardan aynlan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlari

Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrlir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin % 20
'sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise édenmis
sermayenin % 5'ini agan dagrtilan karin % 10"udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmisg
sermayenin %50'sini ge¢medigi slirece sadece zararlarn netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle kardan ayrilan kisittanmig yedeklerinin tutarn 26.351.791 TL'dir (2008: 20.007.128 TL).

SPK'nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona goére diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya gikan ve “gec¢mis yillar zaran"nda izlenen tutarin, SPK'nin
kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona goére duzeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zaran"nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kari ve dagitilmamis gecmis yil karlari,
kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganustl yedek akgeler, yasal yedek akceler, 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore diizeltiimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi
mimkin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo dlizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek" kalemlerine bilancoda kayith degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin duzeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “&zsermaye
enflasyon diizeltmesi farklarn" hesabinda yer almaktaydi. Tim 6zkaynak kalemlerine iliskin “&zsermaye
enflasyon diizeltmesi farklan" sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olagandsti
yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle ydrirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis Sermaye"”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”'nin
yasal kayitlardaki tutarlar Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi

esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklar (enflasyon dlzeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):
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DIPNOT 15 - 0ZKAYNAKLAR (Devam)

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek lizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrac Primleri” 'nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artinmina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zaranyla", iliskilendirilmistir.
Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari cercevesinde degerlenen tutarlari ile
gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Halka acik sirketler temettli dagitimlarini SPK'nin 6ngérdiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karari geregince 2009 yili faaliyetlerinden
elde edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylari borsada islem géren anonim ortakliklar igin,
asgari kar dagitim orani zorunlulugu uygulanmayacaktir (2008: %20). S6z konusu Kurul Karar ve
SPK'nin paylari borsada islem goren anonim ortakliklarin kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri: IV,
No: 27 Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan hikiimlere ve sirketler
tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalarina gére bu dagitimin sirketlerin genel
kurullarinda alacaklar karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag
edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz
pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettl tutarinin mevcut 6denmis/
cikanlmis sermayelerinin % 5'inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitiimadan ortaklik
blinyesinde birakilabilmesine imkan verilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar (izerinden SPK'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir
karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin
herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karar ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan gecmis yil zararlarinin
dustilmesinden sonra kalan dénem kari ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin
toplam tutarina Seri: XlI, No:29 Tebligi cercevesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal
tablo dipnotlarinda yer verilmesine karar verilmis olup, Ayen Enerji icin bu tutar 82.985.856 TL'dir
(2008: 108.283.992 TL).
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DIPNOT 15 - 0ZKAYNAKLAR (Devam)

Grup Yo6netim Kurulu 13 Nisan 2009 tarihinde yapilan toplantisinda 2008 yilina ait net ddnem karinin
36.216.444 TL tutarnindaki kisminin temettl olarak dagitilmasini 6nermis olup; séz konusu teklif
29 Nisan 2009 tarihinde yapilan 2008 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda onaylanmistir. S6z konusu
cercevede, Grup, tam mikellef kurumlar ile Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi aracilifiyla kar
pay! elde eden dar mukellef kurumlara % 30,28 nispetinde ve 1 TL nominal bedelli hisse senedi igin
brit 0,3028 TL (net 0,3028 TL), diger ortaklara ise vergi kanunlarinda yer alan stopaj disildiikten
sonra net %25,74 nispetinde ve her 1 TL nominal bedelli hisse senedi icin 0,2574 TL net temetti
dagitilmasina karar vermistir. Grup, 36.216.444 TL tutarindaki temettli 6demesini 29 Mayis 2009
tarihinde gerceklestirmistir.

Grup'un konsolide 6zkaynaklar tablosu 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

2009 2008
Sermaye 119.610.000 119.610.000
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

- Yasal yedekler 26.351.791 20.007.128

Gegmis yillar karlari 49.167.139 50.006.362
Net dénem kari 46.759.410 41.721.884
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 241.888.340 231.345.374
DIPNOT 16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

2009 2008
Elektrik satis gelirleri 74.947.300 62.488.819
Hizmet imtiyaz anlasmalarindan kaynaklanan faiz geliri 38.185.045 38.183.268
Satis Gelirleri 113.132.345 100.672.087
Satislarin maliyeti (50.934.846) (47.821.355)
Briit Kar 62.197.499 52.850.732
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DIPNOT 17 - NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

2009 2008

Dogalgaz maliyeti (Dipnot 22.ii.c) 23.708.686 30.012.651
Elektrik maliyeti (*) 10.454.775 6.812.242
Amortisman ve itfa pay! (Dipnot 9,10) 7.218.374 3.461.707
Personel (**) 5.614.162 5.388.933
Santral teknik danismanlik ve bakim onarim (***) 2.541.713 2.096.554
Musavirlik 935.570 798.966
Ofis 825.235 761.892
Ulagim 824.365 675.365
Sigorta 724214 878.486
Sistem kullanim bedeli (****) 469.389 486.645
Vergi resim ve harclar 399.222 385.001
Diger 2.300.109 1.867.055
56.015.814 53,625,497

(*) Ayen Ostim'in, Ayen Enerji'nin ve Ayen Elektrik'in TEIAS tan alip miisterilere sattig) elektrik bedelinden
olusmaktadir.

(**) Personel giderleri, yonetim kurulu tyelerine ve st diizey ydnetim personeline yapilan 1.150.142
TL (2008: 831.989 TL) tutarindaki 6demeleri de icermektedir (Dipnot 22.iv). Personel giderlerinin
3.396.082 TL (2008: 3.260.460 TL) tutarindaki kismi satislarin maliyetine, 2.218.080 TL (2008:
2.128.473 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

(***) 2.346.584 TL (2008: 2.096.554 TL) tutarindaki Ayen Ostim'in dogal gaz santrali igin yaptigi bakim
onarim giderlerinden olusmaktadir.

(****) Grup, TEIAS tarafindan diizenlenerek Grup'a génderilen iletim hizmet bedeli faturalarini ayni
tutarlar ile TETAS ve diger misterilerine fatura etmek suretiyle yansitmaktadir. TETAS ve
diger miusterilere yansitilabilen tutarlar ilisikteki finansal tablolarda net gosterilmistir, ancak
yansitilamayan ve Grup tarafindan TEIAS'a 6denen tutarlar satilan malin maliyetine yansitilmistir.
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DIPNOT 18 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

Diger faaliyet gelirleri:

2009 2008
Trafo gideri iptali (*) 1.899.663 -
Dogalgaz santrali bakim gelirleri (**) 1.566.756 -
iptal edilen karsiliklar (Dipnot 12.a) 896.346 117.261
iliskili taraflardan alinan kira geliri (Dipnot 22.ii.b) 43.200 45.000
Maddi duran varlik satis kari 39.822 -
Diger 495.338 73.370
4.941.125 235.631

Diger faaliyet giderleri:
2009 2008
Ertelenen indirim gideri (***) 3.944.208 -
Dava giderleri (Dipnot 12.a) 402.058 2.827.324
Kizilcahamam orman giderleri (****) 106.171 61.726
Trafo gideri (*) - 1.899.663
Diger 411.699 282.655
4.864.136 5.071.368

(*) Grup, Dipnot 10'da belirtildigi Gzere, Ayen Ostim'in 19 Temmuz 2009 tarihli Yénetim Kurulu
toplantisinda iliskili sirketlerinden olan Ostim OSB ile Ostim Yatirim'a yapilmakta olan sanayi tarifesi
tzerinden % 20 indirimli satiglarin sonlandinimasina ve uretilen elektrigin serbest piyasa kosullarinda
ticaretinin yapilmasina karar vermistir. Ayen Ostim, Ostim OSB'nin kesintisiz enerji kaynagina
erisimini tesis etmek igin 5.599.604 TL tutarinda trafo merkezi insa edip Ostim OSB'nin kullanimina
tahsis etmistir. Grup, séz konusu trafo icin 2008 yilinda yapilan ve giderlestirilen 1.899.663 TL
tutarindaki harcamalari 2009 yilinda iptal etmis ve diger maddi olmayan duran varliklar altinda
muhasebelestirmistir (Dipnot 10).

(**)Boru Hatlan ile Petrol Tagima A.S.'nin sehir ana dagitim hatti ile Ayen Ostim santrali arasinda
insa edilmis olan boru hatlarinin bakim ve onarnminin yikimlGligina sézlesme geregi Gstlenmis
olmasina ragmen s6z konusu ylikimliligini yerine getirmemesi sebebiyle Grup'a 6dedigi bedelden
olugmaktadir.

(***) Ayen Ostim'in 19 Temmuz 2009 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda, Ostim OSB'nin santrale
olan baglantisinin sonlandiriimasina karar verilmesi dolayisiyla, 2005-2009 yillar arasinda
maliyetlerdeki stirekli artisa karsilik enerji satis fiyatinin sabit kalmasi nedeniyle, Ostim OSB
ve Ostim Yatinm'a kesilen enerji satis faturalan Gzerinden hesaplanmamig olan indirim tutan
6demelerinden olugsmaktadir.

(****)1,505 dekarlik Kizilcahamam Ormani'nin islahi ve agaglandinimasi ile ilgili harcamalardan
olugmaktadir. Bu orman, Sirket'e Kizilcahamam Orman Isletme MidrlGigl ile imzalanan sézlesme
sonucunda 2046 yilina kadar agaclandirma calismalari, tesisi ve benzeri igler icin tahsis edilmistir.
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DIPNOT 19 - FINANSAL GELIR VE GIDERLER

2009 2008
Faiz gelirleri 9.338.998 10.231.411
Kur farki gelirleri-net 2.759.824 15.516.940
Diger 15.368 168.125
Finansman Gelirleri 12.114.190 25.916.476

2009 2008
Faiz giderleri 8.762.911 13.400.618
Diger 441.389 946.412
Finansman Giderleri 9.204.300 14.347.030
DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

2009 2008
Odenecek kurumlar vergisi 7.789.390 2.291.538
Pesin 6denen vergiler (5.822.746) (829.043)
Donem kan vergi yiikiimlaligii 1.966.644 1.462.495

2009 2008
Ertelenen vergi varliklar 54.302.605 63.670.937

Ertel cimlilikleri 15281 303 <1521 884

Ertelenen vergi varliklari, net 9.021.212

12.149.053

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tab-
lolar (izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayri ayri hesap-

lanmustir.
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DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLOLUKLERi (Devam)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hilkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere ytirtrliige
girmistir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2009 yili igin % 20'dir (2008: % 20). Kurumlar ver-
gisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edil-
mesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi, yatinm indirimi istisnasi gibi) ve indirim-
lerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdir-
de bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirm indirimi istis-
nasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutan Gzerinden hesaplanip 6denen % 19,8 oranindaki stopaj haric).

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tlrkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve ku-
rumlara yapilan temettii 6demeleri % 15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sa-
yllmaz.

Turkiye'de sirketler Gger aylik mali karlari tizerinden % 20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izle-
yen ikinci ayin 14 lnci ginlne kadar beyan edip 17 inci glini aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak ku-
rumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutan kalmis ise bu tutar nakden
iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanu-
nu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun"), kazang-
larini bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mikelleflerin finansal tablolarini 1 Ocak
2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngérmektedir. Anilan yasa hikmiine
gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin (Tiirkiye istatistik Kuru-
mu (“TUIK") Toptan Esya Fiyatlari Endeksi (“TEFE") artig oraninin) artig oraninin) % 100'(i ve son 12 ay-
lik enflasyon oraninin (TUIK TEFE artis oraninin) % 10'u asmasi gerekmektedir. 2005 - 2009 yillar icin s6z
konusu sartlar saglanmadigi icin enflasyon dlizeltmesi yapilmamistir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulun-
mamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiinci ayin 25
inci glini aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Ulzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.
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DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLOLUKLERi (Devam)

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara y&nelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup'a ilig-
kin olani asagida aciklanmigtir:

Gayrimenkul, istirak Hissesi, Riichan Hakki, Kurucu Senedi ve intifa Senetleri Satis Kazanc istisnasi:

Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin % 75'i kurumlar vergisinden istisna-
dir. istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile is-
letmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekir.

Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan kurumlarin bu amacgla ellerinde bulundurduk-
lar degerlerin satisindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsami disindadir.

Yatinm indirimi istisnasi

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar asan sabit kiymet alimlarinin
%401 olarak hesapladiklari yatinm indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayili yasa ile son ve-
rilmistir. Ancak, s6z konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen gecici 69. madde uyarinca gelir ve
kurumlar vergisi mikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yili kazanglarindan indi-
remedikleri yatinm indirimi istisnasi tutarlar ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapilan miracaatlara istinaden diizenlenen yatinm tesvik belgeleri
kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili Kanunla ytrtrliik-
ten kaldinimadan 6nceki ek 1,2,3,4,5 ve 6'nci maddeleri gercevesinde baslanilmig yatinmlari icin bel-
ge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari yatinmlari,

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun milga 19'uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden
Once baslanan yatinmlarla ilgili olarak, yatinmla iktisadi ve teknik bakimdan bitlinlik arz edip bu ta-
rihten sonra yapilan yatinmlari, nedeniyle, 31 Aralik 2006 tarihinde yurirlikte bulunan mevzuat hii-
kiimlerine gore hesaplayacaklari yatinm indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hii-
kiimleri (vergi oranina iliskin hiikiimler dahil) cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait
kazanclarindan indirebilirler.

Ancak 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle henliz kullaniimamig olan yatirim indirimi hakki sonraki yillara devre-
dilememis ve kullanilmaz hale gelmistir. Bu konu ile ilgili olarak sirketler tarafindan “Bu uygulamanin Ana-
yasa ile glivence altina alinmig olan hukuki glivenlik, vergilendirmede belirlilik ve esitlik ilkelerine aykiri ol-
dugu" gerekgesiyle Anayasa Mahkemesi'ne dava acgiimistir.
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DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLOLUKLERi (Devam)

Anayasa Mahkemesinin 15 Ekim 2009 tarih ve E:2006/95 sayili karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunun
Gegici 69. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan “sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait"”
ibaresinin iptaline karar verilmistir. Bdylece, kazanilmig yatinm indirimiyle ilgili stire sinirlamasi ortadan
kalkmig bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi karari Resmi Gazetede 8 Ocak 2010 tarihinde yayinlanmistir.
Boylece ilgili iptal, Anayasa Mahkemesi kararinin Resmi Gazete'de yayimiyla birlikte ylrirlige girmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Grup yurirlikteki kurumlar vergisi orani olan %20 ile kurumlar vergisi
6demektedir ve yatinm indirimi istisnasindan yararlanabilmek icin Anayasa Mahkemesi kararinin Resmi
Gazete'de yayinlanmasi sonucunda Gelirler idaresi Baskanligi'nin uygulamasina gére gelecek dénemlerde
yatinm istisnasindan yararlanma haklarini sakli tutmaktadir.

Grup Yonetimi yapmis oldugu degerlendirme neticesinde, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Kayseri Elektrik'e
ait 242.117.976 TL tutarindaki kullanilmamis yatirim indirimi (izerinden % 0,2 orani kullanilarak 484.236

TL tutarinda ertelenen vergi varligi muhasebelestirmistir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait vergi gideri asagida detaylandirimistir:

2009 2008

Cari yil vergi gideri (7.789.390) (452.256)
Ertelenen vergi gideri (3.127.841) (11.093.713)
(10.917.231) (11.545.969)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide gelir tablolarindaki cari dénem ver-
gi gideri ile vergi 6ncesi kar Gzerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi giderinin mutaba-

kati asagidaki gibidir:

2009 2008

Vergi dncesi kar 60.103.410 53.780.299
Etkin vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi (12.020.682) (10.756.060)
Kullanilmasi éngérilmeyen gecmis yil

zararinin ertelenen vergi etkisi (280.741) -
Uzerinden ek ertelenen vergi varligi hesaplanmayan 959.785 1.168.637

gecmis yil zararlari
Cari dénemde Uzerinden ertelenen vergi varlig

hesaplanan yatirim indirimi 484.236 -
Kanunen kabul edilmeyen giderler (44.936) (697.697)
Zarar elde eden bagli ortakliklarin etkisi (14.893) (1.260.849)

Cari donem vergi gideri

(10.917.231)

(11.545.969)
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DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YOKUMLOLOKLERi (Devam)

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve ylktmliliklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama Stan-
dartlari ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri cercevesinde hazirlanan finansal tablolari arasindaki farkl de-
gerlendiriimelerin sonucunda ortaya cikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Gegi-
ci farklar tizerinden ylkimlilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklan ve yikamlilikleri
icin uygulanacak oran % 20'dir (2008: % 20). 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye
konu olan gegici farklar ve ertelenen vergi varliklari/(ytkimlilikleri) asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Gecici farklar varhiklan/(yuakimlilikleri)

2009 2008 2009 2008
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar (244.071.239) (275.702.196) 48.814.246  55.140.439
Yatinm indirimleri (242.117.976) - 484.236 -
indirilebilir gecmis yil zararlari (24.089.629) (34.840.962) 4.817.926 6.968.192
Kidem tazminati ylkimlalaga (777.702) (702.916) 155.540 140.584
Dava karsiliklar - (5.718.589) - 1.143.718
Reel olmayan finansman maliyeti - (1.242.991) - 248.598
Hizmet imtiyaz anlagmalari
alacaklari 221.283.666 251.566.296 (44.256.733) (50.313.259)
Ertelenmis finansman giderleri 5.123.294 6.043.124 (1.024.660) (1.208.625)
Diger (153.280) (147.031) 30.657 29.406

Ertelenen vergi varliklarir-pet = 9,021.212 12.149.053

Grup, ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagl faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig élclide, ertelenen vergi varliginin
kayith degerini azaltmaktadir. Grup, Ayen Ostim'in sona erme tarihi 31 Aralik 2011 olan 6.760.648 TL
tutanindaki indirilebilir mali zarari lizerinden ve Ayen Elektrik'in sona erme tarihleri sirasiyla, 31 Aralik
2011 ve 2012 olan 247.178 TL ve 165.631 TL tutarlarindaki indirilebilir mali zararlari izerinden ertelenen
vergi varligi hesaplamamistir. Ayrica, Grup 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Ayen Enerji'nin sona erme tarihi
31 Aralik 2011 olan 1.403.705 TL tutarindaki indirilebilir mali zarari Gizerinden hesaplanan 280.741 TL
tutarindaki ertelenen vergi varligini 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle iptal etmistir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle tzerinden ertelenen vergi varligi hesaplanan ve kaydedilen
gecmis yil zararlarinin sona erme tarihleri asagidaki gibidir:
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DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YOKUMLOLOKLERi (Devam)

2009 2008

2010 - 4.578.087
2011 7.585.416 13.758.662
2012 10.661.030 10.661.030
2013 5.843.183 5.843.183
24.089.629 34.840.962

Ertelenen vergi varliklar ile yikimlGliklerin detayr 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle asagidaki

gibidir:
2009 2008
Ertelenen vergi varliklari:
- 12 aydan kisa stirede yararlanilacak ertelenen vergi varliklan 514.892 1.197.707
- 12 aydan uzun sirede yararlanilacak ertelenen vergi varliklari 53.787.713 62.477.315
54.302.605 __ 63.675.022
Ertelenen vergi yukimluliikleri:
- 12 aydan kisa stirede yararlanilacak ertelenen
vergi yukamlilGkleri (6.379.944) (6.135.062)

- 12 aydan uzun stirede yararlanilacak ertelenen
vergi ylkamlilikleri

(38.901.449)

(45.390.907)

(45.281.393)

(51.525.969)

Ertelenen vergi varliklar -net 9.021.212 12.149.053
Ertelenen vergi varhiginin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak itibariyle 12.149.053 23.242.766
Cari yil ertelenen vergi gideri (-) (3.127.841)  (11.093.713)
31 Aralik itibariyle 9.021.212 12.149.053
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DIPNOT 21 - HISSE BASINA KAZANG

2009 2008
Ana ortakhga ait net kar 46.759.410 41.721.884
Cikarilmig adi hisselerin agirlikl ortalama adedi 11.961.000.000 11.961.000.000
1,000 adet hisse basina kazang 3,91 3,49

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hicbir ddnem icin herhangi bir fark bulunmamaktadir.

DIPNOT 22 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

i) lliskili taraf bakiyeleri:

a) iligkili taraflardan kisa vadeli alacaklar 2009 2008
Aydiner insaat (*) 5.918.919 4.282.549
Aybet Beton A.S. 4.248 -
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. 1.635 1.635
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. (“Layne Bowler") - 20.311

5.924.802 4.304.495

(*)  Aydiner insaat'tan alacaklarin 5.822.608 TL tutarindaki kismi (2008: 4.282.549 TL) Aydiner
insaat'in Grup'a olan kisa vadeli finansal borcundan kaynaklanmaktadir ve séz konusu borca 31
Aralik 2009 tarihi itibariyle uygulanan faiz orani %9,45'tir (2008: % 25,73) ve s6z konusu alacak 4
Ocak 2010 tarihinde tahsil edilmistir. iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklarin 96.311 TL tutarindaki
kismi ise Ayen Elektrik'in Aydiner Xanadu Resort Otel'e yaptigi elektrik satisindan olusmaktadir.

b) ili§kili taraflardan uzun vadeli alacaklar 2009 2008
Aydiner insaat (*) 28.564.948 -
28.564.948 -

(*)  Grup'un 1 Aralik 2009 tarihi itibariyle Aydiner insaat ile yaptigi protokol ile Aydiner insaat'in
Grup'a olan finansal borcu bir geri 6deme planina baglanmistir. S6z konusu finansal borg icin
piyasa kosullarina uygun olarak belirlenecek aylik faiz orani kullanilarak hesaplanacak olan faiz
tutari her ay faturalanip anaparaya ilave edilerek, Aydiner insaat tarafindan 11 Nisan 2011
tarihinde 6denecektir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, % 9,45 faiz orani ile hesaplanan 263,867 TL
tutarinda faiz tahakkuk etmistir.
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DIPNOT 22 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

c) iligkili taraflara kisa vadeli borglar 2009 2008
Ostim OSB (*) 3.5637.522 1.836.472
Ostim Yatinm (*) 2.534.493 -
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. 1.599 1.721
Diger 70 91

6.073.684 1.838.284

(*) Ostim OSB'ye olan borcun 2.084.026 TL tutarindaki kismi Ayen Ostim'in dogalgaz alimindan,
1.453.496 TL tutarindaki kismi ile Ostim Yatirnm'a olan borcun 1.878.150 TL tutarindaki kismi, 19 Tem-
muz 2009 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Ostim OSB'nin santrale olan baglantisinin sonlandiriima-
sina karar verilmesi dolayisiyla, 2005-2009 yillar arasinda maliyetlerdeki stirekli artisa karsilik enerji sati
fiyatinin sabit kalmasi nedeniyle, Ostim OSB ve Ostim Yatirim'a kesilen enerji satig faturalar izerinden
hesaplanmamis olan indirim tutarlarindan dogan borclardan olusmaktadir. Ostim Yatirnm'a olan borcun
656.343 TL tutarindaki kismi ise Dipnot 10'da agiklandigi Gizere, Ayen Ostim'in Ostim Yatinm'a ileride
6deyecegi %5 oranindaki komisyonlarin kisa vadeye diisen kismindan olusmaktadir. S6z konusu komis-

yonlarin uzun vadeye diisen kismi 4.230.117 TL'dir.

d) iliskili taraflara uzun vadeli borglar 2009
Ostim Yatinm (*) 4.230.017
4.230.017

2008

ii) 1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan 6nemli satislar ve

iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

a) iligkili taraflara yapilan eneriji satislar 2009 2008
Ostim OSB (*) 9.049.894 12.812.267
Aydiner insaat (**) 1.210.567 -
Layne Bowler - 92

10.260.461 12.812.359

(*) Ayen Ostim'in elektrik satislarindan olusmaktadir. Agustos 2009'dan itibaren Ostim OSB'ye satis

yapllmamaktadir.

(**) Ayen Elektrik'in Aydiner Xanadu Resort Otel'e yaptigi elektrik satiglarindan olusmaktadir.
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DIPNOT 22 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

b) iliskili taraflara yapilan hizmet satiglan 2009 2008

Aybet Beton A.S. (*) 43.200 43.200

(*) Aybet Beton A.S."ye kiralanan is makinesi gelirlerinden olugmaktadir.

c) iliskili taraflardan yapilan hammadde alimlari 2009 2008
Ostim OSB (Dipnot 17) (*) 23.708.686 30.012.651
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. (**) 10.443 66.983

23.719.129 30.079.634

(*) Ayen Ostim'in dogalgaz alimlarindan olusmaktadir.
(**) Yamula ve Camlica HES'in dahili elektrik tliketiminden kaynaklanmaktadir.

d) iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlan 2009 2008

Avydiner insaat (*) 187.032 134.849

(*) Grup'un bagl ortakliklarina Aydiner insaat'in vermis oldugu yemek hizmetlerinden ve Camlica HES
tesisinde kullanilan is makinesi kiralarindan olugmaktadir.

e) iliskili taraflardan yapilan sabit kiymet alimlari 2009 2008

Avydiner insaat (*) 6.324.076 5.853.858

(*) Aydiner insaat'in Bilytikdiiz HES'in yapimi kapsaminda Grup'a faturaladigi insaat hak edis bedellerinden
olusmaktadir (Dipnot 9).

iii) 1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 dénemlerine iliskin, iliskili taraflarla yapilan islemler ile ilgi-
li finansal gelir ve giderler:

a) Faiz geliri 2009 2008

Avydiner insaat (*) 5.032.699 5.323.527

(*)Grup'un ortaklarindan Aydiner insaat ile gerceklesen finansal bor¢ ve alacak iliskileri neticesinde
olusan faiz geliri ve gideridir.
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DIPNOT 22 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

iv) 1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 dénemlerine iliskin, Grup'un lst diizey yoneticilerine
yapilan 6demeler:

Bu konsolide finansal tablolar agisindan, tst diizey yoneticiler yapilan édemelere Grup ortaklari, ist dlizey
yonetim kadrosu (Genel miidiir ve Genel Midir Yardimcilar) ve yonetim kurulu Gyeleri dahil olmak tizere
toplamda 7 kisiye yapilan 6demeler dahil edilmistir.

2009 2008
Galisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 1.150.142 831.989
Diger uzun vadeli faydalar 82.786 53.992
1.232.928 885.981
v) 31 Aralik 2009 ve 2008 dénemlerine iliskin alinan, verilen kefaletler:
2009 2008
iliskili taraflar lehine verilen kefaletler (Dipnot 12.b) (*) 6.587.825 6.954.690

(*) Aydiner insaat'in kullandig krediler icin Grup sirketlerinden aldigi kefaletlerden olusmaktadir.
2009 2008

iliskili taraflardan alinan kefaletler (Dipnot 12.d) (*) 4.708.000 2.650.000

(*) Grup sirketlerinin kullandiklar krediler icin Aydiner insaat'tan aldig kefaletlerden olusmaktadir.
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DiPNOT 23 - FINANSAL ARAGLAR VE FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERiN NITELiGi VE DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolay cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski,
makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riskini icerir), kredi riski ve likidite riskidir.
Grup'un genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin
Grup'un finansal performansi lGzerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlasmaktadir.

a) Piyasa Riski

Kur riski

Grup yabanci para islemlerinden 6tlr( kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari is-
lemler, kayda alinan varlik ve ylkimliliikler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Grup bu riski yabanci para
varlik ve yuktmlilGklerinin netlestiriimesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Y6-
netim, Grup'un déviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve dengelemektedir

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yikimli-
[liklerin tutarlan asagidaki gibidir:

2009 2008
Varliklar 243.723.015 307.285.881
Yikdamlalikler (217.797.577) (269.019.913)

Net yabanci para pozisyonu 25.925.438 38.265.968
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AYEN ENERJI A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIT |
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 23 - FINANSAL ARAGLAR VE FiNANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERiN NITELiGi VE DUZEYi (Devam)

Grup, baglica Euro ve ABD Dolar cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2009 ve 2008
tarihleri itibariyle Grup'un sahip oldugu Euro ve ABD Dolarn cinsinden déviz pozisyonunun TL'nin
yabanci paralar karsisinda % 10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tim degiskenlerin sabit oldugu
varsayimi altinda dénem net kar/zarar ile 6zkaynaklar Gzerindeki etkisi asagida belirtilmistir.

2009
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan gelir/gider 11.535.400 (11.535.400)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar Net Etki 11.535.400 (11.535.400)
Euro'nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Euro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (8.942.856) 8.942.856
Euro riskinden korunan kismi (-) - -
Euro Net Etki (8.942.856) 8.942.856
Toplam Net Etki 2.592.544 (2.592.544)

2008
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan gelir/gider 12.737.258 (12.737.258)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar Net Etki 12.737.258 (12.737.258)
Euro'nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Euro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (8.910.660) 8.910.660
Euro riskinden korunan kismi (-) - -
Euro Net Etki (8.910.660) 8.910.660

Toplam Net Etki

3.826.598 (3.826.598)




AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIT |
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 23 - FINANSAL ARAGLAR VE FiNANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERiN NITELiGi VE DUZEYi (Devam)

Fiyat riski

Grup'un aktifinde finansal varlik olarak sinifladigi sermaye araglar aktif bir piyasada islem gérmemeleri
sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve makul deger faiz orani riski

Grup, kullandigi krediler degisken faizli oldugu icin faiz riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle, ABD Dolar krediler icin yillik kredi faiz oranlar 100 baz puan (% 1) artsaydi/ azal-
saydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, Grup'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle uzun ve kisa
vadeli kredilerinden olusan kredi faiz zarar/kar sonucu net kar 1.009.085 TL (2008: 1.377.088
TL) diuslk /ylksek olacakti. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Euro krediler icin yillik kredi faiz oran-
lart 100 baz puan (%1) artsaydi/azalsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, Grup'un
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle uzun ve kisa vadeli kredilerinden olusan kredi faiz zarari/kari sonucu net
kar 1.140.131 TL (2008: 355.839 TL) dusuik/yliksek olacakti.

b) Kredi Riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis islemleri
de kapsayan kredi riskine maruz kalan misterilerden olusmaktadir. Risk kontroli misterinin finansal po-
zisyonunu, gecmis tecriibelerini ve diger faktorleri dikkate alarak masterinin kredi kalitesini degerlendirir.
Grup'un, hizmet imtiyaz anlagsmalari alacaklarinin ve kamulastirma alacaklarinin tamami ve ticari alacakla-
rnin 2.960.384 TL (2008: 8.602.996 TL) tutarindaki kismi TETAS tan olan alacaklardan ve 9.968.909 TL
(2008: 1.402.934 TL) tutarindaki kismi TEIAS'tan olan alacaklardan olusmaktadir. TETAS, elektrik piyasa-
sinda kamunun ticaret ve toptan satis faaliyetlerini siirdiiren ve TEIAS, devletin genel enerji ve ekonomi
politikasina uygun olarak elektrik iletim ve dagitim faaliyetlerini stirdiiren iktisadi Devlet Tesekkiil'leridir.
TETAS ve TEIAS'In devlet kurumlari olmasinin yani sira, TETAS Grup tarafindan iiretilen elektrik icin alim
garantisi vermektedir ve bu durum Grup'un maruz kaldigi kredi riskini dlistirmektedir.
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DiPNOT 23 - FiNANSAL ARAGLAR VE FiNANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERiN NiTELiGi VE DUZEY (Devam)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vadesi gecmis ancak deger dustikligline ugramamig varliklarin
yaslandirma tablosu asagidaki gididir:

2009
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tirev
Alacaklar ~ Alacaklar Mevduat Araclar  Diger
Vadesi lzerinden 1-30 glin ge¢mis (*) 3.342.633 - - - -
Vadesi lzerinden 1-3 ay gecmis 5.244.183 - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis - - - - -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis (**) - 1.177.642 - - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis - - - - -
Toplam vadesi gecmis 8.586.816 1.177.642
2008
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tirev
Alacaklar  Alacaklar Mevduat Araclar  Diger

Vadesi lizerinden 1-30 glin ge¢mis 1.402.934
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 20.203

Vadesi tizerinden 1-5 yil ge¢mis - 7.451.128 - - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - - - -
Toplam vadesi gecmis 1.423.137 7.451.128 - - -

(*)Ayen Ostim'in TEIAS'a yaptig elektrik enerjisi satiglanndan dogan alacagidir. S6z konusu alacak
23 Subat 2010 tarihi itibariyle tamamen tahsil edilmistir.

(**) Camlica HES'in eksik tiretiminden kaynaklanan alacaklari olup, 31 Aralik 2009 yili itibariyle gecmis
yillarda olusan eksik tretimler icin sadece 2009 yilina dair olan kisim tarifeye yansitiimamig olup
6nceki donem tutarlari tahsil edilmistir. Grup, séz konusu alacaklarin TETAS tan olmasi ve TETAS'In
Grup'a alim garantisi vermesi nedeniyle, alacaklarin tahsil edilmesinde bir sorun 6ngérmemektedir.

c) Likidite Riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6lclide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile

fon kaynaklarinin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gliclinii ifade eder.

Asagidaki tablo Grup'un bilancgo tarihi itibariyle kalan vadelerine gére bilango ici finansal yukimllGkleri
icin 6deyecegi nakit cikislarini gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar sézlesmede gosterilen
indirgenmemis nakit akim tutarlari olup, Grup, likidite riskini beklenen indirgenmemis nakit akimlarina

gore yonetmektedir.
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AYEN ENERJI A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIT |
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 23 - FINANSAL ARAGLAR VE FiNANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERiN NITELiGi VE DUZEYi (Devam)

Sermaye risk yénetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Grup’un faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Grup sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu
oran net borcun toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam
bor¢ tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi finansal, ticari ve diger borglari icerir) diisiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

2009 2008
Toplam Finansal Borglar 185.875.020 231.228.494
Ticari ve lliskili Taraflara Borglar 11.202.669 2.822.822
Doénem Kari Vergi Yikimlaligi 1.966.644 1.462.495
Borg Karsiliklar 2.165.050 6.677.324
Toplam borglar 201.209.383 242.191.135
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (11.305.298) (38.492.047)
Net borg 189.904.085 203.699.088
Toplam 6zkaynaklar 253.696.479 241.025.454
Toplam sermaye 443.600.564 444.724.542
Net borg/toplam sermaye orani %43 %46

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger tahmini

| Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere, Grup makul degerleriyle &lciilen finansal varlik ve
ylkimliiltkleri igin Dipnot 2.1’de anlatildigi tizere UFRS 7°deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, makul
deger hesaplamalarini, asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen seviyeler baz alinarak agiklanmasi
gerektirmektedir.

Belirli varlik ve yiikiimlilikler icin, aktif piyasada kote edilmis fiyatlar (diizeltiime yapiimamis) (Seviye ).
Seviye | icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik ve yiikiimliliikler icin, ya direk (fiyat olarak) ya
da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gézlenebilir girdiler (Seviye 2).

e Gozlenebilir bir piyasa datasi baz alinarak belirlenmeyen varlik ve yiikiimliliikler igin girdiler (g6zlenmeyen
girdiler) (Seviye 3).
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 23 - FINANSAL ARAGLAR VE FiNANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERiN NITELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarda gésterim amacli finansal borglarin
makul degeri sunulmustur (Dipnot 5). S6z konusu makul degerler, Seviye 2 olarak siniflandirlabilecek
piyasa ortalama faiz oranlar kullanilarak hesaplanmistir.

Y1l sonu kurlariyla cevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl degerlerine yak-
lastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle makul degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri (izerinden degerlen-
mekte ve bu sekilde kayitl degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir (Seviye 2).

NOT 24 - BiLANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Ayen Enerji, Tlrkiye Cumhuriyeti Halk Bankasi A.S."den kullanmig oldugu 5.000.000 TL tutarindaki
kisa vadeli krediyi 6 Ocak 2010 tarihinde 6demistir.

b) Ayen Enerji, Commerzbank AG'den kullanmis oldugu yatinm kredileriyle ilgili olarak
16 Mart 2010 tarihinde 1.168.094 Euro tutarinda anapara ve 232.685 Euro tutarinda faiz olmak lize-
re toplam 1.400.779 Euro 6demistir.

c) Ayen Ostim, kullanmig oldugu yatirnm kredileriyle ilgili olarak 22 Mart 2010 tarihinde sirasiyla 193.497
Euro ve 818.454 ABD Dolari tutarinda anapara ve 17.597 Euro ve 55.670 ABD Dolar tutarinda faiz
6demesi yapmistir.

d) Kayseri Elektrik, is Bankasi'ndan kullanmis oldugu yatinm kredileri icin 5 Ocak 2010 tarihinde
4.806.220 ABD Dolar tutarinda anapara ve 322.330 ABD Dolar tutarinda faiz olmak tizere toplam
5.128.550 ABD Dolari; 7 Ocak 2010, 8 Subat 2010 ve 8 Mart 2010 tarihlerinde toplam 2.085.000
ABD Dolari tutarinda anapara 6demesi yapmistir.

f) Ayen Enerji 28 Ocak 2010 tarihinde tescili yapilan 1.000.000 TL sermayeli Ayel Elektrik Uretim Sana-
yi ve Ticaret A.S.'ye % 10 hisse orani ile istirak etmistir.

g) Turkiye Cumhuriyeti Basbakanlik Hazine Mustesarligi tarafindan Ayen Enerji'ye Korkmaz RES icin 15
Subat 2010 tarihinde 95524 numarali, Mordogan RES icin ise 3 Mart 2010 tarihinde 95705 numara-
I yatinm tesvik belgeleri verilmistir. S6z konusu tesvikler Ayen Enerji'ye glimrik vergisi muafiyeti ve
katma deger vergisi istisnasi saglamistir.



DENETCI RAPORU OZETi

Ayen Enerji Anonim Sirketi

Genel Kurulu’na
- Ortakhin A
Unvani : Ayen Enerji Anonim $irketi
Merkezi : Ankara
Sermayesi : 119.610.000.-TL
Faaliyet Konusu : Enerji Uretimi
- Denetgilerin :
Adi, Soyadi : Canan Ceyran
Gorev Siiresi : 1wl
Sirketin Personeli ya da
Ortag1 Olup Olmadig : Sirketin personeli ve ortag degildir.

- Katihnan Yoénetim Kurulu ve Yapilan Denetim Kurulu toplantilarinin sayisi :

Sirketin tek deneticisi olmam nedeniyle denetim kurulu olugmamistir. Ancak yénetim kurulu
toplantilarina denetici sifatiyla gézlemci olunmustur.

- Ortakhk Hesaplar, defter ve belgeleri iizerinde yapilan incelemenin kapsam, hangi
tarihlerde inceleme yapildig: ve varilan sonug :

Sirketin defter kayitlar1 ve belgeleri iizerinde her ii¢ ayda bir periyodik olarak yapilan kontrol ve
incelemelerimizde tiim kayitlarin yasa ve yonetmeliklere uygun olarak zamanimnda tutuldugu, sirketin
y6netimi ile ilgili kararlarin T.Ticaret Kanunu ve anastzlesmeye uygun olarak karar defterine yazildig,
kayit belge ve hesaplarin genel muhasebe diizenine uygun olarak islendigi goriilmiigtiir.

- Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353’iincii maddesinin 1’inci fikrasimn 4 numarali bendi
geregince ortakhik veznesinde yapilan sayimlarin sayisi ve sonuclar :

Belirli olmayan zamanlarda sirket veznesinde yapilan incelemelerde kayitlarla nakdi tutarlarin uygun
oldugu saptanmigtir. Yasa ve yéntemlere aykir1 bir durum goriilmemistir. Sirkete tevdi edilen her tiirlii
kaymetli evrakin kayitlarina uygun olarak noksansiz muhafaza edildigi goriilmiistiir.

- intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve bunlar hakkinda yapilan islemler
Denetgi’ye intikal eden herhangi bir sikayet ve yolsuzluk ihbar bulunmamaktadir.

Sonug:
Ayen Enerji Anonim Sirketi’nin 01.01.2009 - 31.12.2009 donemini kapsayan hesap ve iglemlerin Tiirk
Ticaret Kanunu, ilgili mevzuat, ortaklifin esas stzlesmesi ile muhasebe ilke ve standartlarina gore
incelemis bulunmaktayim.

Goriigiime gore igerigini benimsedigim ekli 31.12.2009 tarihi itibariyle diizenlenmis bilango, ortakliin,
anilan tarihteki mali durumunu: 01.01.2009-31.12.2009 dénemine ait gelir tablosu, anilan déneme ait
faaliyet sonuglarini gercege uygun ve dogru olarak yansitmaktadir.

Bilangonun ve gelir tablosunun onaylanmasim ve Ydénetim Kurulu'nun aklanmasimi oylariniza arz
ederim.

Saygilarimla,

Canan CE%E




KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU

1. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI

Sirketimiz Kurumsal Yonetim ilkelerinde belirtilen bazi hususlar disinda,Kurumsal Yénetim ilkelerine
uymakta ve bunlari uygulama hususunda tim hissedarlar,pay sahipleri ve menfaat sahiplerine ve ka-
muya olan sorumlulugunun bilinciyle tiim ydneticileri ve calisanlarinca benimsenmis olan dur(stlik,
guiven, hesap verebilirlik, aciklik ve toplumsal sorumluluk ilkeleri isiginda istikrarli ve giivene dayali bir
yonetim anlayisiyla hareket etmektedir.Yonetim Kurulu tarafindan yapilan calismalar neticesinde sirketin
statii ve uygulamalari ile Kurumsal Yénetim ilkeleri arasindaki uyumlu olmayan yénler ortaya konulmus-
tur.Kisa vadede yapilabilecekler uygulamaya baslanmis; stati degisikligi gerektiren hususlar ayr ayn
belirlenmistir. Nama Yazili paylarin devri,birikimli oy kullanma yéntemi,azinlik paylarinin yénetim kuru-
lunda temsili ve bagimsiz lye gibi statli degisikligi gerektiren hususlar sirket ana s6zlesmesinde mevcut
degildir.Kurumsal Yonetim ilkelerinde belirtilen ve statli degisikligi gerektiren hususlarda calismalar ya-
pilmaktadir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2. PAY SAHIPLERI iLE ILISKILER BIRIMI

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yénetim ilkeleri geregince 2009 yili icersinde
“Ortaklik ve Pay Sahipleri lle lliskiler Birimi" calismalarinda direkt olarak Yénetim Kuruluna baglanmistir.

Ortaklik ve Pay Sabhipleri ile iligkiler Birimine:

Ahmet Alan- 0312 44504 64/ 203

Ahmet Gokhan Saygili - 0312 445 04 64 / 301

Osman Faruk Mutlu- 0312 44504 64/ 108

sorumlu calisanlar olarak segilmis olup Birimin yirittigi faaliyetler arasinda sunlar yer almaktadir:

* Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikl,gtvenli ve glincel olarak tutulmasini saglamak.
* Pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini karsilamak

* Genel Kurul toplantisinin yurarlikteki mevzuata ,Esas sézlesmeye uygun olarak yapilmasinin
temini,pay sahiplerinin yararlanabilecegi dékimanlarin hazirlanmasi, oylama sonug kayitlarinin
tutulmasi ve sonuclarla ilgili raporlarin talep eden pay sahiplerine yollanmasinin saglanmasi.

* Mevzuat ve Sirket bilgilendirme politikasi dahil,kamuyu aydinlatmaile ilgili her tirli hususu gézetmek
ve izlemek.

* SPK' nin tebligleri dogrultusunda Ozel Durum Aciklamalarini IMKB' ye ve SPK’ ya bildirmek.




3. PAY SAHIPLERININ BILGI EDINME HAKLARININ KULLANIMI

Pay sahiplerinin sirket hakkindaki bilgi talepleri genellikle telefon ve e-posta yoluyla olmaktadir. Pay
sahiplerinin ticari sir niteliginde olmayan ve sirket menfaati icin korunmasi gerekenler disinda olan bilgi
talepleri sorumlularinca sifahi ve/veya yazili olarak cevaplanmaktadir.Pay sahipligi haklarini kullanimini
etkileyecek icsel bilgiler Ozel Durum agiklamalaryla Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yayim-
lanmaktadir. Yazili ve/veya sézlii cevaplar Ozel Durum Aciklamalari ile kamuya duyurulmus agiklamalar
cercevesinde yapilmaktadir.

2009 yilinda Pay sahiplerinin sordugu sorular genellikle Gretim tesislerinin calismalar,yillik Gretim mik-
tarlari, yatinmlar ve yatinmlardaki ilerlemeler konularinda olmaktadir. Bu tiir bilgiler sirketin Internet
sitesinde Uretim birimleri, Yatinmlar ve Bagh Ortakliklar bashg altinda yayimlanmaktadir. Sirketin gec-
misten bugline bitiin mali tablolar, faaliyet raporlari, denetgi raporlari, bagimsiz denetim raporlar ve
icsel bilgilere iliskin 6zel durum aciklamalari Internet ortaminda yayimlanmakta ve pay sahiplerinin bil-
gisine sunulmaktadir. Ayrica Internet sitesinde Genel Kurul Tutanaklari yayinlanmaktadir. Pay sahipleri
ve yatinmcilardan gelen sorular, daha 6nce kamu ile paylasilmis olan bilgiler dahilinde yanitlanmaktadir.

Ana soézlesmede 6zel denetci atanmasi ile ilgili hilkiim bulunmamaktadir. 2009 yilinda pay sahiplerinden
bu yénde bir talep gelmemistir.

4.GENEL KURUL BILGILERI

Sirketimizin 2008 yili olagan genel kurul toplantisi 29 Nisan 2009 tarihinde yapilmistir.Genel Kurullarda
toplanti ve karar nisabi sirket ana sézlesmesinin 13. Maddesinde belirtilmistir.Buna gére Genel Kurul
Toplantilan ve bu toplantidaki karar nisabi TTK hikiimlerine tabidir.Genel Kurul toplantilarinda ve bu
toplantilardaki karar nisabinda A grubu hissedarlarin asgari % 50 ‘sinin istiraki de aranir.2008 yili olagan
genel kurulu toplanti ve karar nisabi % 85,01'dir. Toplantiya hissedarlarimiz da katiim halindedir. Genel
Kurul toplantilarina Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligl ve Sermaye Piyasasi Kurulu' ndan temsilci talep
edilmekte ve atanan temsilciler gézlemci sifatiyla toplantiya istirak etmektedirler.Ayrica sirketimizin de-
netimini gerceklestiren bagimsiz dis denetim firmasindan bir yetkili toplantida bulunmaktadir.

Toplanti, toplanti tarihinden asgari 3 hafta 6nce Ticaret Sicili Gazetesi, iki ulusal gazetede ve Ozel
Durum agiklamasiyla IMKB'nin Internet sitesinde ilan edilmek suretiyle ortaklarimiza duyurulmaktadir.
Toplantiya katiim igin gerekli prosediir ve vekaletname 6rnegi ilan metninde agiklanmaktadir. Toplanti-
ya davetle ilgili ilan ve toplantida gérisiilecek hususlar hakkindaki belge ve bilgiler sirketimizin internet
sitesinde yayimlanmakta,hesap dénemi faaliyet raporu sirket merkezinde 15 giin 6nceden pay sahipleri-
nin bilgisine hazir tutulmaktadir.

Genel Kurul Toplantisina katilmak isteyen ortaklarimizin 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun gegici
6.maddesinin “Uygulama Esaslarn"konulu 30/01/2008 tarihli Merkezi Kayit Kurulusu'nun (MKK) 294
sayill Genel Mektubu geregince Hisse Senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.Aksi takdirde Genel
Kurul Toplantisina katilmalari miimkiin bulunmamaktadir.Buna gore;toplantiyla ilgili kararin alindig ta-
rihte hisse senetleri Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde agilmis olan alt hesaplarda veya araci kuruluglar
altindaki yatinmci hesaplarinda saklamada bulunan hissedarlarimizdan Genel Kurul toplantisina katilmak
isteyenler; toplantidan bir (1) hafta 6ncesine kadar Genel Kurul Blokaj Listesine kayit olarak ve sirketimiz
Yatinmar iligkileri birimi ile irtibata gecerek Genel Kurul Blokaj Formunu ibraz etmek suretiyle giris karts
alarak Genel Kurula katilabilmektedir.Genel kurul toplantilarina tim menfaat sahipleri,sirketimizle ilgile-
nen herkes oy kullanma hakki olmaksizin katilma olanagina sahiptir.



Genel kurul ile ilgili ilan verildigi andan itibaren talep eden biitiin ortaklarimiz ile banka, araci kurum ya
da tglinci sahislar sirketimizin mali tablolari, denetim raporlar ve sirket hakkinda bilgileri iceren Faaliyet
Raporumuzu gerek sirket merkezimizden bizzat gelerek alabilmekte gerekse telefon ya da posta yoluyla
talep etmesi halinde adreslerine kargo yoluyla teslim edilmektedir. Ortaklarimiz bu bilgilere dilerlerse
sirketimizin Internet sitesinden de ulasabileceklerdir.

Sirketimizin Genel Kurul toplantilarinda, gerek toplanti glindemi dahilinde gerekse toplanti glindemi
disinda ortaklarimiza soru sorma hakki taninmaktadir. Gerek teknik konularda gerekse finansal tablolar
hakkinda sorulacak sorulari yanitlayacak yetkililer ile denetci toplantilarda hazir bulunmaktadir. Sirket y6-
netimine yonlendirilecek sorulari yanitlamak Gzere Yoénetim Kurulu Gyelerinin tamami toplantiya istirak
etmektedirler. Pay sahiplerince verilen 6neriler genel kurul giindemine alinmakta ve goériisiilmektedir.

Genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katimin saglanabilmesi ve elektronik ortamda oy kulla-
nabilmesi, bu sekilde ortaklarimizin genel kurul toplantilarina katiliminin kolaylastirilabilmesi icin Tlrk
Ticaret Kanunu' nda yapilacak olan degisiklik beklenmektedir.

Onemli tutarda mal varligi alimi, satimi ve kiralanmasi gibi kararlarin genel kurul tarafindan alinmasi, si-
rekli yatinmlarda bulunan sirketimizin ticari faaliyetlerinde pratik olmaktan uzak olmaktadir. Bu nedenle
bu tir kararlar yénetim kurulunun yetkisinde birakilmigtir.

5. 0Y HAKLARI VE AZINLIK HAKLARI

Sirket kurucularina ait A grubu paylar tizerinde oy hakki imtiyazi bulunmaktadir.

Sirketimizin ana s6ézlesmesinde birikimli oy kullanma sistemi ile ilgili bir hiikim bulunmamaktadir.Bu
sebeple birikimli oy sistemi kullanilmamaktadir.

Bir takim kararlarin siiratle alinmasi ve uygulamasinda zorluklar bulunmasi nedeniyle azinlik paylar y6-
netimde temsil edilmemektedir. Azinlik haklar ve kullanimi Sermaye Piyasasi Kanununun 11.maddesine
gore degerlendirilmektedir.

6. KAR DAGITIM POLITIKASI ve KAR DAGITIM ZAMANI

Sirketimizin kar dagitim politikasi; sirketin likidite durumu, yapilmakta olan yatirmlarin finansman ih-
tiyaci ve bagl ortakliklara olan sermaye taahhutleri gz 6niinde bulundurularak, Tirk Ticaret Kanunu,
sermaye piyasasi mevzuati ve ana so6zlesme hikiimleri cercevesinde belirlenmektedir. Sirket karindan
vergi ve yasal yukimldllkler ile yasal yedekler ayrildiktan sonra kalan kismin dagitiip dagitiimayacagi
ya da ne kadarinin dagitilacagl yukarida belirtilen kriterlere gore kararlagtirimaktadir.Karin dagitiimasi
yoniinde karar verildiginde en ge¢ Mayis ayinin sonuna kadar dagitim gerceklestiriimektedir.

Sirketin SPK mevzuatina gére diizenlenmis 2008 yili Konsolide Mali Tablolarindaki 2008 yili ka-
rindan yasal yedekler ve ana soézlesme ve TTK hikiimlerine gore ayriimasi gereken karsilik ve ye-
dekler ayrildiktan sonra tamaminin ortaklarimiza temettii olarak dagitilmasi Yonetim Kurulu tarafin-
dan Olagan Genel Kurulun tasviplerine arz edilmistir.Alinan karar cercevesinde Net Dénem Kari olan
41.721.884.-TL'dan 2.480.907.71.-TL tutarinda %5 yasal birinci tertip yedek akce ayrildiktan sonra ka-
lan 39.240.976,29.-TL'lik “Net Dagrtilabilir Dénem Kari" (izerinden, SPK' nca 2008 yili kar dagitimi icin



asgari kar dagitim orani olarak belirlenen %20 oranina karsilik gelen 7.848.195,26.-TL'lik birinci temetti
olarak olarak dagitiimasina, net dagitilabilir ddnem karinin kalan kismindan 3.023.679,66.-TL tutarinda
ikinci tertip yedek akce ayrilmasina ve kalan kisim olan 28.369.101.37.-TL 'nin ikinci temetti olarak na-
kit dagitilmasina ,netice olarak birinci ve ikinci tertip yedek akgeler ayrildiktan sonra dagitilacak toplam
36.217.296,63.-TL tutarindaki nakit temettiiniin 29.05.2009 tarihinde dagitimina karar verilmistir.

Sirketimizin 2009 ve izleyen yillardaki Kar Dagitim Politikasi 29/Nisan/2009 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul toplantisinda ortaklarimizin bilgilerine sunulmustur.

7. PAYLARIN DEVRI

Sirketimizin esas sdzlesmesinde pay devrini kisitlayan hikimler bulunmamakla birlikte nama yazih hisse-
lerin devrinde Yénetim Kurulu karari aranmaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. SIRKET BILGILENDIRME POLITiKASI

Sirketimizin bilgilendirme politikasi, yasal mevzuat ile belirlenenler disinda 6nemlilik esasina dayanir. Ka-
muya yapilan agiklamalar 6ncelikle borsa Internet sitesindeki Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
ve gerek duyuldukga basin yoluyla yapilmaktadir. Basin kuruluglaryla, talep edilmesi halinde, herhangi
bir periyoda dayanmaksizin ve gerek duyuldukca gériisme yapilmaktadir. Bilgilendirme politikalarini Ku-
rumsal Yonetim Komitesi olusturulana kadar Yoénetim Kurulu belirlemektedir. Bilgilendirme politikasinin
yiriitilmesinden “Ortaklik ve Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi” sorumludur.

Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nu Seri:VIIl, No:54 sayili Teblig'i cercevesinde esaslari belirlenen
icsel Bilgilerin Kamuya Aciklanmasi'na iliskin kurallar cercevesinde, tasarruf sahiplerinin kararlarini veya
sermaye piyasasi araclarinin degerini etkileyebilecek 6neme sahip,basin-yayin organlar veya kamuo-
yunda ¢ikan,daha 6nce sirketimiz tarafindan herhangi bir yolla kamuya agiklanmis bilgilerden farkli ice-
rikte bilgiler ve soylenti ortaya ¢ikmasi durumunda, teblig'in 18. maddesi uyarinca ortaklarimizin ve
yatinmcilarin daha hizli ve giivenilir bilgi edinmesini teminen medya takip firmalari ile anlasma yapilmig
olup;basin-yayin organlari ve 6nemli internet siteleri ve haber ajanslari stirekli takip edilmektedir.

9. 0ZEL DURUM AGIKLAMALARI

Ozel durum agiklamalari, yasal siirelerinde ve agiklanmasi gereken olaylarin ortaya ¢cikmasini takiben SPK
ve IMKB tebliglerine uygun siireler icerisinde yapilmaktadir. 2009 yilinda yapilan 6zel durum agiklamasi
toplami 8'dir. Yil iginde yapilan 6zel durum agiklamalar Kanunun éngérdigi siireg icersinde yapilmig;
SPK veya IMKB tarafindan bu agiklamalara ek aciklama istenmemis, geciken aciklama olmamis,herhangi
bir yaptinm uygulanmamistir.



10. SIRKET INTERNET SITESI VE iCERIG

Sirketimizin Internet adresi www.ayen.com.tr' dir. Bu adresten sirketimize ait butiin bilgilere
erisilebilmektedir. Internet sitesinde, sirketimizin ticaret sicil bilgileri, Sirket Ana sézlesmesi,ortaklik ve
yOnetim yapisi, yillik faaliyet raporlari, periyodik mali tablo ve raporlar,Gegici Vergi Beyannamesi eki
mali tablolar, bagimsiz denetim ve denetci raporlan, sirketin tretim ve yatinm faaliyetleri, Ozel Durum
Aciklamalari, bagli ortakliklara ait bilgiler bulunmaktadir.

imtiyazl paylara ait bilgiler, degisikliklerin yayinlandig ticaret sicil gazetelerinin tarih ve sayilan ile
birlikte sirket ana sézlesmesinin son hali,izahnameler ve halka arz sirkilerleri, genel kurul toplantilarinin
gindemi, katilanlar cetveli ve toplanti tutanaklari, vekaleten oy kullanma formu, sermaye piyasasi
araclarinin degerine etki edebilecek dnemli yénetim kurulu kararlari ve sikga sorulan sorular bashgi
altinda sirkete ulasan bilgi talepleri, soru ve ihbarlar ile bunlara verilen cevaplarin yayimlanmasi icin Bilgi
islem Maduarligimiz calismalanini siirdiirmektedir.

11. GERCEK Ki$i NiHAI HAKIM PAY SAHIBI/SAHiPLERININ AGIKLAMASI

Sirketin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sermaye yapisi asagiya cikariimistir.

HiSSEDARLAR HiSSE ORANI (%) HiSSE TUTARI

Aydiner insaat A.S. A Grubu 56,87 68.026.755
Aydiner insaat A.S. B Grubu 28,10 33.615.000
Halka Acik Kissm B Grubu 15,01 17.955.000
Diger A Grubu 0,02 13.245
119.610.000

12. ICERIDEN OGRENILEBILECEK DURUMDA OLAN KiSILERIN
KAMUYA DUYURULMASI

Sirketimizin mevcut durum itibari ile veya potansiyel olarak ticari degeri olan bilgilerin gizliligi, bu tir
bilgiler kamuya agiklanincaya kadar, Gglincli sahislar tarafindan bilinemeyecek ve normal durumlarda
erisilmesi miimk{n olmayacak sekilde sirketimiz ve bu bilgilere sahip sirket yetkililerince korunmaktadir.

SPK'nun yayimladig) Seri:VIll No:54 sayili teblig'in 16.maddesi hitkiimlerine gére “icsel Bilgilere Erisimi
Olanlar Listesi” hazirlanmakta ve bu bilgilere erisimi olanlar degistikce glincellenmektedir.

Sirketimizin bu tir bilgilerine sahip olan kisiler: Sirketin Yonetim Kurulu tyeleri, Genel Miidiir ,Muhasebe
ve Mali isler birimi sorumlusu ve “Ortaklik ve Pay Sahipleri ile ilgili iligkiler Birimi" yetkilileri,Ortakhigin
Bagimsiz Dig denetimini gerceklestiren firmanin denetci,denet¢i yardimcisi,bas denetci ve sorumlu
ortaklari, Ortakligin sézlesmeli YMM ve yetkili yardimcilan, ortakligin hukuk miisavirleri ve denetgileridir.



BOLUM 111 - MENFAAT SAHIPLERI

13. MENFAAT SAHIPLERININ BiLGILENDIRILMESI

Sirketimiz menfaat sahipleri ile ilgili olarak; gerek sirket faaliyetleri ve gerekse kamuyu aydinlatma si-
reclerinde Sermaye Piyasasi Kanunu,Tlrk Ticaret Kanunu,Vergi Kanunlar ve ilgili diger kanunlar cerce-
vesinde Ozel Durum Aciklamalari ile gerekli bilgilendirmeleri yapmaktadir.Sirketimiz menfaat sahiplerini
bilgilendirmede duristlik, givenilirlik ve agik olmayi ilke edinmistir. Sirketimizin menfaat sahiplerinin,
sirketimizin faaliyetleri ile ilgili bilgiyi alabilmelerine olanak saglanmistir. Gerek sirketimizin Internet site-
sinden, gerek telefon ya da e-posta yoluyla veya sirketimize bizzat gelerek ilgilisiyle gériismek suretiyle
sirketimizin faaliyetleri ile ilgili her turlG bilgiyi almak olanakhdir.

Heniiz kamuya duyurulmamig konular disinda sirketin faaliyetleri, mali durumu, hedefleri ve sirketi il-
gilendiren biitiin konularda, konunun bizzat yetkilisinden ya da “Ortaklik ve Pay Sahipleri ile iligkiler
Birimi"nden, gerektiginde sirketin Yénetim Kurulu lyelerinden bilgi alinabilir. Ayrica sirketimizin her yil
diizenlenen faaliyet raporu, talep eden herkese goénderilmekte ve Internet sitemizde yayimlanmaktadir.

Sirketimizin genel kurul toplantilar, sirket ortagi olsun olmasin sirketimizle ilgilenen herkese acik olarak
diizenlenmektedir. Toplantilarimiza gerek basin kuruluslar, gerek sivil toplum &rgltleri ve gerekse sir-
ketimizle ilgilenen herkes serbestce katilabilmektedir. Toplanti sonuglari, toplantinin bitiminde en kisa
strede kamuya duyurulmaktadir.

Sirketimizin menfaat sahiplerinin bltln 6neri ve talepleri sirketimiz yénetimi tarafindan degerlendiril-
mekte, sonuglari hakkinda kendilerine bilgi verilmektedir.istatistiki veri tutulmamakla beraber 2009 yili
icinde sirketimiz internet sitesi kanali basta olmak tizere cok sayida yazili ve s6zlii bilgi talepleri SPK mev-
zuatina uygun olarak ve Ozel Durum Agiklamalari ile daha énce kamuoyuna duyurulmug agiklamalar
cercevesinde degerlendirilerek ve Ticari Sir niteliginde olanlar disinda karsilanmaktadir.

14. MENFAAT SAHIPLERININ YONETIME KATILIMI

Menfaat sahiplerinin yénetime katilmasi, stratle alinmasi gereken bir takim kararlarn geciktirebilecegi
ve sirket faaliyetlerine engel olunabilecegi nedeniyle miimkiin olmamaktadir. Gerek sirketimizin agiklik
politikasi, gerek faaliyetlerinin seffafligi ve gerekse sirket islerinin sadeligi, menfaat sahiplerinin yénetime
katiimasini gerektirmemektedir. Sirketimizin faaliyetleri konusunda, kamuya yapilan aciklamalar, sirketi-
mizin Internet sitesi ve fiilen genel kurullara katiimlarda menfaat sahipleri yererli sekilde bilgilendirilmek-
te ve menfaat sahiplerinin énerileri yénetimce dikkate alinmaktadir. Gerek genel kurul toplantilarinda ve
gerekse toplanti haricinde sirket yénetimine yapilan 6neriler, dikkat ve titizlikle incelenmekte ve varilan
sonug¢ konusunda 6neri sahibi bilgilendirilmektedir.

15. iNSAN KAYNAKLARI POLITIKASI

Sirketimizin insan kaynaklari politikalar; egitime, gelismeye, performansa, beceriye, sadakate ve esitlige
dayali olarak belirlenmektedir. Gerek ise alim politikalari ve gerekse kariyer planlamasinda bu kriterler
esas teskil etmektedir. Calisanlar ile ilgili olarak alinan kararlar veya calisanlari ilgilendiren gelismeler ca-
lisanlara veya temsilcilerine bildirilmektedir.



Sirket calisanlarinin gorev tanimlari ve dagilimi ile performans ve édillendirme kriterleri yoneticiler tara-
findan belirlenmekte ve calisanlara duyurulmaktadir.

Calisanlara verilen Ulcret ve diger menfaatlerin belirlenmesinde verimlilige ve insan kaynaklan politikala-
rini olusturan yukarida belirtilen kritere dikkat edilmektedir.

Galisanlar icin glivenli calisma ortam ve kosullari saglanmakta ve bu ortam ve kosullar stirekli olarak
iyilestirilmektedir. Calisanlar arasinda irk, din, dil ve cinsiyet ayrimi yapilmamakta, insan haklarina saygi
gosterilmekte ve calisanlarin sirket ici fiziksel, ruhsal ve duygusal kot muamelelere karsi korunmasi igin
gerekli dnlemler alinmaktadir.

Sirketimizin Uretim Birimlerinde glivenli calisma ortaminin saglanmasi en ok énem verilen konularin
basinda gelmektedir.lsci sagligi ve is glivenligi yonetmeliklerinde belirtilen tedbirlere ilave olarak ;cali-
sanlarimiz ayrica yetkili kuruluslarda egitime génderilmektedir.

16. MUSTERI VE TEDARIKCILERLE iLISKILER HAKKINDA BILGILER

Sirketimizce isletilmekte olan elektrik Gretim santralleri yap-islet-devret modeline gore tesis edilmis ol-
masi nedeniyle, tesislerimizdeki tiretimin tamami TETAS tarafindan alinmaktadir. TETAS ile olan iligkile-
rimizi, ilgili kurumla akdedilen Elektrik Satis Anlasmasi diizenlemektedir.

Yap-islet-Devret modeli disindaki Riizgar Elektrik Santralinde (RES) ve Dogalgaz Cevrim santralinde
fiyatlar; Elektrik Piyasasi Dengeleme Uzlastirma Yonetmeligi (DUY) ile olusan fiyatlar baz alinarak veya
serbest tiiketicilere olan satislarda, TEDAS fiyatindan belirli bir indirim orani uygulanarak belirlenmekte-
dir .

Tedarikgilerle olan iliskilerde, kendileriyle diizenlenen sézlesmeler esas olmaktadir. Mal ve hizmet alim-
larinda kalite standartlarina uyulmakta ve standardin korunmasina 6zen gosterilmektedir. Bu amacla ka-
liteye iliskin belirli garantiler alinmakta ve standardin altinda kalan mal ve hizmetlerin tazminini saglayici
belli teminatlar aranmaktadir.

17. SOSYAL SORUMLULUK

Sirketimiz, sosyal sorumluluklarina karsi duyarlidir. Cevreye, tliketiciye, kamu sagliginailiskin diizenlemeler
ile etik kurallara uyulmaktadir.

Bu kurallar cercevesinde sirketimiz yatinmlarini yenilenebilir enerji kaynaklarina ydnlendirmistir.
Sirketimize ait yatirrmlarin her biri birer cevre dostudur. Bu ylzden sirketimiz cevreyi kirletici, cografyanin
dogal ve tarihi dokusuna zarar vermeyen dogal ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan enerji Gretmektedir.
Sirketimiz dogal ve yenilenebilir kaynaklardan enerji Gretmekle bir yandan ¢evre dostu olmak, bir yandan
da llkemiz kaynaklarinin ekonomiye kazandiriimasi gibi bir misyonu da tstlenmektedir.

Sirketimiz aleyhine, kurulusundan bugline cevreye zarar verilmesi yiziinden hicbir dava acilmamistir.
Sirketimizin yaptigi batln yatinmlarinda cevresel etki degerlendirme raporlar mevcuttur.



Sirketimiz dogaya verdigi énem ve degerin sonucu olarak Ankara-Kizilcahamam'da 1.505 dekarlk
ormanlik araziyi koruma altina almig ve bu arazide ylz binlerce agag¢ dikmek ve bakimini listlenmek
suretiyle ormanlar siirekli yok olan tilkemize degerli bir ormani kazandirmigtir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. YONETIM KURULUNUN YAPISI, OLUSUMU VE BAGIMSIZ UYELER

Sirketimizin Yonetim Kurulunu olusturan Gyelerinden sadece bir tanesi icraci konumundadir. Sirketimizin
icra kuruluna Genel Miduriimiz Fahrettin Amir Arman baskanlk etmektedir.

Yonetim Kurulu Gyeleri ayni zamanda sirketin bagl oldugu sirketler grubunun yénetim kurulunda gérev
almaktadirlar. Sirket yonetim kurulunun sirket disinda baska gorevlerde bulunmasini engelleyici ana s6z-
lesmede herhangi bir hiikim bulunmamaktadir. Ancak yénetim kurulu Gyelerimizin hicbiri sirket grubu
disindaki kurum ya da kuruluglarda yonetim ya da icraci konumda bulunmamaktadir. Yénetim kurulu
Uyelerimiz ancak sirketimizin bagh bulundugu grup sirketleri ve sirketimizin bagl ortakliklarinin yénetim
kurullarinda gérev almaktadirlar.

Sirket ana s6zlesmesi geregince ydnetim kurulunun A grubu hissedarlar arasindan secilmesi gerekmek-
tedir. Bu nedenle sirket yonetimine bagimsiz liye atanma imkani bulunmamaktadir. Ayrica, sirket fa-
aliyetlerinin sadeligi ve sirket yonetiminin seffafligi, yonetim kurulunda bagimsiz (iye ihtiyacina gerek
birakmamaktadir.

19. YONETIM KURULU UYELERININ NITELIKLERI

Sirketimiz Yonetim Kurulu, sirketin A grubu paylarina sahip ortaklar tarafindan teklif edilen ve genel
kurul tarafindan segilen liyelerden olusmaktadir.

Yonetim kurulu Gyeliklerine prensip olarak, ylksek bilgi ve beceri diizeyine sahip, nitelikli, belli bir
tecrlibe ve ge¢mise sahip ayrica enerji sektoriinii taniyan ve enerji piyasasi hakkinda bilgi sahibi olan
kisiler aday gosterilmekte ve secilmektedir. Ancak buna iliskin genel esaslar sirket esas s6zlesmesinde yer
almamaktadir.

Her ne kadar ana sézlesmede belirtiimemis bile olsa, yonetim kuruluna aday gosterilen kisiler sermaye
piyasasi mevzuati, sigortacilik mevzuati, bankacilik mevzuati, kara paranin aklanmasinin énlenmesine
dair mevzuat ile 6diing para verme isleri hakkinda mevzuata aykiriliktan ve/veya taksirli suclar harig
olmak Uzere affa ugramis olsalar dahi agir hapis veya bes yildan fazla hapis yahut zimmet, nitelikli
zimmet, irtikap, risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, inanci kétlye kullanma, dolanl iflas gibi yiiz
kizartici suclar ile istimal ve istihlak kacakgiligl disinda kalan kagakgilik suclari; resmiihale ve alim satimlara
fesat karistirma veya devlet sirlarini agiga vurma, vergi kagakeiligi veya vergi kacakgiligina tesebbiis ya da
istirak suclarindan dolayr hiikiim giymemis olanlar arasindan secilmektedirler.

Yonetim kurulu Gyeligine aday gosterilenler, mali tablo ve raporlari okuyabilip analiz edebilme yetisine,
sirketin gerek glinllk, gerek uzun vadeli islemlerinde ve tasarruflarinda tabi oldugu hukuki diizenlemeler
hakkinda temel bilgiye ve secildigi dénem icin éngoriilen toplantilarin tamamina katilma olanagina ve
kararhiligina sahip olan kisilerdir.



20. SIRKETiN MiSYON VE ViZYONU iLE STRATEJiK HEDEFLERI

Sirketimizin misyonu, "Ulkemizde yapilmasi gereken yeni enerji yatinmlarinda gérev Gstlenmek ve (ist-
lenilen gorevi basari ile tamamlamak.", vizyonu ise "Dogal ve yenilenebilir kaynaklar enerjiye cevirerek
tlke ekonomisine kazandirmak"tir.

Sirketimizin bu misyonu icerisinde gérev alan proje ekibimizce dikkatle ve titizce yapilan ¢alismalar so-
nucunda ortaya konularak rapor halinde yénetime sunulan stratejik hedefler, yénetim kurulunca bitiin
yoOnleriyle ayr ayri degerlendirilmekte ve uygun bulunanlarin hayata gecirilmesi icin onay verilmektedir.
Hayata gegcirilen projeler aylik dénemler itibariyle performans degerlendirmelerine tabi tutulmakta, he-
deflenen ve gerceklesen lretim, maliyet, karlilik ve likidite analizleri yapilmaktadir.

21. RISK YONETiMI VE IC KONTROL MEKANiZMASI

Sirketimiz, enerji Uretim faaliyetinde bulunmasi nedeniyle, faaliyetleri konusunda Enerji ve Tabii Kay-
naklar Bakanligi ve Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu' nun mevzuat ve diizenlemelerine tabidir. Sirketin
yatinm ve isletme giderleri ile diger faaliyetleri bu kurumlar tarafindan incelenmektedir. Ayrica lisans
sahibi isletmeler Enerji Piyasasi Kurulu' nca bagimsiz denetlemeye tabi tutulmaktadir.

Sirketin ayn bir risk yénetimi ve i¢ kontrol birimi bulunmamakla birlikte; icraci yoneticiler, denetim ko-
mitesi ve sirket denetgisi tarafindan ayr ayr olmak lzere, gerek sirket ici faaliyetler ve gerekse bu fa-
aliyetlerden kaynakli belgeler incelenmekte, gerek yasal kayitlar ve gerekse mali tablolar kontrole tabi
tutulmaktadir. Ayrica sirket kayitlan ve mali tablolari bagimsiz denetlemeye ve yeminli mali musavir
denetimine tabi tutulmaktadir. Sirketin 6deme ve harcama belgeleri, 6deme ve harcamayi talep eden
birim yoneticisinin talep formu, harcama ve 6édemeye ait akdedilen sézlesme, varsa hak edis belgesi
ve hesap Ozeti ile birlikte degerlendirilerek muhasebelestiriimekte ve denetimlerde ibraz edilmektedir.
Sirketin giinlik hareket géren hesaplarina ait muavin kayitlari ile giinliik yevmiye kayitlarini olusturan
mahsup fisleri genel midur ve denetim komitesi baskaninca onaylanmak suretiyle muhasebe kayitlarina
intikal ettirilmektedir.

22. YONETIM KURULU UYELERI ILE YONETICILERIN
YETKI VE SORUMLULUKLARI

Sirket yonetim kurulu Gyelerine ana sézlesmede sirketi temsil ve ilzam yetkisi verilmistir. Sirketin Gg¢linci
sahislara karsi temsil edilmesi ve sirketi yukimlGlik altina sokacak olaylarda ilzam yetkisi ve bunlarin
sorumluluklar yénetim kuruluna ait olup, icra organinin bagi genel midirdir. Genel midir yonetim
kurulu tarafindan atanmaktadir. Genel midiirlin sirket islerini nasil ydnetecegi ve icra ekibinin hangi
yetki ve sorumluluklarla calisacagl ana sdzlesmede ifade edilmemekle birlikte sirket, yonetim kurulunca
belirlenen sirket politikalari, esas sézlesme, mevzuat ve sirket ici diizenlemeler ile sirketin misyonu ve
vizyonu dahilinde idare edilmekte ve bu konuda yénetim kurulu periyodik olarak bilgilendirilmektedir.

icra organinin basinda olan Genel Miidiir, kendisinin ve icra ekibinin gérevlerini adil, seffaf, hesap ve-
rebilir ve sorumlu bir sekilde ylrGtmesinden; sirket islerinin; misyon, vizyon, hedefler, stratejiler ve po-
litikalar cercevesinde yuritilmesinden, yénetim kurulunun her yil onayladigi finansal ve operasyonel
planlara uygun olarak hareket edilmesinden yénetim kuruluna karsi sorumludur. Yéneticilerin gérevlerini
ifa edebilmeleri icin gerekli yetkiler kendilerine yénetim kurulunca verilmektedir.



23. YONETIM KURULUNUN FAALIYET ESASLARI

Yonetim kurulu toplantilar belli periyotlarda degil, gerektigi zamanlarda yapilir. Yénetim kurulu tyeleri
cogunlukla bir arada olmalar nedeniyle toplantiya davetle ilgili prosediir uygulanmamakta, gerektigi
anda toplantiya fiilen katilim saglanmaktadir. Aylik performans toplantilarinda yénetim kurulu sirket
faaliyetleri hakkinda detayli olarak bilgilendirilmektedir. Yénetim kurulu 2009 yilinda 18 kez toplanmis,
toplantilara tam katilim saglanmis ve kararlar oy birligi ile alinmistir. Yénetim kurulunun sekreterya is-
lemleri muhasebe mudurligiince yiritilmektedir.

24. SIRKETLE MUAMELE YAPMA VE REKABET YASAGI

Sirketin yonetim kurulu tyeleri yil icinde sirketle islem ve rekabet yapmamiglardir.

25. ETiK KURALLAR

Yonetim kurulunca olusturulan etik kurallar bitiin sirket calisanlari tarafindan benimsenmis ve kurallara
uyulmast ile ilgili 6nlemler sirket tarafindan alinmistir.

Sirket yoneticileri ve calisanlar, sirket hakkindaki gizli ve kamuya acik olmayan bilgiyi kendileri veya
bagkalari lehine kullanamaz, sirket hakkinda yalan, yanls, yaniltici, mesnetsiz bilgi veremez, haber ya-
yamaz ve yorum yapamazlar. Yoneticiler, sirket isleri ile ilgili olarak dogrudan veya dolayli hediye kabul
edemez ve haksiz menfaat saglayamazlar. Sirketin ticari sir niteliginde olan bilgilerinde gizlilik esastir,
agiklanamaz.

26. YONETIM KURULUNDA OLUSTURULAN KOMITELERIN SAYI, YAPI VE
BAGIMSIZLIGI

Sirketimizin faaliyetlerindeki sadelik, komitelerin sayisini tahdit etmektedir. Yonetim kurulunun tyeleri,
gorev ve sorumluluklarini saglikh bir bicimde ifa edebilmeleri amaciyla kendi arasinda iki tiyeden olusan
“Denetim Komitesi” olusturulmus ve kamuya agiklanmistir.Denetim Komitesi,faaliyetlerini Sermaye Pi-
yasasi Mevzuati ve SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri'nde éngériildiigii tizere diizenli bir sekilde ytiriitmek-
tedir. “Kurumsal Yonetim Komitesi” nin ise olusturulmasi planlanmaktadir.Bu konuda ilgili mevzuat ve
SPK' ca yayinlanacak diizenlemeler dogrultusunda hareket edilecektir.

27. YONETIM KURULUNA SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim kurulu Uyeleri sirketten herhangi bir licret ve menfaat temin etmemektedirler. Sirket yonetim
kurulu Gyeleri ve yoneticilerine sirketten borc ve kredi adi altinda herhangi bir 6deme yapilmamakta,
yonetim kurulu lyeleri ve yoneticileri lehine kefalet ve teminat verilmemektedir.
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