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BAGIMSIZ DENETC i RAPORU

Ayen Enerji A.S. Yonetim Kurulu'na

1.

Ayen Enerji AS. (“Sirket”) ve bah ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak amtaktir) 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekterydan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosuransbklide dger kapsamli gelir tablosunu,
konsolide 6zkaynaklar @sim tablosunu, konsolide nakit gkiablosunu ve dnemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve gier aciklayici dipnotlarini denetlegbulunuyoruz.

Konsolide Finansal Tablolarlégili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlufiu

2.

Grup yonetimi bu konsolide finansal tablolarin Kan@&bzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlananirkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve géeelygun olarak sunumundan ve bunun igin
konsolide finansal tablolarin usulsiuzlik veya hatadkaynaklanan onemli yasliklar
icermeyecek bicimde hazirlanmasinglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli gorilgn i
kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulgu'nun Sorumlulgu

3.

Sorumlulgumuz, yapimiz baimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansalokabl
hakkinda gorgl bildirmektir. Bggimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca iydgman
bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerggkileistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bhamsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin ggrgogru ve durist bir
bicimde yansitip yansitmagi konusunda makul bir glvenceyigkamak Uzere planlanarak
ylruttlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardakiarlar ve dipnotlar ile ilgili bgamsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla,gasiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, konsolide fisahtablolarin hata ve/veya hileden ve
usulstzlikten kaynaklanip kaynaklann@adhususu da dahil olmak Gizere dnemli ygriicerip
icermedgine dair risk dgerlendirmesini de kapsayacakkilde, mesleki kanaatimize gore
yapilmstir. Bu risk dgerlendirmesinde, sietmenin i¢ kontrol sistemi g6z ©ninde
bulundurulmgtur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkgnlihakkinda gor§i vermek
desil, bagimsiz denetim tekniklerini kaillara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yiémet
tarafindan hazirlanan konsolide finansal tabldi&ig kontrol sistemi arasindakigkiyi ortaya
koymaktir. B&msiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi tarafindaenimsenen muhasebe
politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahmintarive konsolide finansal tablolarin bir bitin
olarak sunumunun uygurgunun dgerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin gtiiz bagimsiz denetim kanitlarinin, g&timazin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanakstlmdusuna inaniyoruz.



Goris

4.

Diger

5.

Gorlsumuze gore, ilikteki konsolide finansal tablolar, Ayen Enerji $A. ve bal
ortakliklarinin 31 Aralik 2013 tarihi itibariylerfansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit glarini, TMS (bkz Not 2) cercevesindedlo ve durtst bir
bicimde yansitmaktadir.

Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bansiz Denetci Yukimluliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Mdesi uyarinca; Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamaiomeg ve istenen belgeleri versgtir,
ayrica Ayen Enerji ve Turkiye'de yesi& bagli ortakliklarinin 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, kanunsilket esas sotzenesinin finansal raporlamaya
ili skin hiktmlerine uygun olmagina dair 6nemli bir hususa rastlanmetinni

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'’nun 378. Maddegitee, pay senetleri borsaddem goren
sirketlerde, yonetim kurulugirketin varligini, gelsmesini ve devamini tehlikeye gdiren
sebeplerin erken ghisi, bunun icin gerekli 6énlemler ile carelerin wy@nmasi ve riskin
yonetilmesi amaciyla, uzman bir komite kurmak, esigt calgtirmak ve gektirmekle
yukumladar. Ayni kanunun 398. Maddesinin 4. fikresgore, denetcinin, yonetim kurulunun
sirketi tehdit eden veya edebilecek nitelikteki tesk zamaninda this edebilmek ve risk
yonetimini gercgeklgtirebilmek igin 378 inci maddede 6ngdrulen sistarai yetkili komiteyi
kurup kurmadiini, bdyle bir sistem varsa bunun yapisi ile koniiteuygulamalarini acgiklayan,
esaslari KGK tarafindan belirlenecek, ayri bir ragazenleyerek, denetim raporuyla birlikte,
yonetim kuruluna sunmasi gerekmektedir. Denetimintia riskleri yénetmek icin Grup
Yonetimi’nin, gerceklgtirdigi  faaliyetlerin  operasyonel etkigi ve yeterliligini
deserlendirmeyi kapsamamaktadir. Bilanco tarihi itipkr KGK tarafindan hentiz bu raporun
esaslari hakkinda bir aciklama yapilmgtmu Dolayisiyla bu konuya #kin ayri bir rapor
hazirlanmamtir. Bununla birlikte, Sirket, s6z konusu komiteyi 28 Mayis 2013 tarihinde
kurmus olup, komite 2 Uyeden ajmaktadir. Komite kuruldgu tarihten rapor tarihine kadar
Sirket'in varligini, gelsmesini tehlikeye dgiiren sebeplerin erkenstesi, bunun icin gerekli
onlemler ile carelerin uygulanmasi ve riskin yolme¢isi amacina yonelik toplantilar yagnve
hazirladgi raporlari Yénetim Kurulu'na sunngtur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECMAL I MUSAVIRLIK A.S.
Member ofDELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

H. Erdem Selguk
Sorumlu Denetci

Ankara, 7 Mart 2014
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AYEN ENERJI AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARHLI KONSOLIDE BILANCO

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilstir)

VARLIKLAR

Gecgmis Donem-

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar
Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Niskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar
Tliskili OImayan Taraflardan DQjer Alacaklar
Niskili Taraflardan Diger Alacaklar

Imtiyazli Hizmet Anlamalari

Pain Odenm§ Giderler

Cari Dénem Vergisiyl@gili Varliklar

Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar

Imtiyazli Hizmet Anlamalari

Finansal Varliklar

Diger Alacaklar
Tiskili Olmayan Taraflardan Qjer Alacaklar
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

Pain Odenm§ Giderler

Ertelenmg Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Yeniden

Cari D6nem Duzenlenmi(*)

Dipnot 31 Aralk 31 Aralik
Referanslari 2013 2012
206.919.14( 138.090.340
29 95.281.05( 46.395.890
4 46.379.422 26.426.988
4 46.071.801 26.234.798
3 307.621 192.190
5 1.567.700 1.221.964
5 1.566.230 1.221.964

3 1.470 -
10 44.108.340 50.008.259
6 5.019.58¢ 3.905.040
23 184.206 111.807
16 14.378.834 10.020.392
961.357.557 821.937.671
10 104.094.187 112.543.305
108.295 33.016

11.899.501 9.621.851

351.135 -
3 11.548.366 9.621.851
7 717.421.59¢ 618.264.701
41.949.591 42.726.305
8 19.806.458 20.583.172
9 22.143.133 22.143.133
6 41.011.21¢ 34.509.681
23 21.939.06€ 4.238.812

16 22.934.10C -
1.168.276.69’ 960.028.011

(*) Gecmis dénem konsolide finansal tablolarin yeniden dieemiesine ikkin aciklamalar Not 2.1'de yer almaktadir.

flisikteki 10 ile 80’inci sayfalar arasinda sunulan msgbe politikalari ve dipnotlar bu konsolide firartablolarin

tamamlayici bir parcasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARHLI KONSOLIDE BILANCO

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

KAYNAKLAR

Gecgmis Donem-

Kisa Vadeli Yukumlalukler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimle
Diger Finansal Yukamlalukler
Ticari Borglar
Niskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Tiskili Taraflara Ticari Borglar
Calsanlara Sglanan Faydalar Kapsaminda Borg
Diger Borglar
Tliskili Olmayan Taraflara Dger Borglar
Tigkili Taraflara Diger Borglar
Ertelenmg Gelirler
Dénem Kari Vergi YUukumlulgi

Kisa Vadeli Kagiliklar

Calisanlara Salanan Faydalaralliskin
Kisa Vadeli Kagiliklar

Cari Dénem Vergisiyl@gili Borclar
Diger Kisa Vadeli Yukamlalikler

Uzun Vadeli Yukumlalukler
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar
Diger Finansal Yukumlalukler
Diger Borglar
Niskili Olmayan Taraflara Dger Borglar
i skili Taraflara Borglar

Uzun Vadeli Kagiliklar

Calisanlara Sglanan Faydalaralliskin
Uzun Vadeli Kagiliklar

TOPLAM KAYNAKLAR

Yeniden

Cari D6nem Duzenlenmig(*)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslari 2013 2012
331.113.19¢ 193.082.267
25 46.441.61< 8.173.985
25 95.775.147 70.526.431
25 1.528.05z 11.757.891
4 141.866.50: 79.178.936
4 59.025.80¢ 32.721.307
3 82.840.69: 46.457.629
14 579.399 300.000
5 28.126.46: 8.288.177
5 1.765.13€ 1.474.352
3 26.361.327 6.813.825
6 5.335.707 5.427.603
23 7.554.70¢ 6.995.860
14 388.973 431.673
14 388.973 431.673
23 2.500.76¢ 1.210.999
1.015.872 790.712
594.765.38¢ 478.363.986
25 592.328.56¢ 475.379.228
25 22.722 22.722
988.822 1.338.493

543.412 893.083

3 445.410 445.410
14 1.425.28C 1.623.543
14 1.425.28C 1.623.543
925.878.581 671.446.253

(*) Gecmis dénem konsolide finansal tablolarin yeniden dieemiesine ikkin aciklamalar Not 2.1'de yer almaktadir.

Ilisikteki 10 ile 80’inci sayfalar arasinda sunulan msibe politikalari ve dipnotlar bu konsolide firertablolarin

tamamlayici bir parcasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARHLI KONSOLIDE BILANCO

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Gecgmis Donem-

Yeniden
Cari Dénem Duzenlenmig(*)
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2013 2012
OZKAYNAKLAR 242.398.11( 288.581.758
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 219.855.34¢ 260.196.926
Odenmj Sermaye 17 171.042.30( 171.042.300
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmy Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 8.445.98¢ 85.991
Yabanci Para Cevrim Farklari 22 8.445.98¢ 85.991
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikrgi Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler (89.307) (236.651)
Tanimlanny Fayda Planlar Yeniden 22
Olciim Kazanc/Kayiplari (89.307) (236.651)
Kardan Ayrilan Kisitlanngi Yedekler 17 51.589.98: 47.370.328
Gegmy Yillar Karlari 37.712.81¢ 19.086.960
Net Dénem Kari/Zarari (48.846.437 22.847.998
Kontrol Guclu Olmayan Paylar 22.542.76¢ 28.384.832
TOPLAM KAYNAKLAR 1.168.276.69° 960.028.011

(*) Gecmis dénem konsolide finansal tablolarin yeniden dieemiesine ikkin aciklamalar Not 2.1'de yer almaktadir.

Ilisikteki 10 ile 80’inci sayfalar arasinda sunulan msibe politikalari ve dipnotlar bu konsolide firertablolarin
tamamlayici bir parcasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013

DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasllat

Satslarin Maliyeti (-)
BRUT KAR / ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Ber Gelirler
Esas Faaliyetlerden pgr Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI / ZARARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Sirdirulen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Doénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmg Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALTYETLER
DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

Doénem Kari/Zararinin Dagilimi
Kontrol Gici Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

1.000 adet pay bgina
kayip/kazang

Yeniden

Duzenlenmis

Cari Dénem Gecmis Dénem(*)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2013 2012
18 368.923.30¢ 193.962.272
15,18 (309.350.074) (139.818.338)
59.573.235 54.143.934

15 (8.276.890) (8.658.571)
19 6.618.724 3.847.204
19 (5.256.086) (5.307.700)
52.658.983 44.024.867
20 27.340.231 2.430.124
20 (276.290) (10.957.593)
79.722.924 35.497.398

21 (144.372.861 (3.674.529)
(64.649.937) 31.822.869

10.182.384 (7.330.339)

23 (7.554.708) (6.995.860)
23 17.737.092 (334.479)
(54.467.553) 24.492.530

(54.467.553) 24.492.530

(5.621.116) 1.644.532

(48.846.437) 22.847.998

(54.467.553) 24.492.530

24 (2.86) 1,34

(*) Gecmis dénem konsolide finansal tablolarinin yeniden diem@mesine ikkin agiklamalar Not 2.1'de yer almaktadir.

Ilisikteki 10 ile 80’inci sayfalar arasinda sunulan msibe politikalari ve dipnotlar bu konsolide firertablolarin

tamamlayici bir parcasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013
DONEMINE AiT KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

DONEM KARI/ZARARI

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmi s Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevrim Farklari

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmi s Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Tanimlanmy Fayda Planlari Yeniden Olgim

Kazanc/Kayiplari

Diger Kapsamli Gelirdliskin Vergiler
Ertelenmg Vergi Gideri/Geliri

DiGER KAPSAMLI GEL iR/GIDER

TOPLAM KAPSAMLI GEL IR/GIDER

Toplam Kapsamli Gelir/Giderin Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Yeniden Dizenlenmg

Cari Donem Gecmis Dénem(*)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2013 2012
(54.467.553) 24.492.530

22 8.359.998 48.632
22 8.359.998 48.632
22 147.344 (236.651)
22 184.182 (295.814)
(36.838) 59.163

8.507.342 (188.019)

(45.960.211) 24.304.511

(5.621.116) 1.644.532

(40.339.095) 22.659.979

(45.960.211) 24.304.511

(*) Gecmis dénem konsolide finansal tablolarinin yeniden diememesine ikkin aciklamalar Not 2.1'de yer almaktadir.

flisikteki 10 ile 80’inci sayfalar arasinda sunulan msgbe politikalari ve dipnotlar bu konsolide firartablolarin

tamamlayici bir parcasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHINDE
SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DE GiSiM TABLOSU

(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Kar veya Kar veya
Zararda Zararda
Yeniden Yeniden
Siniflandinlacak  Siniflandinimayacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamli Kapsamli
Gelirler veya Gelirler veya
Birikmis Karlar Giderler Giderler
Kardan Tanimlanmg Fayda Ana Kontrol
Ayrilan Gecmi Net Donem Planlart Yeniden Ortakli ga Gucu
Odenmi  Kisitlanms Yillar Kari / Yabanc! Para Olgiim Ait Olmayan Toplam
Sermaye Yedekler Karlari (Zarari) Cevrim Farklari Kazanc/(Kayiplar)  Ozkaynaklar Paylar  Ozkaynaklar
1 Ocak 2012 itibariyle bakiye
(dénem bay1) 171.042.30C  41.124.515 36.745.652 23.587.121 37.359 - 272.536.947  23.905.933 296.442.880
Transferler - 6.245.813 17.341.308 (23.587.121) - - - - -
Toplam kapsamli (gider) / gelir - - - 22.611.347 48.632 - 22.659.979 1.644.532 24.304.511
Odenen temettiiler - - (35.000.000) - - - (35.000.000) (689.222)  (35.689.222)
Kontrol giic olmayan paylarda sermayesart - - - - - - - 3.274.401 3.274.401
Konsolidasyona dahil edilen glaortakliklarin
sermaye etkisi (Not .2.1) - - - - - - - 249.188 249.188
31 Aralik 2012 itibariyle bakiye
(ddnem sonu) 171.042.30C 47.370.328 19.086.960 22.611.347 85.991 - 260.196.92€  28.384.832 288.581.758

Ilisikteki 10 ile 80’inci sayfalar arasinda sunulan msibe politikalari ve dipnotlar bu konsolide firgrtablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHINDE
SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DE GiSiM TABLOSU

(TUm tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Kar veya Kar veya
Zararda Zararda
Yeniden Yeniden
Siniflandinlacak  Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamli Kapsamli
Gelirler veya Gelirler veya
Birikmig Karlar Giderler Giderler
Kardan Tanimlanmy Fayda Ana Kontrol
Ayrilan Gecmi Net Donem Planlari Yeniden Ortakli ga Gucu
Odenmi  Kisitlanms Yillar Kari / Yabanci Para Olgiim Ait Olmayan Toplam
Sermaye Yedekler Karlari (Zarari) Cevrim Farklari Kazang/(Kayiplar) Ozkaynaklar Paylar  Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyle bakiye
(6nceden raporlanan) 171.042.30C  47.370.328 19.086.960 22.611.347 85.991 - 260.196.926  28.384.832 288.581.758
Muhasebe politikasindaki gigimin etkisi (*) - - - 236.651 - (236.651) - - -
1 Ocak 2013 itibariyle bakiye
(yeniden diizenlenen) 171.042.30C  47.370.328 19.086.960 22.847.998 85.991 (236.651) 260.196.926  28.384.832 288.581.758
Transferler - 4.219.654 18.628.344  (22.847.998) - - - -
Toplam kapsamli (gider) / gelir - - - (48.846.437) 8.359.998 147.344 (40.339.095) (5.621.116) (45.960.211)
Kontrol giicli olmayan paylarda sermayesart - - - - - - - 705.194 705.194
Odenen temettiiler(**) - - (2.486) - - - (2.486) (926.145) (928.631)
31 Aralik 2013 itibariyle bakiye
(ddénem sonu) 171.042.30C 51.589.982 37.712.818 (48.846.437) 8.445.989 (89.307) 219.855.345  22.542.765 242.398.110
™* Gecmis donem konsolide finansal tablolarinin yeniden diem@mesine ilikin agiklamalar Not 2.1'de yer almaktadir.
** Temettu d&itiminda uglinci taraflarin bulunamamasi dolayiggemi donemlerden devreden temettigdianina iliskin tutarlarin Merkezi Karar Komitesine 6denmesimétaynaklanmaktadir.

ilisikteki 10 ile 80’inci sayfalar arasinda sunulan masgbe politikalari ve dipnotlar bu konsolide fira@rtablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHINDE SONA EREN
YILA A IT KONSOLDE NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Yeniden
Dizenlenmi
Cari Donem Gec¢mis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2013 2012
A. TIsletme Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akislari
Donem (Zarari)/Kari (64.649.937) 31.822.869
Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7.8 25.101.43¢ 19.618.454
- Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler (22.976) 780.888
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmete 20,21 20.948.515 8.707.748
- Reeskont (geliri)/ gideri 19 (465.203) 19.780
- Gelir tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler 4 (4.996.726) (13.889.939)
- Gider tahakkuklari ile ilgili dizeltmeler 4 12.765.342 9.628.896
- Sozlgmeye bgl yukimldlik iptali 19 - (522.653)
- Sozlgme giderleri 19 - 2.431.795
- Ertelenmg finansman gideri ile ilgili diizeltmeler 6 2.758.753 2.472.320
- Duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaktan
kayip/kazanclar ile ilgili dizeltmeler 20 (160.399) (148.717)
- Yabanci para ¢evriminden kaynaklanan gergehie
net kur farki (geliri)/gideri 5.464.354 48.632
- Gergeklememis net kur farki gideri/(geliri) 93.687.551 (6.519.509)
isletme sermayesinde gercekéen desisimler
- Ticari alacaklardaki azalartisla ilgili diizeltmeler (14.382.546) 1.398.579
- Finansal varliklardaki atfiazals (75.279) (33.016)
- Hizmet imtiyaz anlgmalari alacaklarindaki azsla
ilgili dizeltmeler 40.155.187 41.588.937
- Faaliyetlerle ilgili dger alacaklardaki ve dénen
varliklardaki azakla/artsla ilgili diizeltmeler (37.737.023) (3.479.001)
- Ticari borclardaki azalartisla ilgili duzeltmeler 49.814.265 23.191.050
- Faaliyetlerle ilgili dger borclardaki azaifartisla ilgili
dizeltmeler 21.191.042 5.617.039
149.396.35¢ 122.734.152
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Odenen vergiler 23 (6.995.860) (2.624.507)
Diger nakit girgleri/cikiglari (217.987) (38.546)
142.182.512 120.071.099

Ilisikteki 10 ile 80’inci sayfalar arasinda sunulan msibe politikalari ve dipnotlar bu konsolide firartablolarin
tamamlayici bir parcasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHINDE SONA EREN

YILA A IT KONSOLDE NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Aki slari

Maddi duran varliklarin sgindan elde edilen nakit

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit glari

Bagli ortakliklarin kontroliiniin elde edilmesine
yonelik alslara iliskin nakit ¢ikslari

Alinan faiz

Verilen nakit avans ve borglardan geri 6demeler

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Aki slari

Borclanmadan kaynaklanan nakit gieri

Bor¢ 6demelerine gkin nakit ¢ikslar

Kontrol giicli olmayan paylardaki sermayesarti
Odenen faiz

Odenen temettiiler:

- ana ortaklik hissedarlarina

- ana ortaklik d1 paylara
Diger nakit finansal yukumluliklere gkin
o6demeler

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Arti s / (Azalis)
(A+B+C)

D. Donem bgi nakit ve nakit benzerleri
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri
(A+B+C+D)

Yeniden

Duzenlenmi

Cari Donem Gec¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2013 2012
196.664 405.599
(116.875.335 (61.294.520)
- (9.586.000)
2.444.871 2.223.640

(2.935.607) (2.893)

(117.169.407

(68.254.174)

168.490.304
(108.132.572)
705.194
(26.032.395)
(928.631)
(2.486)
(926.145)

(10.229.845)

143.667.221
(94.542.867)

3.523.589
(12.795.436)
(35.689.222)
(35.000.000)

(689.222)

(12.207.026)

23.872.055 (8.043.741)
48.885.16C 43.773.184
29 46.395.89C 2.622.706
29 95.281.05C 46.395.890

Ilisikteki 10 ile 80’inci sayfalar arasinda sunulan msibe politikalari ve dipnotlar bu konsolide firartablolarin
tamamlayici bir parcasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Ayen Enerji AS.’nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu ektrik Uretimi ve ticaretinin
yapiimasidirSirket, 1990 yilinda kurulmgiur. Sirket, ¢ggunluk hissesine sahip olan Aydirfgrketler
Grubu’nun UyesidirSirket'in ana ortgl Aydinerinsaat AS.’dir (“Aydiner Insaat”).

Sirket, Turkiye'de kayith olup kayith adresgazidaki gibidir:

Hulya Sok. No: 37, Gaziosmarga#Ankara

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitlidve hisseleri Borsaistanbul'da glem
gormektedir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle§irket hisselerinin halka acik kismi %15,01'dir (31
Aralik 2012: %15,01'dir) (Not: 17).

Grup’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle cghn personel sayisi 204'tir (31 Aralik 2012: 222).

Sirket’in bagll ortakliklari (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konulari ve kalitadresleri gagida

belirtilmistir:

Bagli Ortaklik

Dolayh
Istirak Orani

Kayith ofis adresi

Ayen Ostim Enerji
Uretim AS. (“Ayen
Ostim”)

Kayseri Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.
(“Kayseri Elektrik™)

Ayen Elektrik Ticaret
A.S. (“Ayen Elektrik™)

Aksu Temiz Enerji
Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret AS. ("Aksu")

Ayen-AS Energji SHA
(“Ayen-AS”)

Ayel Elektrik Uretim
Sanayii ve Ticaret A.
(“Ayel Elektrik™)

Arakli Dogalgaz Enerji
Sanayi ve Ticaret A.
(“Arakh Enerji”)

Ayen Dagzalgaz Eneriji
Uretim Sanayi ve Ticaret
A.S. (“Ayen
Dogalgaz”)(*)

Ayen Energji Trading
SHA (“Ayen Trading”)(*)

Dogrudan

Ana faaliyeti Istirak Orani
EIe_ktrlk l_Jret|m| %76
ve ticareti

Elektrik Gretimi,

dagitimi ve %96
ticareti

Elektrik ticareti %100
EIe_ktrlk l_Jret|m| %70
ve ticareti

EIeI_<tr|k u_ret|m| 82
ve ticareti

Elektrik Gretimi,

dagitimi ve %55
ticareti

EIeI_<tr|k u.retlml %76
ve ticareti

EIeI_<tr|k u.retlml %90
ve ticareti

Elektrik ticareti %0

%76

%96

%100

%70

%87

%55

%76

%90

%100

Hulya Sokak No: 37
Gaziosmanpg Ankara

Yemliha Kasabasi Kayseri

Hulya Sokak No: 37
Gaziosmanpg Ankara

Hulya Sokak No: 37
Gaziosmanpg Ankara

Bulevardi Deshmoret e Kombit
Qendra e Biznesit Twin
Towers, Kulla nr.2, Katii 10
Tirane/Albania (Arnavutluk)

Hulya Sokak No: 37
Gaziosmanpg Ankara

Hulya Sokak No: 37
Gaziosmanpg Ankara

Hulya Sokak No: 37
Gaziosmanpg Ankara

Bulevardi Deshmoret e Kombit
Qendra e Biznesit Twin
Towers, Kulla nr.2, Kati i 10
Tirane/Albania (Arnavutluk)

(*) Konsolide finansal tablolar tzerinde 6nemli ltkisi olmadgl ve faaliyete gecmeginden konsolidasyona dahil

edilmemitir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (devami)

Ayen Enerji bunyesinde bulunan Camlica 1 HidroeleKsantrali (‘HES”) Yapislet-Devret (“YID")
modeli ile yapilmg olup 12 Aralik 2013 tarihinde saat 24:00 itibagiffUAS’a devredilmitir.

Ayen Enerji binyesinde Akbik mevkiinde kurulgnolan 31,5 MW kurulu gictindeki Akbuk Ruzgar
Elektrik Santrali icin 18 Ocak 2007 tarihi itibaley49 yil streyle Uretim lisansi alghr. Santralin
sirasiyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlezints,8 MW'lik birinci kismi ve 14,7 MW'lik ikinci
kisminin kabuli yapilarakletmeye alinnytir.

Bunlara ek olarakSirket 24 MW kurulu gicindeki Korkmaz RES, 30,75 MiArulu gicundeki
Mordogan RES ve 70,8 MW kurulu gictindeki Buyikdiz HES #9 yil sireyle enerji Gretim lisansi
almstir. Buyukduiz HES, 1 Haziran 2012 tarihi itibariygetmeye alinnytir.

Izmir ili Karaburun ilgesi sinirlarinda kurulmolan 30,75 MW kurulu giiciindeki Morgan RES, 27
Eylul 2013 tarihi itibariyle gletmeye alinnytir. Korkmaz RES elektrik tGretim santrali ile ilgdlarak
rizgar turbini, jeneratdr gruplarinin tamamininaléti gerceklgtiriimis olup, inbaat ve montaj
calismalarina bglanabilmesi icin kamudakisiemler devam etmektedir. S6z konusgletinlerin
tamamlanmasini miteakip en kisa sire icerisindeegievalinmasi planlanmaktadir.

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula BarajDYmodeli ile yapilmy olup Kizilirmak Nehri
tzerinde bulunmaktadir. Kurulu giici 100 MW, yilliietim kapasitesi 422 milyon kwWh'dir. Santralin
insaatina 1998 yilinda Banms ve Agustos 2005'tesietmeye alinmgtir. Yamula Baraji'ningletme
suresi 20 yil olup, 2025 yilinda ségiee slresi sona erecektir.

Ayen Ostim’in blnyesinde bulunan Ostim kombingalgaz cevrim elektrik santrali, Temmuz 2004
tarihi itibariyle kletmeye alinngtir. Isletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sgiha
Bdlgesi'nde kurulmgi olan 41 MW gucindeki dalgaz santrali ile Elektrik Piyasasi Kanunu
hiukumleri ile Dengeleme Uzlarma Yonetmeki (DUY) cercevesinde elektrik enerjisi saitn serbest
piyasada gercekjérmektir. Sirket'in ana ort& Aydinerinsaat'in Ayen Ostim’in sermayesindeki pay!
%24°tur.

Ayen Elektrik'in fiili faaliyet konusu “Elektrik Rrasasi Lisans Yonetmgiinin “Toptan Satg Lisans!”
hakamileri ile dger ilgili yonetmelikler cercevesinde elektrik engrjin ve/veya kapasitesinin toptan sati
ve dgrudan serbest tiketicilere saile ithalat ve ihracatinin yapiimasidir.

Aksu Temiz Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve TicamtS. biinyesinde bunulan Kaysdli Yahyali
ligesi sinirlarinda kurulnguolan 72 MW kurulu giiciindeki Aksu Rizgar Elektrier®ali igin 29
Kasim 2007 tarihi itibariyle 49 yil sure ile Uretimansi almgtir. Santralin 2012 yilinin Mart, Nisan ve
Mayis aylarinda sirasiyla 30 MW’lik birinci kisn86 MW’lik ikinci kismi ve 6 MW'lik G¢lnci
kisminin kabull yapilarak, ticaglétmeye alinmtir.

Ayen AS Energji SHA; Arnavutluk Cumhuriyetinde yedan 110,7 MW kurulu glctindeki Fan
Irmagl Havzasi Hidro Elektrik Santralleri’nin yapimi ¥d. yil sure ile gletiimesi ki ile ilgili olarak
yatirim calgmalarini stirdirmektedir.

Ayel Elektrik’'in fiili faaliyet konusu “Elektrik Pyasasi Lisans Yonetmgiinin “Toptan Satg Lisans!”

hukumleri ile dger ilgili ydnetmelikler cergevesinde elekirik emg&njin ve/veya kapasitesinin toptan gati
ve dgrudan serbest tiketicilere saile ithalat ve ihracatinin yapiimasidir.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (devami)

Ayen Enerji 9 Mayis 2012 tarihinde Arakli Enerji gdgaz Uretim Sanayi ve Ticaret %nin % 76
oranindaki hissesini devralgtir. Arakli Enerji'ye Trabzon ili, Arakl ilgesindmsa edilecek olan 73 MW
kurulu guctndeki Cankaya HES i¢in EPDK tarafindsaris verilmesi uygun bulunstur.

Sirket, 100.000 TL sermayeli Ayen Ralgaz Enerji Uretim Sanayi ve TicaretS&ye 30 Temmuz 2012
tarihinde %90 oranindatirak etmitir. 30 Eylil 2013 tarihi itibariyle, s6z konusagh ortaklik yatirim
faaliyetlerine henlz Bkmadgindan ve konsolide finansal tablolar Uzerinde Onebit etkisi
olmadgindan konsolidasyona dahil edilmeyerek Ayen Emenji'gerceklgtirmis oldugu 33.016 TL
tutarindaki sermaye katilimi konsolide finansaldiaoda duran varliklar altinda finansal varlik éeal
olarak muhasebaeitrilmi stir.

Ayen Elektrik Ticaret AS., 3.500.000 LEK (25.000 AVRO) sermayeli Ayen Efiefgading SHA'ya 24
Eylul 2013 tarihinde %2100 oranindgdiriak etmitir. Sirket Tiran - Arnavutluk’ta, Arnavutluk yasalarina
gore 30 Eylul 2013 tarihinde kurulmtur. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, konsolidenfinsal tablolar
Uzerinde dnemli bir etkisi olmagindan konsolidasyona dahil edilmeatini

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Bu 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap dbonemine ait kishsofinansal tablolar Yonetim Kurulu
tarafindan 7 Mart 2014 tarihinde onaylagme yayinlanmasi icin yetki verilgtir. Yonetim Kurulu
ve Genel Kurul dundakilerin konsolide finansal tablolariggtirme yetkisi yoktur.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunumailiskin Temel Esaslar

TMS’yve Uygunluk Bevyani

Sirket ve Turkiye'de yerlgk bagl ortakliklar, yasal defterlerini ve kanuni fingad tablolarini Turk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca beliten muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.

Ayen-AS Arnavutluk'da kayith olup muhasebe kayntha Arnavutluk’da gecerli olan muhasebe
standartlarina gore, Arnavutluk Leki bazinda hamdktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyas@sulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il,11Mo’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamayadliskin Esaslar Tebfi” (“Tebli g”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlangrolup Teblgin

5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe veeba Standartlari Kurumu (“KGK”")
tarafindan yurirlge konulmy olan Turkiye Muhasebe Standartlari / Turkiye FeanRaporlama
Standartlari ile bunlara skin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alingtr.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SRatafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak sunugtou.

flisikteki konsolide finansal tablolar, makul geiyle gosterilen bazi finansal varlik ve
yukumluluklerin dginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Turk Licdssinden hazirlanrgr.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Grup’'un her gletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette budwklari temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birinilg hazirlanmytir. Her sletmenin finansal durumu
ve faaliyet sonuclar§irket'in gecerli para birimi olan ve konsolide fimgal tablolar icin sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilntir.

Grup’'un bal ortakliklari, fonksiyonel para birimi olarak oeyonlarini 6nemli derecede etkileyen
veya Uzerinde etkisi olan ve bu grupla ilgili olag durumlarin ekonomik énemini yansitan para
birimlerini kullanmaktadirlar. Bu kapsamda Ayen-Aghavutluk LEK'ini kullanmaktadir. TMS 21'e
gore Arnavutluk LEK'i cinsinden bilanco kalemleri{sermaye hesaplari hari¢) bilanco tarihinde
gecerli olan ak kuru ile (1 LEK = 0,0209 TL), kar veya zarar tadldkalemleri ise aylik ortalama @li
kurlari ile TL'ye dongtirilerek konsolidasyona dahil edikti.

Ozsermaye hesaplarindan sermaye tarihsel nomigairidiée tasinmakta olup, buna ikin cevrim
farklari ile bilanco ve kar veya zarar tablosunuoy® cevriminden kaynaklanan cevrim farklari
6zsermaye icerisinde yabanci para cevrim farkiesabinda muhasebgielmektedir.

Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarirz&tilmesi

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilrd uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
Turkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak nisad tablo hazirlayasirketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyonhasebesi uygulamasina son vertini Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 NdMiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (TMS 29”) uygulanmaimi

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Konsolidgnansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek tzere, Grup’un konsolide finansal
tablolari 6nceki dénemle kalastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem kordmlifinansal
tablolarin sunumu ile uygunluk ganmasi acgisindan kalastirmal bilgiler gerekli gorildginde
yeniden siniflandirihr ve dnemli farkhliklar adakir.

Not 2.2'de detaylarina yer verifdi Uzere, “TMS 19 - Cajanlara Sglanan Faydalar Standard!”
kapsaminda yapilan gaiklikler sonucunda kidem tazminatinaskin aktieryal kazanc/kayiplar
O6zkaynaklar altinda muhasebgigimektedir. Bu uygulama 1 Ocak 2013 ve sonraaitdlayan
yillik hesap dénemileri icin gecerlidir. Grup TMS'A® ilk kez uygulamasina #kin geck kurallarini
uygulamg ve kasilastirmali tutarlari ge¢cngi donemlere donik olarak yeniden dizenkimi Bu
degisikli gin etkisi Not 2.2’de verilnyitir.

Cari donemde Grup ayrica SPK'nin 7 Haziran 201tltaagiklanan formatina uyum gamak
amaciyla onceki donem konsolide finansal tablotairbazi siniflamalar yapgtr. S6z konusu
siniflamalarin bglicalari ileriki sayfada aciklangtir. Yapilan bu siniflamalarin kar veya zarar
tablosuna 6lculebilir etkisi bulunmamaktadir.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Konsolid€inansal Tablolarinin Diizeltiimesi

(devami)

Onceden Yeniden

raporlanan dizenlenmy

31 Aralik 31 Aralik
Konsolide bilanco 2012 2012 Fark
Ticari Alacaklar 27.195.357 26.426.988 768.369
Diger Alacaklar - 1.221.964 (1.221.964)
Peain Odenmg Giderler - 3.905.040 (3.905.040)
Cari Dénem Vergisiyldlgili Varliklar - 111.807 (111.807)
Diger Dénen Varliklar 14.490.834 10.020.392 4.470.442
Maddi Olmayan Duran VarlikidP 20.583.172 42.726.305  (22.143.133)
serefiye® 22.143.133 - 22.143.133
Pain Odenm§ Giderler® - 34.509.681  (34.509.681)
Diger Duran Varliklaf® 44.131.532 9.621.851 34.509.681
Kisa Vadeli Bor¢lanmalg? 78.700.416 8.173.985 70.526.431
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlar® - 70.526.431  (70.526.431)
Ticari Borglar 80.354.786 79.178.936 1.175.850
Calisanlara Sglanan Faydalar Kapsaminda
Borclar® - 300.000 (300.000)
Diger Borglar® - 8.288.177 (8.288.177)
Ertelenmg Gelirler® - 5.427.603 (5.427.603)
Cari Dénem Vergisiyldlgili Borclar - 1.210.999 (1.210.999)
Diger Kisa Vadeli Yukiimliliiklef” 14.841.641 790.712 14.050.929
Diger Uzun Vadeli Borglar - 893.083 (893.083)
Diger Uzun Vadeli Yukamlulukler 893.083 - 893.083
Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler 85.991 (150.660) 236.651
Net Donem Kari/Zarari 22.611.347 22.847.998 (236.651)

(1) 31 Aralik 2012 tarihli konsolide bilancod&§érefiye" igerisinde raporlanan 22.143.133 TLtutdaki serefiye “Maddi
Olmayan Duran Varliklar” hesabina siniflandirgtm

(2) 31 Aralik 2012 tarihli konsolide bilancoda '#@r Duran Varlklar" icerisinde raporlanan toplam.59.681 TL
tutarindaki ertelenrgifinansman giderleri, iletim hatlarinaskin katlanilan pgin maliyetler ile verilen sabit kiymet
avanslari "Pgn Odenmg Giderler" hesabina siniflandirilgar.

(3) 31 Aralik 2012 tarihli konsolide bilan¢oda "Kisad&i Borglanmalar” igerisinde raporlanan 70.526.Z8%tutarindaki
uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlari "Uzuadéli Borclarin Kisa Vadeli Kisimlarl" hesabinafamdiriimistir.

(4) 31 Arahk 2012 tarihli konsolide bilancoda 'g&ir Kisa Vadeli Yukumlulikler" icerisinde raporlandoplam
14.841.641 TL'nin ilgkili taraflara ticari olmayan borclar vegir borglara ait 8.288.177 TL tutarindaki kismi &
Borglar" hesabina, gelecek aylara ait gelirlere5a#27.603 TL tutarindaki kismi “ErtelengniGelirler” hesabina,
ddenecek vergi ve fonlara ait 1.210.999 TL tutamkidismi "Cari Donem Vergisiyl#gili Borclar" hesabina ve ger
bor¢ tahakkuklarina ait kismi "Bgr Kisa Vadeli Yukumlilukler" hesabina siniflanidmgtir. Ayrica ticari borclar
icerisinde raporlanan 1.175.850 TL tutarindakiediborclara ait kisim “¥er Borclar” hesabina siniflandirilghr.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Konsolid€inansal Tablolarinin Diizeltiimesi

(devami)

Konsolide Kar Veya Zarar Tablosu

Satslarin Maliyeti(-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Bgr Gelirlef”
Esas Faaliyetlerden Ber Giderler ()
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler ()
Finansal Gelirler

Finansal GiderléP

Finansman Giderleri ()

Ertelenms Vergi Gideri/Geliri

Onceder
raporlanar

1 Ocak-
31 Aralik
2012

Yeniden
duzenlenmi

1 Ocak-
31 Aralik
2012

(139.976.683
(8.796.040)

1.738.925
(3.417.270)

2.377.308
(14.361.457)

(275.316)

(139.818.338
(8.658.571)
3.847.204
(5.307.700

2.430.124
(10.957.593)

(3.674.529)
(334.479)

Fark

(158.345)
(137.469)
(3.847.204)
5.307.700
1.738.925
(3.417.270)
(2.430.124)
10.957.593
2.377.308
(14.361.457)
3.674.529
59.163

(236.651)

(1) 31 Arahk 2012 tarihinde sona eren donemekaitsolide kar veya zarar tablosunda “Finansal @deicerisinde
gosterilen 19.780 TL tutarindaki net reeskont datetutar “Esas Faaliyetlerden Gelirler” ve “EsBaaliyetlerden
Giderler” igerisine siniflanngiolup geriye kalan tutar “Finansman Giderleri” igare siniflanmytir. Buna ek olarak,
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait kidhsokar veya zarar tablosunda kur farki tutaindhsal Gelirler”
icerisinde net olarak gosterilghir, bu nedenle 10.667.148 TL tutarindaki finansngerikli kur farki gelirleri de
“Finansman Giderleri” igerisine, 10.957.593 TL tutaaki yatinnm icerikli kur farki giderleri ise ‘“atirim

Faaliyetlerinden Giderler” hesabina siniflagtmi
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyondliskin Esaslar

Sirketin bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 201&rihleri itibariyle detaylari gagidaki
gibidir:

Grup’un sermayedeki pay

orani ve oy kullanma hakki

orani (%)

Kurulus ve .
Bagli Ortakliklar 2013 2012 faaliyet yeri Ana Faaliyel
Ayen Ostim 76 76 Ankara- Ankara Elektrik tretimi ve ticare
Elektrik Gretimi
Kayseri Elektrik 96 96 Ankara- Kayseri dagitimi ve ticare!
Ayen Elektrik 100 100 Ankara- Ankara Elektrik ticaret
Aksu 70 70 Ankara- Kayseri Elektrik tretimi ve ticare
Ayen-AS 87 87 Tirane-Albania Elektrik tretimi ve ticare
Elektrik Gretimi
Ayel Elektrik 55 55 Ankara- Ankara dagitimi ve ticare!
Arakli Enerji 76 76 Ankara- Trabzon Elektrik tretimi ve ticare
Ayen Dazalgaz (*) 20 90 Ankara Elektrik tretimi ve ticare
Ayen Trading (*) 100 - Tirane-Albania Elektrik ticareti

(*) Konsolide finansal tablolar Gizerinde 6nemli bikisi olmadg ve henuiz faaliyete gegmgtiden konsolidasyona dahil

edilmemitir.

Konsolide finansal tablolagirket ve Sirket'in bagli ortakliklan tarafindan kontrol edileglétmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrdliket'in asagidakisartlari sglamasi ile sglanir:

e yatinim yapilarsirket/varlik Gzerinde glctiniin olmasi;

e vyatinm yapilansirket/varliktan elde edeg@e degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

« getiriler Uzerinde etkisi olabilecelekilde glcini kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde hergjiabir desisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya cikmasi halirglegket yatiriminin tzerinde kontrol gucindn olup
olmadgini yeniden dgerlendirir.

Sirket’in yatirnm yapilarsirket/varlik Gzerinde ¢ggunluk oy hakkina sahip olmagidurumlarda, ilgili
yatinmin faaliyetlerini tek bana yonlendirebilecek/ydnetebilecg&kilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatinm yapilagirket/varlik tzerinde kontrol guicti vardgirket, gagidaki unsurlar da dahil
olmak Uzere, ilgili yatirirmdaki oy @unlugunun kontrol glict ggamak icin yeterli olup olmagdinin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tim olaylari gartlari géz éniinde bulundurur:

e Sirket'in sahip oldgu oy hakki ile déer hissedarlarin sahip olgiw oy hakkinin katlastiriimasi;

e Sirket ve dger hissedarlarin sahip olgu potansiyel oy haklari;

« Sozlameye bgll diger anlamalardan dgan haklar; ve

e Sirket'in karar verilmesi gereken durumlarda ilgdialiyetleri yonetmede (gecmddnemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar daidalmak UGzere) mevcut gicinin olup
olmadgini gosterebilecek ger olay vesartlar.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyondliskin Esaslar (devami)

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinm@isket'in bagl ortaklik Gizerinde kontrole sahip
olmasiyla bglar ve kontrolini kaybetmesiyle sona erer. Y1l dginsatin alinan veya elden c¢ikarilan
bagl ortakliklarin gelir ve giderleri, satin ahm tainden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve der kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve ger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklikdedarlarina ve kontrol guicu
olmayan paylara aittir. Kontrol glici olmayan pay&as bakiye ile sonuclansa dahighartakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlama&ontrol gticii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledli muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciylaglba
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe gdaitariyla ilgili dizeltmeler yapilngtir.

Tum grup ici varhklar ve yakumlulukler, 6zkaynaklayelir ve giderler ve Grugirketleri arasindaki
islemlere ilgkin nakit akslari konsolidasyonda elimine edilir.

Grup’un mevcut b@ ortakhginin sermaye payindaki gigiklikler

Grup'un bali ortakhklarindaki sermaye payinda kontrol kaybimeden olmayan dsiklikler

6zkaynak glemleri olarak muhasebsalgilir. Grup’'un pay! ile kontrol giicii olmayan payln defter
degerleri, b&li ortaklik paylarindaki d&siklikleri yansitmak amaciyla dizeltilir. Kontrol g

olmayan paylarin dizeltilgh tutar ile alinan veya ddenen bedelin gge;elygun dgeri arasindaki
fark, dggrudan 6zkaynaklarda Grup’un payi olarak muhasetielie.

Grup’'un bir bl ortakligindaki kontroli kaybetmesi durumunda, saonrasindaki kar/zarar, i)
alinan say bedeli ile kalan payin gerge uygun dgerlerinin toplami ile ii) bali ortakligin varhk
(serefiye dahil) ve yukumluluklerinin ve kontrol guadimayan paylarin énceki defter gieleri
arasindaki fark olarak hesaplanir.gBi kapsamli gelir icinde Igh ortaklik ile ilgili 6nceden
muhasebeldirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarl&irket’in ilgili varliklari satmg oldugu varsayimi
uzerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayjda (6rnein; konuyla ilgili TFRS standartlari
uyarinca, kar/zarara aktariimasi ya dgrddan gecnsi yil karlarina transfer). B ortakligin satgl
sonrasi kalan yatirirmin kontroliinin kaybedidiarihteki gercge uygun dgeri, TMS 39Finansal
Araclar:  Muhasebelgirme ve Olgim standardi kapsaminda  belirlenen slaagic
muhasebelkgirmesinde gergee uygun dger olarak ya da, uygulanabilir olgu durumlarda, birstirak
ya da miterek olarak kontrol edilen bigletmedeki yatirimin bdangic muhasebeirmesindeki
maliyet bedeli olarak kabul edilir.
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2.3

2.4

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki De&isiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemligdélikler geriye donik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedirup’'un cari yil icerisinde muhasebe
politikalarindaki dgisikliklerin etkileri Not 2.1'de anlatilrtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme gkin ise, d@isikli gin yapildgi cari
donemde, gelecek doénemleresklin ise, hem dgsikligin yapildgi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Bunkolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlat 2i6'da anlatilmtir.

Yeni ve Revize Edilma Turkiye Finansal Raporlama Standartlar

(a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlarn etkileyen TFRSlerde
yapilan degisiklikler

TFRSlerde yapilansagida belirtilen dgisiklikler cari donemde uygulanmive konsolide finansal
tablolarda raporlanan tutarlar Gzerinde etkisi Giiuiu

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Desisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin SunumuTemmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda kkayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. S6z dsn dgisiklikler, kapsaml
gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden taniml&tadir. TMS 1'de yapilan gesiklikler uyarinca
‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar @iger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar tablosu’ olarakgdgiriimistir. TMS 1'de yapilan d@siklikler uyarinca kar
veya zarar ve @der kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda yabathirini izleyen iki ayri tabloda
sunumuna izin veren aciklamalar ayni kaimi Ancak TMS 1'de yapilan dgsiklikler uyarinca dger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sadan kar veya zarara yeniden siniflandiriimayacak
kalemler ve (b) bazi 6zel kollar s&landginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflaadaki
kalemler. Dger kapsamli gelir kalemlerinegkin vergiler de aynsekilde d&itilacak olup s6z konusu
degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi 6éncesi ya @agv disuldikten sonra sunumu ile
ilgili aciklamalari dgistirmemistir. Bu dezisiklikler geriye donik olarak uygulangtir. Diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, standardin Igeaigi degisikli gi yansitmak amaciyla yeniden
duzenlenmgtir. Yukarida bahsi gecen sunum ile ilgili gigklikler haricinde, TMS 1'deki
degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarargeli kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir Gzerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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2.4

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilma Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlarn etkileyen TFRSlerde
yapilan degisiklikler (devami)

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012'de yayimlananyllik fyilestirmeler 2009-2011 Dénerfiin bir parcasi olarak)

Mayis 2012'de yayimlanaNillik fyilestirmeler 2009-2011 Dénemin bir parcasi olarak yayimlanan
TMS 1'deki deisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih somnas balayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

TMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasindgeeodnuk olarak d&siklik yapan ya da geriye
donuk olarak finansal tablolarini yeniden duzenteya da siniflandiran bigletmenin bir dnceki
doénemin ba icin de finansal durum tablosunu (G¢lnct bir fisal durum tablosu) sunmasi gerekir.
TMS 1'deki deisiklikler uyarinca bir §letmenin sadece geriye donik uygulamanin, yeniden
dizenlemenin ya da yeniden siniflandirngeeminin tgtinct finansal durum tablosunu gblwan
bilgiler Gzerinde énemli etkisinin olmasi durumunigincl finansal durum tablosu sunmasi gerekir
ve ilgili dipnotlarin G¢incl finansal durum tablgtubirlikte sunulmasi zorunlu gidir.

TMS 19 Calisanlara Sglanan Faydalar

TMS 19'a yapilan d&siklikler tanimlanms fayda planlari vesten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En 6nemli dasiklik tanimlanmsg fayda yukimlalukleri ve plan varliklarin
muhasebelkdiriimesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmg fayda yukumluliklerinde ve plan
varlklarin gercge uygun dgerlerindeki dgisim oldugunda bu dgsikliklerin kayitlara alinmasini
gerektirmekte ve bdylece TMS 19'un dnceki versiyaeha izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan
kaldirmakta ve gecmihizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlamdaktadir. Dgisiklikler,
konsolide bilangolarda gdsterilecek net emeklilizrhgr veya yiukumlulginin plan ag@n ya da
fazlasinin tam dgerini yansitabilmesi igin, tim aktieryal kayip v@z&ng¢larin aninda gkr kapsaml
gelir olarak muhasebefd@riimesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TM®'dn bir dnceki
baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde eeldéahmini getiriler ile plan varliklarinagkin faiz
gideri yerine tanimlanminet fayda yukimlilgline ya da vargina uygulanan indirim orani sonucu
hesaplanan ‘net bir faiz' tutari kullanilghr. TMS 19’a yapilan d#ésiklikler geriye donuk olarak
uygulanmahdir.

TMS 19un ilk kez uygulanmasinda konuyla ilgili gedkurallari gecerlidir. Grup, ilgili gegi

kurallarini uygulamy ve kagllastirmali tutarlari sagida detaylari verildji gibi gecmi déneme donik
olarak yeniden diizenlesgtir.
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2.4

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmn Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TFRSlerde
yapilan degisiklikler (devami)

TMS 19un ilk kez uygulanmasinda konuyla ilgili gedkurallari gecerlidir. Grup, ilgili gegi
kurallarini uygulamy ve kasilastirmali tutarlari gagida detaylari verildii gibi gecmis doneme donuk
olarak yeniden diizenlesgtir.

Gecgmi Donem

1 Ocak-

TMS 19 uygulamasinin kar veya zarar tablosu Uzekinekkileri: 31 Aralik

2012

Donem Kari 236.651
Diger kapsamli gelir Uizerindeki etkileri

AktlUeryal kayip/kazang (295.814)

Vergi etkisi 59.163

Diger kapsamli gelirdeki gigsim (236.651)

Toplam kapsamli gelirdeki gesim -

Gecmi DOnem

TMS 19 uygulamasinin bilango tzerindeki etkileri: 31 Azrgllllg
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak

Birikmis Diger Kapsamlh Gelirler veya Giderler (236.651)
Net Donem Kari 236.651

Ozkaynaklardaki dgsim -

(b) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Konsolidasyon, misterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar

Mayis 2011'de konsolidasyon, giérek anlamalar, gtirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak

TFRS 10, TFRS 11, TFRS 12, TMS 27 (2011) ve TMS(2811) olmak Ulzere kestandart
yayinlanmgtir.
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2.4

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmia Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(b) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Konsolidasyon, misterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar (devami)

Bu be standardin getird@i 6nemli deisiklikler asagidaki gibidir:

TFRS 10, TMS 2Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolatandardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kisminin yerine getirilmjtir. TFRS 10’un yayimlanmasiyla SIC-Konsolidasyon — Ozel
Amagli Isletmeleryorumu da yirirlilkten kaldinlgtir. TFRS 10’a gore konsolidasyon igin tek bir
esas vardir, kontrol. Ayrica TFRS 10, U¢ unsurueigeksekilde kontrolil yeniden tanimlamaktadir:
(a) yatinm yapfi isletme tzerinde glce sahip olmasi (b) yatinm gapgletmeyle olan ikkisinden
dolay! degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerdd Isahibi olmasi (c) elde edegge
getirilerin miktarini etkileyebilmek icin yatirimaptg isletme UGzerindeki glctint kullanma imkanina
sahip olmasi. Farkl drnekleri icergdkilde TFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bmlaktadir.

TFRS 11, TMS 3¥s Ortakliklarindaki Paylarstandardinin yerine getirilgtir. TFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin ngterek kontroli oldgu misterek anlamalarin nasil siniflanmasi geredti
aciklamaktadir. TFRS 11'in yayimlanmasi ile SICNI8stereken Kontrol Edilersletmeler - Ortak
Girisimcilerin Parasal Olmayan Katihm Paylaryorumu yuardrlikten kaldiningtir. TFRS 11
kapsaminda nyfierek anlamalar, taraflarin ankma tzerinde sahip olduklari hak ve yakumlaliklerine
bagli olarak mijterek faaliyet veyasi ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna ksin TMS 31
kapsaminda ¢ g misterek anlama bulunmaktadir: miereken kontrol edilen slietmeler,
mistereken kontrol edilen varliklar, rsiiéreken kontrol edilen faaliyetler. Buna ek olarakRS 11
kapsamindakisi ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak mekaelstiriimesi gerekirken, TMS
31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklagra 6zkaynak yontemiyle ya da oransal
konsolidasyon yéntemiyle muhasebitdebilmektedir.

TFRS 12 dipnot sunumunasiin bir standart olup ki ortakliklari, migterek anlamalari, stirakleri
vel/veya konsolide edilmeyen yapisatketleri olan gletmeler icin gecerlidir. TFRS 12'ye gore
verilmesi gereken dipnot aciklamalari genel olanglkrirliikteki standartlara gore cok daha
kapsamldir.

TFRS 10, 11 ve 12'de yapilangigiklikler, bu standartlarin ilk kez uygulanmasi sirada bazi gegi
kurallarina acgiklama getirmek amaciyla Haziran 2@thinde yayinlanngtir.

TFRS 13Gercgie Uygun Dger Olglimleri

TFRS 13, gergee uygun dger 6lcimi ve bununla ilgili verilmesi gereken natligeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gggelygun dger tanimini yapar, gerge uygun
degerin dlctimuyle ilgili genel cerceveyi cizer, gegeeuygun dger hesaplamalari ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. TFRS 13'0n kagrsi gengtir; finansal kalemler ve TFRS’de gdir
standartlarin ger@ge uygun dgerinden o6lcimine izin vergli veya gerektirdii finansal olmayan
kalemler icin de gegcerlidir. Genel olarak, TFRSUIBgercge uygun dger hesaplamalari ile ilgili
aciklama gerekliliklersu andaki mevcut standartlara goére daha kapsamBddnesin, su anda TFRS 7
Finansal Araclar: Aciklamalaistandardinin aciklama gereldiliolan ve sadece finansal araclar icin
istenen Uc¢-seviye gerge uygun dger hiyeragisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
TFRS 13 kapsamindaki bitiin varliklar ve yukumlUgiikkin zorunlu hale gelrgtir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmia Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(b) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlgtirilmesi ve Bunlarla flgili
Aciklamalar

TFRS 7'deki dgisiklikler uyarinca gletmelerin uygulamada olan bir ana ngtilene sézlemesi ya da
benzer bir s6zkegme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili ngtilene hakki ve ilgili s6zlgmelere
ili skin bilgileri (6rnegin; teminat gdnderme hikimleri) agiklamasi gerekir.

Mayis 2012'de yayimlananYillik Jyilestirmeler 2009-2011 Dénemi
* TMS 16 (Dgisiklikler) Maddi Duran Varliklag

« TMS 32 (Deisiklikler) Finansal Araclar: Sunumye

* TMS 34 (Deisiklikler) Ara Donem Finansal Raporlama
TMS 16 (Deisiklikler)

TMS 16'daki deisiklikler, yedek parcalarin, donanim ve hizmet dandarinin TMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tanimini kalamalari durumunda maddi duran varlik olarak fandiriimasi
gerektgi konusuna agiklk getirir. Aksi takdirde bu tirriilar stok olarak siniflandiriimalidir. TMS
16'daki deisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlan&utarlar Uzerinde dnemli bir etkisi
olmamstir.

TMS 32 (Deisiklikler)

TMS 32'deki deisiklikler, 6zkaynak araclari sahiplerine yapilangdanlar ve 6zkaynaksiemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin TMS 12Gelir Vergisi standardi uyarinca muhaselgtémesi
gerektgini belirtir. TMS 32'deki dgisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanautarlar
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmagtir.

TMS 34 (Deisiklikler)

TMS 34'teki deisiklikler, belirli bir raporlanabilir bélime ikin toplam varlik ve yakamlaluklerin,
ancak bu toplam varlik veya yukimlaluk tutarlarifweya her ikisinin) sletmenin faaliyetlere igkin
karar almaya yetkili merciiye duzenli olarak sunabnve en son yillik finansal tablolara gore bu
tutarlarda 6nemli bir dgsiklik olmasi durumunda dipnotlarda agiklanmasi gggeni belirtir. TMS
34'teki deazisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanamarlar Gzerinde bir etkisi olmastir.
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(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmia Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(©) Henlz yordrlige girmemis standartlar ile mevcut oOnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Grup henlz yarurlge girmems asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlaréitgn asagidaki
degisiklik ve yorumlari hentiz uygulamagtir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Fesiklikler) TFRS 9 ve GegiAciklamalari igin Zorunlu Yarurltk Tarihi

TMS 32 (Deisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Negt@ilmesi*

TFRS 10, 11, TMS 27 (Bésiklikler)  YatirnmsSirketlerit

TMS 36 (Deisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilibeger
Aciklamalart

TMS 39 (Deiisiklikler) Tiurev Uriinlerin - Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devampir

TFRS Yorum 21 Harclar ve Vergilet

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasingapan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

TFRS 9Finansal Araclar

Kasim 2009'da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklasiniflandirilmasi ve olguima ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010'da @giklik yapilan TFRS 9 finansal yukumluluklerin
siniflandiriimasi ve dlgcimu ve kayitlardan cikaasnile ilgili desisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Dgisiklikler) TFRS 9 ve GegiAciklamalari igin Zorunlu Yurdrluk Tarihi

Kasim 2013'te TFRS 9'un zorunlu uygulama tarihi ¢a 2017 tarihinden 6énce olmamak kaydiyla
ertelenmgtir. Bu dezisiklik KGK tarafindan hentiz yayinlanmagtr.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlgtiriimesi

TMS 32'deki dgisiklikler finansal varlik ve finansal borg¢larin negiriimesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmeshr. Bu dgisiklikler 6zellikle ‘cari donemde
yasal olarak uygulanabilen mahsupilana hakkina sahip’ ve sezamanl tahakkuk ve 6deme’
ifadelerine aciklik getirir.
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Yeni ve Revize Edilmia Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(© Henlz yordrlige girmemis standartlar ile mevcut o©nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 36 (Desisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri KazanilabiliDeger Aciklamalari

TFRS 13 “Gergge Uygun Dger Olgiimii” Standardinin bir sonucu olaraketedisiikligiine grams
varlklarin geri kazanilabilir tutarinin 6lcimurekin aciklamalarda bazi gsiklikler yapilmistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varliklarla sinirli tutulrgwlup, TMS 36'nin 130 ve 134 Unci paragraflar
degistirilmi stir.

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yukumltltklerin 6desime ortaya gikaran mevzuatta tanimlanan bir
faaliyet gerceklgtiginde, sletmelerin vergi ve vergi benzerinin 6édenmesingkiii olarak bir borg
muhasebekgirmesi gerektiine aciklik getirmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Elektrik satg gelirleri, elektrik teslimatinin gercekimesi durumunda, tahakkuk esasina gore,
faturalanan tutarlar Uzerinden kaydedilir.

Hizmet imtiyaz anlgmalarindan kaynaklanan faiz gelirleri TFRS YorumgkPcevesinde kaydedilir.
Temettl ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenerridimyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girglerini s6z konusu vaghn kayith dgerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde

ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettiri,gbissedarlarin temettli alma hakki gdiogu
zaman kayda alinir.

iliskili Taraflar
Bu konsolide finansal tablolarin hazirlanma amaograltusunda, ortaklar, Gst dizey yonetici
personeli ve Yonetim Kurulu Uyeleri, bunlarin yalaite tiyeleri ve kendileri tarafindan kontrol edile

veya onlara bl sirketler, istirak ve ortakliklar, ilskili taraflar olarak kabul edilip gésterilgtir (Not
3).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
TFRS Yorum 12 Uygulamasi -imtiyazli Hizmet Anlasmalari

TFRS Yorum 12, kamudan 6zel sektdre verilen imtiylazmet anlamalarinin gletmeciler tarafindan
muhasebelgiriimesini duzenler. Grup’'un Ayen Enerji bunyeseki Camlica HES ve Kayseri
Elektrik blnyesindeki Yamula HES ile ilgili hizmintiyaz anlgmalari TFRS Yorum 12 ¢ergevesinde
muhasebelkgiriimektedir.

TFRS Yorum 12 kapsamina giren s@ebeye dayall ankmnalarinsartlar uyarinca, Grupsletmeci
sifatiyla, bir hizmet sunucusu olarak hareket efigetmeci, bir kamu hizmetinin sunulmasi igin
kullanilan altyaply! isa eder veya yeniler ve belirlenen dénem boyuncaalyapiy! kletir ve
altyapinin bakimini gercelggrir.

Grup, YID kapsamindaki barajlarin sa edilmesine ikkin hasilat ve maliyetleri gaatlarin
tamamlanma duzeyini esas alarakamt sureci boyunca gelir ve gider olarak konsofid@nsal
tablolara yansitir. Grup, 0 kapsamindaki barajlaraskin insaat hizmeti vermesi sebebiyle alinan
veya alinacak bedeli, hizmetin makukde Uzerinden muhasebglieir. S6z konusu bedel bir finansal
varlik olarak kaydedilir. Grup, s6z konusu finansakligl, insaat hizmetleri kanliginda imtiyazi
taniyanin verdii veya imtiyazi taniyanin talimati @ailtusunda verilen nakit 6lgistinde
muhasebelgirir. Imtiyazi taniyan tarafindan veya imtiyazi taniyatatimati ile 6denmesi gereken
tutar, TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebgiiene ve Olgme” uyarinca alacak olarak
muhasebelgdirilir. Brit alacak ile alacan simdiki degeri arasindaki fark tahakkuk etmemi
finansman geliri olarak kabul edilir ve etkin faidntemi kullanilarak hesaplanan faiz kar veya zarar
tablosu ile ilskilendirilir.

Faturalanan ancak vadesi gelmeyen alacaklar, imtiteniyandan alacaklar (hizmet imtiyaz
anlamalarindan alacaklar) olarak siniflandirilir ve getceklgebilir degerlerinden tainir (Not 10).

Grup’un Camlica HES ile Yamula HES§letme sureleri tamamlanginda Elektrik Uretim Anonim
Sirketi (EUAS)'a devri sirasinda herhangi bir yokimigiiibulunmamaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet gerlerinden birikmg amortisman ve birikngi deger digukltkleri
disuldiikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler. Arae arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet dgerlerinden birikmg deger disuklukleri distldikten sonraki tutar Gizerinden gosterilirler.

Idari amach ya da halihazirda belirlenmenolan dger amagclar dgrultusunda iga edilme
asamasindaki varliklar, maliyet gerlerinden varsa ger digukligu kaybi digulerek gosterilirler.
Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Kullanima satsa hazir hale getiriimesi 6nemli 6lcide zaman
isteyen varliklar s6z konusu olglunda, borclanma maliyetleri aktifgrilir. Bu varliklarin insasi
bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgiladdi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu
tdr varliklar, dger sabit varliklar icin kullanilan amortisman yémtinde oldgu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varliklar (devami)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlarsthda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlariklemen faydal
Omdrlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismaaia tutulur. Beklenen faydali
Omdr, kalinti dger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cdkagsikliklerin olasi etkileri i¢in
her yil gbzden gecirilir ve tahminlerde birgigklik varsa ileriye donik olarak muhasebgiilir. S6z
konusu varliklarin faydah émdarlergagida belirtilmistir:

Yillar
Binalar 45
Yer alti ve yer tstl duzenleri 10
Tesis, makine ve cihazlar 5-35
Motorlu tasitlar 5
Demirbaglar 5

Maddi duran varliklarin elden cikariimasi ya darbaddi duran varfin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazancg veya kayip satiasilati ile varliin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

Bir varligin kayith degeri varligin geri kazanilabilir dgerinden daha yiksekse, kayitligde derhal
geri kazanilabilir dgerine indirilir. Geri kazanilabilir deer ilgili varlhigin net say fiyati ya da
kullanimdaki dgerinin yiksek olanidir. Net satifiyati, varligin makul dgerinden safi

gerceklgtirmek icin katlanilacak maliyetlerin diilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki ger ise
ilgili varli gin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle geleeettie edilecek tahmini nakit alarinin
bilanco tarihi itibariyle indirgenmitutarlarina artik deerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varia vyapilan normal bakim ve onarnm harcamalari, gidelarak
muhasebelkiriimektedir. Maddi duran vamiin kapasitesini gegleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayl artiran nitelikteki yatirnm harcdari, maddi duran vagin maliyetine
eklenmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, elektrik tretim \aptan say lisanslarini, dier tanimlanabilir haklar
ve ileride Grup’a ekonomik fayda g@amasi muhtemel ger maddi olmayan duran varlklan
icermektedir. Lisanslar ve gir tanimlanabilir varliklar maliyet d@erlerinden, birikmg itfa paylari ve
mevcutsa kalici dger disukluginin indirilmesi sonrasinda ghn net dgeri ile konsolide finansal
tablolara yansitiimaktadir. Ekonomik faydaslsanasi muhtemel ger maddi olmayan varliklar ise
sOzleme tarihindeki gergee uygun dgeriyle muhasebegérilir. S6zlesmeye bgl s6z konusu maddi
olmayan duran varlklarin belirli bir ekonomik émsiardir ve maliyet bedelinden birikgniitfa
payinin dgulmesi ile muhasebaitrilir. Maddi olmayan duran varliklara gkin itfa payi, 5-45 yil
olarak belirlenen varlklarin tahmini faydali omenil siresince dgusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmaktadir (Not 8).
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varliklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varliklarda D eger
Dusuklu gu

Grup, her raporlama tarihinde varliklarindaseledizukligi olup olmadgini belirlemek icin maddi
olan ve olmayan duran varliklarinin deftergeeni inceler. Varliklarda dger dukligu olmasi
durumunda, dger digukligu tutarinin belirlenebilmesi icin varliklarin, varsgeri kazanilabilir tutari
olculur. Bir varlgin geri kazanilabilir tutarinin ol¢ctilemeédidurumlarda Grup, varlikla gkili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarini dlcéakul ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi iddi
sirket varliklari nakit yaratan birimlere geulir. Bunun mimkin olmag durumlarda, Grup varliklari
makul ve tutarh bir tahsis esasinin belirlenmeisi en ki¢iik nakit yaratan birimleregialir.

Suresiz ekonomik 6mrl olan ve kullanima hazir olamagnaddi olmayan duran varliklar, yilda en az
bir kez ya da dger dukligl gostergesi olmasi durumundaeedukligu testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir vargin veya nakit yaratan birimin, satmaliyetleri digilmis gercee uygun
degeri ile kullanim dgerinden yiksek olanidir. Kullanim ghkri, bir varlik veya nakit yaratan
birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakiglarinin bugtinki dgeridir. Kullanim dgerinin
hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasgertendirmesine gére paranin kullanimgeeni ve
gelecekteki nakit akiarl tahminlerinde dikkate alinmayan vgdi6zgu riskleri yansitan vergi éncesi
iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilitarinin defter deerinden déik olduzu

durumlarda, varfiin (ya da nakit yaratan birimin) defter gdei, geri kazanilabilir tutarina indirilir.
flgili varligin yeniden dgerlenen tutarla oOlgiilmegii hallerde dger disiikliglu zarari dgrudan

kar/zarar icinde muhasebstieilir. Bu durumda dger diukliglu zarari yeniden gerleme dger

azalgl olarak dikkate alinir.

Deger disuklugl zararinin sonraki donemlerde iptali sz konusiuginda, varlkgin (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter deri geri kazanilabilir tutar icin yeniden glncekentahmini tutara denk
geleceksekilde artirihr. Arttinlan defter deer, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birifh icin
onceki donemlerde varlik icin ger dukligt zararinin ayrilmamgiolmasi durumunda waca|
defter dgeri amamalidir. Varlik yeniden gerlenmi bir tutar Uzerinden gosteriimedikce, gde
disuklighi zararina ikkin iptal islemi dgsrudan Kkar/zarar icinde muhaselyéidir. Yeniden
degerlenmi bir varligin deser dukligu zararinin iptali, yeniden derleme arti olarak dikkate
alinir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve sa§n hazir hale getirilmesi dnemli dlciide zaman igteyarliklar (6zellikli varhklar)
sz konusu oldgunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi il&rddan ilgkilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya saa hazir hale getirilene kadar varh maliyetine dahil
edilmektedir. 2013 yili igerisinde Morgan RES ve Korkmaz RES yatirimlari igin alinan kexéi
iliskin olarak 3.437.444L (31 Aralik 2012: 7.896.099L) tutarinda faiz ve 1.971.063 TL tutarinda
kur farki gideri (31 Aralik 2012: 8.768.432 TL kdarki geliri) maddi duran varliklar tzerinde
aktiflestirilmi stir (Not 7).

Diger tum borglanma maliyetleri, afwklari donemde konsolide kapsamli kar veya zablosuna
kaydedilmektedir.
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Isletme satin alimlari, satin alim yontemi kullaralgrmuhasebeérilir. Bir i sletme birlgmesinde
transfer edilen bedel, gefge uygun dgeri tzerinden 6lculir; transfer edilen bedel, edingetme
tarafindan transfer edilen varliklarin bihee tarihindeki gergee uygun dgerlerinin, edinensietme
tarafindan edinilen sietmenin 6nceki sahiplerine kar Ustlenilen borclarin ve edinersldtme
tarafindan cikarilan 6zkaynak paylarinin toplamarak hesaplanir. Satin alimaskin maliyetler
genellikle olytuklar anda gider olarak muhasel&fdir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile Gstlemilgtkamltltkler, satin alim tarihinde geggeuygun
degerleri Gizerinden muhasebgiglir. A sagida belirtilenler buekilde muhasebejériimez:

e Ertelenmg vergi varliklari ya da yukumlulUkleri veya ganlara sglanan faydalara gkin varlik
ya da yukumlulUkler, sirasiyla, TMS Glir Vergisive TMS 19Calisanlara Sglanan Faydalar
standartlar uyarinca hesaplanarak, muhasgbéie;

e Satin alinansletmenin hisse bazl 6deme amelari ya da Grup’un satin alinasetmenin hisse
bazli 6deme anfaalarinin yerine gecmesi amaciyla imzagadhisse bazli 6deme agiaalari ile
ili skili yukamliliikler ya da 6zkaynak araglari, satimmatarihinde TFRS Hisse Bazli Odeme
Anlagsmalari standardi uyarinca muhaselétéir; ve

e TFRS 5Sats Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurul&@aaliyetler standardi uyarinca
sats amacl elde tutulan olarak siniflandirilan vadrk{ya da elden cikarma gruplarn) TFRS 5'de
belirtilen kurallara goére muhasebgilglir.

Serefiye, satin alim icin transfer edilen bedeliatirs alinan dletmedeki varsa kontrol glicii olmayan
paylarin ve, varsa,samall olarak gercekjen bir gletme birlgmesinde edinensletmenin daha
onceden elinde bulundurgu edinilen gletmedeki 6zkaynak paylarinin gegee uygun dgeri
toplaminin, satin alinarsléetmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen véhkin ve Ustlenilen
tanimlanabilir yakamluldklerinin net tutarinisan tutar olarak hesaplanir. Yenidengeldendirme
sonrasinda satin alinagletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen véhkin ve dstlenilen
tanimlanabilir ytikamluliklerinin net tutarinin, dedilen satin alma bedelinin, satin alinan
isletmedeki kontrol giicl olmayan paylarin ve, vais#t)n alma dncesinde satin alingletmedeki
paylarin gercge uygun dgeri toplamini @masi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan
kaynaklanan kazang olarakg@adan kar/zarar icinde muhaselyéldir.

Bir isletme birlemesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelirsulko bedeli de icerdgi
durumlarda, keullu bedel satin alim tarihindeki gepgeuygun dger Uzerinden olcilir vesletme
birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgh@emi icerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin
sonucunda kaullu bedelin gergge uygun dgerinde dizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu dizeltme
serefiyeden gecrgé doniuk olarak dizeltilir. Olgme donemi, biriee tarihinden sonraki, edinen
isletmenin gletme birlgmesinde muhasebetedigi gecici tutarlari dizeltebildi dénemdir. Bu
doénem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan faséamaz.
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Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendiriimeykosullu bedelin gergge uygun dgerindeki
degisiklikler icin uygulanan sonraki muhasebgleme islemleri, koullu bedel icin yapilan
siniflandirmasekline gore dgisir. Ozkaynak olarak siniflandiriigkosullu bedel yeniden élgiilmez ve
buna ilskin sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak icerisindeaseibelgtirilir. Varlik ya da borg olarak
siniflandirilan keullu bedelin Finansal arac¢ nitgiihde olmasi ve TMS 3%inansal Araclar:
Muhasebelgirme ve Olgumstandardi kapsaminda bulunmasi durumunda, sézskokeullu bedel
gercge uygun dgerinden o6lculir ve dasiklikten kaynaklanan kazanc ya da kayip, kar vegiaamla
ya da dger kapsamli gelirde muhasebgidglir. TMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37
Karsiliklar veya dger uygun TFRS’ler uyarinca muhaselygidir.

Serefiye

Satin alimgleminde olganserefiye tutari, varsa, ger digukligi kasihklar: distldikten sonra satin
alim tarihindeki maliyet dgeriyle degerlenir.

Deger digukligl testi icin, serefiye Grup’un birlgmenin getirdgi sinerjiden fayda sdamayi
bekleyen nakit Ureten birimlerine (ya da nakit @nebirim gruplarina) datilir.

Serefiyenin tahsis edildi nakit treten birimi, her yil dger digikligl testine tabi tutulur. Birimin
deger digukligine @radgini gosteren belirtilerin olmasi durumunda is@atediUklUgu testi daha
sik yapilir. Nakit Greten birimin geri kazanilabilutari defter dgerinden dguk ise, dger disuklagu
karsihgr ilk olarak birime tahsis edilegerefiyeden ayrilir, ardindan birim icindeki varhkin defter
degeri disuralur. Serefiye icin ayrilan dgéer dukligl kasihgl, dasrudan konsolide kapsamli gelir
tablosundaki kar/zarar iginde muhasek@iér. Serefiye dger dukligu kasiligi sonraki
doénemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit Ureten birimin saf1i sirasindagerefiye icin belirlenen tutar, satisleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.

Ertelenmis Finansman Giderleri

Ertelenmi finansman giderleri gta yasal giderler olmak lGzere uzun vadeli bankalilegni elde
ederken gercekien dier giderlerden okup kredi siiresi boyunca itfa edilirler (Not 6).
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Finansal varliklar

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vadlarak siniflanan ve gerge
uygun dgerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansatlkéar, gercge uygun piyasa geri ile
alim igslemiyle dgrudan ilskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar tzeendmuhasebegérilir.
Yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan bedinen sireye uygun olarak teslimatisidanu tgiyan
bir kontrata bali olan finansal varliklarin alimi veya satsonucunda ilgili varlklar,slem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikartlir.

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hdmansal varliklar’ ve “krediler ve alacaklar” okt
siniflandirihir. Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve 6zgiie bal olarak, ilk
kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, borclanma aracinin itfa edinmhaliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ama beklenen 6mri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisaabiiam dilimi siresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal vagin tam olarak net bugtinki gerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vétiklisinda siniflandirilan finansal
varlklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kileanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasaglarn gérmeyen ticari ve gér alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklakie faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgmimaliyeti
Uzerinden dger diukligu disulerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisintmemli olmadg
durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gesaplanarak kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vddesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadele
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢@ladek olan ve dnemli tutarda ghy desisikli gi
riski tagimayan yiuksek likiditeye sahipgtir kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal yuktumlalikler

Finansal yukumlultkler gerge uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yuKiladler
veya dger finansal yukamlultkler olarak siniflandirilir.

Gercere uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukulikler

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukKilakler, gercge uygun dgeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilangthitedeki gercge uygun dgeriyle yeniden
degerlenir. Gercge uygun dgerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebgilglir. Gelir
tablosunda muhasebgiigilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu faahiyukimlilik icin 6denen
faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yukumlultkler

Diger finansal yukiumlulikler, finansal, ticari vezdr borclar dahil, bgangicta glem maliyetlerinden
arindirilms gercge uygun dgerleriyle muhasebedérilir.

Diger finansal yukumlalukler sonraki dénemlerde efid@iz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediigjmmaliyet bedelinden muhasebgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlUgiin itfa edilmg maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ana beklenen
omrd boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisadman dilimi siresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finadsgikimllligin net buglnki derine indirgeyen
orandir.

Kur Demigiminin Etkileri

Grup’'un her gletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette budwklari temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi¢ sunulmgtur. Her gletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuglariSirket'in gecerli para birimi olan ve konsolide fimgal tablolar icin sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilrmtir.

Her bir gletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi si@ajryabanci para cinsinden (TLsididaki
para birimleri) gercekken slemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kalitheektedir.
Bilancoda yer alan ddvize endeksli parasal varkkyikimltlikler bilango tarihinde gecerli olan
kurlar kullanilarak Yeni Turk Lirasi’'na cevriimeki. Gercge uygun dgeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsikdgdedilmi olanlar, gercge uygun dgerin
belirlendii tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gdéwektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Olcllen yabanci para birimindeki parasal olmayderkéer yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.
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Kur farklar, gagida belirtilen durumlar haricinde, ahluklari doénemdeki kar ya da zararda
muhasebelgirilirler:

. Gelecge yonelik kullanim amaciyla sa edilmekte olan varliklarla gkili olan ve yabanci para
birimiyle gésterilen borclar tGzerindeki faiz maltierine dizeltme kalemi olarak ele alinan ve
bu tdr varhklarin maliyetine dahil edilen kur féak,

. Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (asklkagl finansal koruma ggamaya ilgkin
muhasebe politikalari sagida aciklanmaktadir) kg@r finansal koruma sgamak amaciyla
gerceklgtirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

. Yurtdigi faaliyetindeki net yatirrmin bir parcasini  glwan, cevrim yedeklerinde
muhasebeldirilen ve net yatirimin satnda kar ya da zararlagkilendirilen, 6denme niyeti ya
da ihtimali olmayan yurtdi faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacdan dgan kur
farklari.

Grup’'un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yukunilkler, konsolide finansal tablolarda bilanco
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleglemlerin
gerceklgtigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donemrigmdeki doviz kurlarinda énemli bir
dalgalanma olmag takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halingeem tarihindeki kurlar kullantlir),
donem icerisindeki ortalama kurlar kullanilarak miev Olusan kur farki dger kapsamli gelirde
muhasebelgirilir ve 6zkaynain ayri bir bilgeninde biriktirilir.

Yurtdisindaki sletmenin elden c¢ikarilmasinda, gdr kapsamli gelirde muhasebgielmis ve
6zkayngin ayri bir bilgeninde biriktirilmi s6z konususietmeye ait birikmi kur farklari, elden
cikarmadan kaynaklanan kazang¢ veya kayilp muhasébllgsinde, 6zkaynaktan kar veya zarara
aktarilarak (yeniden siniflandirmayakiin bir dizeltme olarak) yeniden siniflandirilir.

Yurtdisinda bir sletmesi olan bir bl ortakligin kismen elden ¢ikarilmasinddéeime, dger kapsamli
gelirde muhasebedgrilen birikmis kur farklarinin oransal payini, s6z konusu yyrtagletmedeki
kontrol glicti olmayan paylarla yenidenskiiendirebilir. Yurtdsindaki sletmenin dger herhangi bir
elden cikarimindasietme, sadece ger kapsamli gelirde muhasebgikglen birikmis kur farklarinin
oransal payini, kar veya zararda yeniden siniftemd

Yurtdigindaki gletmenin iktisabinda ortaya cikagerefiye ve yine bu iktisap sirasinda aktif ve
pasiflerin defter dgerlerine yapilan ger@ge uygun dger duzeltmeleri, yurtdindaki sletmenin aktif
ve pasifleri olarak dikkate alinir. Bundan dolayurtdisindaki sletmenin gecerli para birimi cinsinden
ifade edilirler ve dénem sonu kurundan cevrilirl@usan kur farklar dier kapsamli gelir altinda
muhasebelgirilir.
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Pay Baml na Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pam na kazang, net karin, yi | boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinimall kli ortalama sayi si na béliinmesi ile bulurmtur.

Tirkiye'de mirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmyil karlari ndan da tti klar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile artti rabilmektedirler. Bu tip “bedi hisse” daitimlari, pay baina kazang
hesaplamalari nda, ihra¢ edibmhisse gibi deerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullan |
ani rh kh ortalama hisse sayi si, s6z konusu hissediediai ti mlari ni n gecnhe donik etkileri de
dikkate ali narak bulunrmur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kamkiti herhangi bir duyuru veyambr secilma finansal
bilgilerin kamuya aci klanmasi ndan sonra ortaya qikrolsalar bile, bilango tarihi ile bilangconun
yayl mi i¢in yetkilendirilme tarihi arasi ndaki tineglari kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektméaylari n ortaya ¢i kmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara ali nan tutarlari bu yeni durumggunoekilde dizeltir.

Karoi i klar, Ko nullu Varh k ve Yukamlulukler

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimgila bulunmasi, yidkimligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yuKiliK tutarinin givenilir birsekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolardasKés ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakomlugig iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurulera
bilanco tarihi itibariyle yukumlllgin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin gdivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimlilgin kagillanmasi icin gerekli tahmini nakit akarini kullanarak
Olctlmesi durumunda s6z konusu ¢hgin defter dgeri, ilgili nakit akslarinin buginki dgerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydaninkédmi ya da tamaminin tctncu taraflarca
karsilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bekilde 6lgtlmesi halinde varlik olarak muhaseiiér.

Finansal Bilgilerin Bélimlere Gore Raporlanmasi

Grup'un ana faaliyet alaninin elektrik enerjisi time ve satyl olmasi ile faaliyet alanindaki
drtnlerinin nitelgi, Gretim sdrecleri, Griin mgterilerinin siniflar ve drtnlerin satnda kullanilan
yontemlerin ekonomik 6zelliklerinin benzerlik gostesi nedeniyle operasyonlar tek bir faaliyet
boliumu olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle Grujmetimi tahsis edege kaynaklara ilgkin
kararlarin alinmasi ve performanszddendirmesini ayri ayri bolimler yerine tek bigaliget bolimu
olarak dgerlendirmektedir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Turk Vergi Mevzuati, anairket ve onun bgl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermedginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yatsg tzere, vergi karliklar her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplagtmi

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ajur.

Cari verqgi

Cari yil vergi yukumluligu, donem karinin vergiye tabi olan kismi tzerindesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imidbilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da
vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hatgmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklihk gosterir. Grup’un cari vergi yukliitigli bilancgo tarihi itibariyle yasalianis ya da
onemli Ol¢iide yasaljanis vergi orani kullanilarak hesaplarytm.

Ertelenmy verqi

Ertelenmg vergi yukimlulig veya varlgl, varliklarin ve yukumluliklerin finansal tablota
gOsterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesdal dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilen yasalamis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelepmergi yukamlultkleri vergilendirilebilir gecici f&larin
timu icin hesaplanirken, indirilebilir gecici fagkdan olgan ertelenmi vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konuskldadan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve willliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen gleme iligkin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve yukiamlltklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindarsigtme birlemeleri dsinda) kaynaklaniyorsa muhasekét@mez.

Ertelenmg vergi yukumlulikleri, Grup’un gecici farkhliklam ortadan kalkmasini kontrol edebgdi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma ok&asiin disik oldysu durumlar haricinde,
ortaklik ve gtiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile igkilendirilen vergilendirilebilir
gegcici farklarin tumi icin hesaplanir. Bu tir yahirve paylar ile ikkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelegmergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabiemditkar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmamnwvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmgstlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmg vergi varlginin kayitli dgeri, her bilanco tarihi itibariyle gbzden gecirilErtelenmg vergi
varhginin kayith dgeri, bir kisminin veya tamaminin @ayaca faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel aignélciide azaltilir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yakumltlUkleri varhklarin gegklesecesi veya yukumlulUklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyle yasallamis veya dneml
Olclde yasallgmis vergi oranlar (vergi dizenlemeleri) Uzerinden apdanir. Ertelenmsi vergi

varhklari ve yukimlulUklerinin hesaplanmasi sinas, Grup’un bilanco tarihi itibariyle varliklarmi
defter dgerini geri kazanmasi ya da yukumluluklerini yergrtirmesi icin tahmin efti yontemlerin

vergi sonuglari dikkate alinir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Ertelenmj vergi (devami)

Ertelenmi vergi varliklari ve yukumlulikleri, cari vergi Mddariyla cari vergi yukimlutlUklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi vesgzz konusu varlik ve yukiamlultklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyleskilendiriimesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yukumlulUklerini netlgtirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumundzhsup edilir.

Do6nem cari ve ertelenmvergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibtdn kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere ilgkin ertelenmg vergi de dgrudan 6zkaynakta muhasebgiglir) ile ili skilendirilen ya da
isletme birlamelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hawilgki cari vergi ile doneme ait
ertelenmg vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarakhasebelgirilir. isletme birlgmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, shhanabg&li ortakhigin tanimlanabilen varlik,
yukumlulik vesarta b&h borclarinin gercge uygun dgerinde elde etfi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z dniindieindurulur.

Cali manlara Saalanan Faydalar

Kidem tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toply $6zlemeleri hukimlerine goére kidem tazminati, emeklilik
veya kten cikarilma durumunda 6édenmektedir. Glncellgnotan TMS 19Calisanlara Sglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca stz konusu turdédemeler tanimlanmiemeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebetlirilen kidem tazminati yakumlgii, tim calganlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride d@masi beklenen yukumlulik tutarlarinin net bugiinkfiedine gére hesaplangnve finansal
tablolara yansitiingtir. Hesaplanan tiim aktlieryal kazanclar ve kayigiger kapsamli gelir altinda
muhasebelkgirilmi stir.

Nakit Aki o Tablosu

Nakit akio tablosunda, déneme dkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bicimde si ni flandi ri larak raporlani r.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakitmhri , Grup’'un elektrik sam faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiolari ni gosterir.

Yati ri m faaliyetleriyle ilgili nakit akmlari, Grup’'un yati ri m faaliyetlerinde (sabit yatrmlar ve
finansal yati ri mlar) kullandai ve elde ettii nakit akialari ni gésterir.

Finansman faaliyetlerine dkin nakit akmlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullamul
kaynaklar1 ve bu kaynaklari n geri 6demelerini giste
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit Akl o Tablosu (devami)

Hazir deerler, nakit para, vadesiz mevduat ve sati n alimhitalen itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek wainemli tutarda daer daingiklioi riskini
tanl mayan yuksek likiditeye sahipodir ki sa vadeli yati ri mlardi r.

Sermaye ve Temettuler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak si niflandiri li r. Adisseler Gzerinden deti lan temettiler, temett
karari nin ali ndoi dénemde birikma kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Deerlendirme, Tahmin ve Varsay! mlari

2.5 No'lu notta belirtilen muhasebe politikalariruggulanmasi sirecinde yonetim, konsolide finansal
tablolarda muhasebaeteilen tutarlar Gzerinde 6nemli etkisi olagagidaki yorumlari yapmtir:

Kurum kazanci tzerinden hesaplanan vergiler

Ertelenmi vergi varliklari sadece gelecek dénemlerde yetestigilendirilebilir karin olgmasinin
muhtemel olmasi durumunda muhasegigliebilir. Vergi avantajinin muhtemel olgu durumda,
gecmi yil zararlari Uzerinden ertelergniergi varlgl hesaplanir.

Grup, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle ertelengniergi varlgini, sonraki dénemlerde netteilebilecek
vergi yukumlaligdh dcguran yeterli karin olgmasinin kuvvetle muhtemel olmasi sebebiyle
kaydetmgtir. Ancak Grup, ertelenmivergi varlginin bir kisminin veya tamamimin gkayacas
faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde rkati etmenin muhtemel olmaah 6lcide
ertelenmg vergi varlginin kayith dgerini azaltmaktadir.

Grup, yeterli gelirin Uretilebileg@ne iliskin tereddit oldgundan Ayen Ostim’in 12.368.460 TL (31
Aralik 2012: 8.862.122 TL) tutarindaki indirilebilimali zarar Gzerinden ve Ayen Elektrik'in
12.709.445 TL (31 Arahk 2012: 2.634.302 TL) tutaaki indirilebilir mali zararlari Gzerinden
toplam 5.015.581 TL (31 Arallk 2012: 2.299.285 Tltitarinda ertelenen vergi vaxl
muhasebelkdirmemistir.

Grup, Ayen Enerji'nin 41.306.911 TL (31 Aralik 20110.830.095 TL) ve Aksu’'nun 13.137.194 TL (31
Aralik 2012: 19.843.820 TL) tutarindaki indirileibilmali zarari Gzerinden toplam 10.888.821 TL (31
Aralik 2012: 6.134.783 TL) tutarinda ertelegwergi varlgini muhasebefgirmistir (Not 23).

Karsiliklar

2.5 No’lu notta belirtlen muhasebe politikasi dgenee, kagiliklar, Grup’un gecmi olaylar
sonucunda, elinde bulunduglu yasal ya da yaptirici bir yokiml@in mevcut bulunmasi ve bu
yukumluligt yerine getirmek amaciyla gelgeeyonelik bir kaynak ¢ikinin muhtemel oldgu, ayrica
o6denecek miktarin guvenilir bjekilde tahmin edilebildi durumlarda ayriimaktadir.

31 Aralk 2013 itibariyleSirket ve Sirket’in bagli ortakliklari lehine ve aleyhine acilgnwe halihazirda
devam eden davalar bulunmaktadir. Grup, s6z kordewalarin muhtemel sonuclarini hukuk
misavirlerinden alinan goglicercevesinde @erlendirerek olasi kazang ve yukumluluklere skar
gerekli gorilen kauhklari ayirmaktadir (Not 12).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Deerlendirme, Tahmin ve Varsayi mlari (devami)

Serefiye dger disukligl

Dipnot 2.5'te belirtilen muhasebe politikasi génee, serefiye Grup tarafindan her yil ghr
distiklugli icin gdzden gegirilir. S6z konusu nakit tretenrbin geri kazanilabilir dgeri gelecekteki
yaratacgl nakit akglarin iskonto edilmi degerlerine goére tespit edilgtir. Bu degerin hesaplamalari,
Kayseri Elektrik'e ait Yamula Baraji’nin Enerji vEabi Kaynaklar Bakank (“ETKB”) tarafindan
onaylanan ve 2025 yilinda sona erecek olan ABD iDddazindaki fon akinin iskonto edilm
degerini icermektedir. Geri kazanilabilir ger tespiti sirasinda ABD Dolari cinsinden bulunaged
bilanco tarihindeki kur ile TL'ye ¢evrilmek surelgyhesaplanmgtir. Bu nedenle, séz konusu kullanim
degeri esasina gore yapilan hesaplama doviz piyasayadnan dalgalanmalardan etkilenmektedir.
Kullanim degeri hesaplamalarinda iskonto orani %13,44 (20123,%1) olarak kullanilngtir.

Kullanilan iskonto oransgirkete 6zgu riskleri de icermektedir. Grup, 31 Aka013 tarihi itibariyle
yukaridaki varsayimlari kullanarak yapnoldugu deser dGsUkIugl testleri sonucunda tespit edilen
geri kazanilabilir dgeri, Kayseri Elektrik'e ait 142.920.225 TL tutarandlizmet imtiyaz ankmalari
alacaklarl ve 17.461.935 TL tutarinderefiyenin toplami ile karlastirmis olup serefiye tutarinda
herhangi bir dger di3uklugl tespit etmengtir.

Asagidaki duyarhlik analizi, dger dizuklugi testinde kullanilan iskonto oraniningdgnesi halinde
kullanim degerindeki dgisimleri gostermektedir:

Kullanim degeri (TL)

Temel iskonto orani +1 163.458.547
Temel iskonto orani O 169.602.356
Temel iskonto orani -1 176.144.770

Ayen AS’nin geri kazanilabilir dgeri gelecekteki yarataga nakit akslarin iskonto edilmi
degerlerine gore tespit edilgtir. Geri kazanilabilir dger tespiti sirasinda AVRO cinsinden bulunan
deger bilanco tarihindeki kur ile TL'ye cevrilmek surge hesaplanmtir. Bu nedenle, s6z konusu
kullanim deeri esasina gore yapilan hesaplama doviz piyasasyaghnan dalgalanmalardan
etkilenmektedir. Kullanim dgri hesaplamalarinda iskonto orani %9,99 (31 Ar20k2: %9) olarak
kullanilmigtir.

Kullanilan iskonto orangirkete ve Arnavutluk’a dzgu riskleri de icermektedsrup, 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle yukaridaki varsayimlari kullan&rgapms oldugu deser dizuklugi testleri sonucunda
tespit edilen geri kazanilabilir gerinin %8'i (Ayel Elektrik hisse orani), Ayen AS'yat maddi duran
varlklarin %8'i olan 9.918.459 TL ile 4.681.198 Tutarindaserefiyenin toplami ile karastirmis
olup serefiye tutarinda herhangi bir g dikIGgl tespit etmengtir.

Asagidaki duyarhlik analizi, dger dizukligi testinde kullanilan iskonto oraniningdgnesi halinde
kullanim degerindeki dgisimleri gdstermektedir:

Kullanim degeri (TL)

Temel iskonto orani +1 28.221.324
Temel iskonto orani O 30.812.705
Temel iskonto orani -1 33.602.032
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Deerlendirme, Tahmin ve Varsayi mlari (devami)

Maddi duran varlklarda dger distkligt

Grup’'un maddi ve maddi olmayan duran varliklaridefter dgerleri Not 2.5'te aciklangi Uzere
herhangi bir dger disukligl isareti olup olmadiinin tespiti icin her bilango tarihinde gbzden
gecirilmektedir. Bu turgaretlerin varlgl halinde, varkin geri kazanilabilir tutari tahmin edilmektedir.
Bir varligin ya da nakit getiren bir birimin defter @sginin geri kazanilabilir tutarindan fazla ofiu
durumda dger digukligu kasih gl kaydedilmektedir.

Deger disukluga tutar belirlenirken, Grup gelecekteki gelir vartamalar ile teknolojik eskime ve
hizmetlerin durdurulmasi gibi bir dizi unsuruggelendirmektedir. Grup, yukaridaki unsurlarla ilgil
varsayim yapilmasinin ve gk dikligi tutarinin muhasebabgilmesinin Grup’un mali durumu ve
sonuglar tzerindeki etkisinden dolay! varlikgee digtkluglyle ilgili muhasebe varsayimlarinin
onemli bir muhasebe politikasi olglunu g6z 6niinde bulundurmaktadir.

S0z konusu cercevede Grup, 31 Aralik 2013 taribaityle Ayen Ostim’e ait maddi duran varliklar
icin deger dukligh analizi yapmgtir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle nakit Gretebirimin geri
kazanilabilir dgeri, gelecekteki yarataga nakit akslarin iskonto edilmi degerlerine gore tespit
edilmistir. Bu deserin hesaplamalari, Ayen Ostim’e aitgddgaz santralinin kalan ekonomik 6émri
boyunca yaratmasi beklenen nakitsiianin iskonto edilny degerini icermektedir. Kullanim dgeri
hesaplamalarinda iskonto orani %14,34 (31 Aralik22®610,03) olarak kullanilrstir. Kullanilan
iskonto orani Ayen Ostim’e 6zgu riskleri de icerrmahr. Grup’'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
yukaridaki varsayimlari kullanarak Ayen Ostim’e miaddi duran varliklar igin yapilgiolan dger
distiklugli testi sonucunda tespit edilen geri kazanilaliégeri, Ayen Ostim’e ait 23.845.331 TL
tutarinda maddi duran varlik ile kdastirimis olup maddi duran varliklarda herhangi birgde
disukligl tespit edilmemtir. Asagidaki duyarlilk analizi, dger diukligl testinde kullanilan
iskonto oraninin dgésmesi halinde kullanim gerindeki dgisimleri gbstermektedir:

Kullanim degeri (TL)

Temel iskonto orani +1 24.377.944
Temel iskonto orani 0 25.425.824
Temel iskonto orani -1 26.549.663
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE ANANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2013
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydinerinsaat AS. (*) 173.127 - - - 82.628.425 26.361.327 - -
Kayseri ve Civari Elektrik 4. - - - - 16.153 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi$.(**) 25.178 - - - - - - -
Samsun Makina Sanayii . 2.913 - - - - - - -
Aksu Diger Ortaklar (***) - - - 10.841.375 - - - -
AS Enerji ShPK (****) - - - 706.991 - - - -
Arakli Diger Ortaklar - - - - - - - 445.410
Diger 106.403 1.470 - - 196.115 - - -
307.621 1.470 - 11.548.366 82.840.693 26.361.327 - 445.410
*) Kisa vadeli ticari alacaklar, Ayen Elektrik'ilydiner insaat'in cgitli bélgelerdeki syerlerine yapti elektrik sagindan olgmaktadir. Kisa vadeli ticari borglar Aydinkwaat'in Grup’un yapilmakta olan
yatinmlari igin kesngioldugu haked; faturalarindan ogmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan borglar isedferinsaat tarafindan Grup’a verilen finansal borgtarsmiaktadir. S6z konusu finansal borg
icin uygulanan faiz orani 31 Aralik 2013 itibariy&l1,73'dir.
(**) Ayen Elektrik A.S.'nin yaptg! elektrik satgina iliskin alacaktir.
(***) Alacaklar, Aksu’nun diger ortaklarindan sermaye taahhiidingiili alacaklardan olumaktadir.

(****)  Alacaklar, Ayen AS’nin diger ortaklarindan sermaye taahhidungiii alacaklardan okmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
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(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

[LiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2012

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

' Ticari Ticari Ticari Ticari
1liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydinerinsaat AS. (*) 108.701 - - - 46.448.863 6.810.350 - -
Kayseri ve Civari Elektrik 4. - - - - 8.766 1.458 - -
Layne Bowler Pompa Sanayi . (**) 19.905 - - - - - - -
Samsun Makina Sanayii §\. 2519 - - - - - - -
Aksu Diger Ortaklar (***) - - - 9.556.728 - - - -
AS Enerji ShPk - - - 65.123 - - - -
Arakl Diger Ortaklar - - - - - - - 445.410
Diger 61.065 - - - - 2.017 - -

192.190 - - 9.621.851 46.457.629 6.813.825 - 445.410
* Kisa vadeli ticari alacaklar, Ayen Elektrik’inve Aydinerinsaat'in cgitli bolgelerdeki syerlerine yaptii elektrik satgindan olgmaktadir. Kisa vadeli ticari borglarin 46.448.8B3 tutarindaki kismi

Aydiner ingaat'in Ayen Enerji'ye Giingtiane ili sinirlari igerisinde kurulan Biiyukdiz HES izmir li sinirlari igerisinde kurulmakta olan Morglin RES ve Korkmaz RES tesisleriaati icin kesilen
hakedj faturalarindan okmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan borglar isedferinsaat tarafindan Grup’a verilen finansal borgtarsmiaktadir. S6z konusu finansal borg icin uygulargim érani 31
Aralik 2012 itibariyle %12,27'dir.

** Ayen Elektrik A.S.'nin yaptg elektrik sagina iligkin alacaktir.

(***) Alacaklar, Aksu’nun diger ortaklarindan sermaye taahhtdingiiti alacaklardan olumaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

[LiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2013

Tliskili taraflarla olan slemler Hizmet Satlar Enerji satlari Faiz gelirleri Sabit kiymet alimlari Hizmet alimlari
Aydinerinsaat AS. (*) 152.542 3.528.377 788.128 86.096.738 795.988
Kayseri ve Civari Elektrik A. - 184.225
Samsun Makina Sanayii &\ 27.656

Aybet Beton AS. 525.329 -
Metayinsaat Sanayii ve Ticaret 8. - 150.373
Aksu Diger Ortaklar - - 950.103

Layne Bowler Pompa Sanayi®. 26.695 198.790

179.237 4.280.152 1.738.231 86.096.738 1.130.586

* Sabit kiymet alimlari, Aydineinsaat’in yapilmakta olan yatirimlar kapsaminda Grdataraladgi insaat hakedibedellerinden ogmaktadir.
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(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

[LiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2012

. Hizmet Sabit kiymet Hammadde
Iliskili taraflarla olan glemler Satslari Enerji satlari Faiz gelirleri alimlan Hizmet alimlari alimlan
Aydinerinsaat AS. (¥) - 3.498.557 153.613 43.054.757 546.889 -
Kayseri ve Civari Elektrik 4. (***) - - - - 315.789 -
Ostim Organize Sanayi Bolge MudUglii
(“Ostim Organize Sanayi”) (**) - - - - 118.923 8.276.500
Ostim Endustriyel Yatirimlar viletme AS. - - - - 555.820 -
Samsun Makina Sanayii &. - 26.441 - - 11.538 -
Aybet Beton AS. - 240.886 - - - -
Metayinsaat Sanayii ve Ticaret 8. - - - - 7.020 -
Aksu Diger Ortaklar 362.149 - 1.155.436 - - -
Ayen Dagsalgaz Enerji Uretim Sanayi ve TicaretSA. 6.000 - - - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi®. - 181.504 - - - -
368.149 3.947.388 1.309.049 43.054.757 1.555.979 8.276.500

*)

)

Enerji satglari, Ayen Elektrik'in Aydiner Xanadu Resort Oteke caitli bolgelerdeki § yerlerine yapny oldugu elektrik saglarindan olgmaktadir. Faiz gelirleri, Aydindinsaat ile
gerceklgen finansal borc ve alacakshileri neticesinde olgmustur. Sabit kiymet alimlari ise, Aydinémsaat’'in Biiyiikdiiz HES, Korkmaz RES ve Mogdm RES tesislerinin iaat
kapsaminda Grup’a faturalgdiinsaat hakedi bedellerinden ogmaktadir. Hizmet alimlari, Grup’un la ortakliklarina Aydinerinsaat'in verm§ oldugu yemek hizmetlerinden ve

Camlica HES tesisinde kullanilapmakinesi kiralarindan ogmaktadir.

Hammadde alimlari, Ayen Ostim’in g@algaz alimlarindan ojmaktadir. Hizmet alimlari ise su ve elektrik saaflgrindan kaynaklanmaktadir. Ostim Endustiyel YatiA.S.’nin Ayen

Ostim’deki %24 oranindaki hissesi 20 Temmuz 20tibitade Aydinerinsaat'a devredilmitir, bu tarihten sonrakiiemler iliskili taraflarla olan §lemlere dahil edilmerstir.

(***) Yamula ve Camlica HES'in dahili elektrik tukieninden kaynaklanmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

[LISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Donem igerisinde Ust duzey yoneticilerglaaan faydalar sagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Ucretler ve dier kisa vadeli faydalar 2.137.844 1.981.175
Diger uzun vadeli faydalar 113.638 123.847
2.251.482 2.105.022
TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:
Bilanco tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklamn detay gagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2013 2012
Ticari alacaklaf*) 26.963.163 12.217.472
Gelir tahakkuklar 18.886.665 13.889.939
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 3) 307.621 192.190
Alacak senetleri 221.973 127.387
46.379.422 26.426.988

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle mgieri cari alacaklarinin 6.571.638 TL (2012: 9.8&3 TL) tutarindaki

kismi Turkiye Elektrik Ticaret ve TaahhUtA.(TETAS)'tan olan 12.915.154 TL (2012: 9.232.298 TL)

tutarindaki kismi Tirkiye Elektrikletim A.S. (“TEIAS”)'tan olan alacaklardan ajmaktadir. Kalan tutar

Ayen Elektrik’in misterilerinden olan ticari alacaklarindan ghaktadir.

31 Arahk 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, ticaiacaklarin vadesi bir aydan kisadir.

Ticari alacaklardaki risklerin nitgdi ve diizeyine ikin aciklamalar 26. Notta aciklargtr.

b) Ticari Borglar:
Bilanco tarihi itibariyle Grup’un ticari bor¢larimdetay! gagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borclar 2013 2012
Ticari borclar (*) 32.543.62( 20.762.169
Gider tahakkuklar 22.394.23¢ 9.628.896
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 3) 82.840.69: 46.457.629
Diger ticari borglar 4.087.951 2.330.242
141.866.50z 79.178.936

(*) 31 Aralik 2013 itibariyle 7.216.790 TL tutadaki kismi Suzlon firmasindan alinan tidrbinlergkiti

borc¢tan olgmaktadir (31 Aralik 2012: 14.748.337 TL).

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, ticddrclarin ortalama vadesi bir aydan kisadir.
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5.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

DIGER ALACAK VE BORGCLAR

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Dger Alacaklar 2013 2012
Verilen depozito ve teminatlar 1.420.11¢ 768.369
Diger caitli alacaklar 146.111 453.595
fliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 3) 1.470 -
1.567.70C 1.221.964

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Dger Borclar 2013 2012
Alinan depozito ve teminatlar 1.468.25C 1.175.850
fliskili taraflara ticari olmayan borgclar (Not 3) 26.361.327 6.813.825
Diger ¢saitli borclar 296.886 298.502
28.126.46: 8.288.177

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENM i$ GELIRLER

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Pgin ©denm§ Giderler 2013 2012
Gelecek aylara ait giderler 1.968.17¢ 1.891.015
Ertelenms finansman gideri (**) 1.841.037 1.773.555
Is avanslari 362.765 158.344
Diger 847.607 82.126
5.019.58¢ 3.905.040

31 Aralik 31 Aralik

Uzun Vadeli Pgn ®denmg Giderler 2013 2012
Ertelenms finansman gideri(**) 23.918.65~ 22.774.172
fletim hatti (*) 11.092.261 8.306.404
Verilen avanslar 5.877.51z 3.429.105
Diger 122.793 -
41.011.21¢ 34.509.681

(*)  TEIAS icin yapilan Buyukdiz, Korkmaz, Mordan ve Aksu’'nun iletim hatlarina gkin katlanilan
maliyetin pgin 6denm; salt tesisi bedeli olarak gerlendiriimesi dolayisiyla okan bakiyedir.
(**) Ertelenmis finansman giderlerinin hareket tablosu takip esi@yfada belirtilmtir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENM i$ GELiRLER (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Ertelenmg finansman giderleri hareket tablosu 2013 2012

Acllis bakiyesi 24.547.727 27.020.047
Cari yilda gelen ilave(*) 3.970.71¢F -

Cari donem itfa payi (2.758.753 (2.472.320)

25.759.68¢ 24.547.727

(*) Cari yilda eklenen ilave tutari Ayen AS’nin kalhmg oldugu yatirnm kredisine ifikin olarak ddenen
finansman giderlerinden ajmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli ErtelenmiGelirler 2013 2012
Alinan avanslar (*) 5.305.54¢& 5.403.486
Gelecek aylara ait gelirler 30.159 24117
5.335.707 5.427.603

(*)  Gun 6ncesinde sisteme yapilan gatineticesinde alinan avans tutaridir.
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7.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2013 itibariyle agglbakiyesi
Alimlar

Cikislar

Yabanci para ¢evrim farklari

Yapilmakta olan yatirimlardan transferlel
31 Aralik 2013 itibariyle kapagbakiyesi

Birikmi s Amortismanlar

1 Ocak 2013 itibariyle acglbakiyesi
Donem gideri

Cikislar

Yabanci para ¢evrim farklari

31 Aralik 2013 itibariyle kapagbakiyesi

31 Aralik 2013 itibariyle net defter geri

Yer alti ve Yapilmakta
Arazi ve yer Usti Tesis makine olan
arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar Demirbglar yatirimlar (*) Toplam
9.559.844  15.443.40% 132.803.00¢€ 374.730.28¢ 1.231.498 1.266.077 140.006.662 675.040.776
- - 2.041.991 464.304 100.326 293.254 117.625.363 120.525.238
- - - (1.068.685) (45.331) (7.895) - (1.121.911)
- - - 18.527 19.685 2.866.931 2.905.143
- 1.909.720 13.444.798 74.175.07¢ - - (89.529.597) -
9.559.844 17.353.12% 148.289.79% 448.300.981 1.305.020 1.571.121 170.969.36C 797.349.246
- (1.159.054) (2.842.421)  (51.197.692) (557.904) (1.019.004) - (56.776.075)
- (1.607.998) (3.187.444)  (19.148.638) (168.426) (115.213) - (24.227.719)
- - - 1.068.685 9.066 7.895 - 1.085.646
- - - - (4.606) (4.893) (9.499)
- (2.767.052) (6.029.865)  (69.277.645) (721.870) (1.131.215) - (79.927.647)
9.559.844 14.586.073 142.259.93C 379.023.33¢€ 583.150 439.906 170.969.36( 717.421.599

(*) Cari donemde Mordgan RES 27 Eylul 2013 itibariylegletmeye alinny olup 89.529.597 TL tutarinda yapilmakta olan yatinesabindan ilgili maddi duran varlik hesaplatraasferler
gerceklamistir. Ayrica 2013 yili icerisinde Mordian RES ve Korkmaz RES yatirimlari igin alinan kel iliskin olarak 3.437.444 TL tutarinda faiz ve 1.971.0&3tutarinda kur farki
gideri maddi duran varliklar Gzerinde aktifiieilmi stir. Donem icinde alinan alimlar Korkmaz RES ve Ay&S ile ilgili insaat hakedieri, genel iaat harcamalari ve tesis yapimi ile ilgili

genel giderlerden ofmaktadir.
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7.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri

1 Ocak 2012 itibariyle agglbakiyesi
Alimlar

Cikislar

Yapilmakta olan yatirimlardan transferlel
31 Aralik 2012 itibariyle kapagbakiyesi

Birikmi s Amortismanlar

1 Ocak 2012 itibariyle agglbakiyesi
Donem gideri

Cikislar

31 Aralik 2012 itibariyle kapagbakiyesi

31 Aralik 2012 itibariyle net defter geri

Yer alti ve Yapilmakta

Arazi ve yer Ustl Tesis makine olan
arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar Demirbglar yatirimlar (*) Toplam
9.044.912 - 2.976.009 137.928.83¢ 837.301 1.109.617 463.215.69C 615.112.364
15.582 - 2.947.851 3.781.803 715.672 156.460 52.638.99C 60.256.358
- - (771) (5.700) (321.475) - - (327.946)

499.350  15.443.40% 126.879.917 233.025.34¢ - - (375.848.017 -

9.559.844  15.443.40% 132.803.00€ 374.730.28¢ 1.231.498 1.266.077 140.006.66< 675.040.776
- - (786.862) (36.133.077) (625.256) (943.424) - (38.488.619)
- (1.159.054) (2.056.027) (15.064.995) (156.165) (75.580) - (18.511.821)
- - 468 380 223.517 - - 224.365
- (1.159.054) (2.842.421) (51.197.692) (557.904) (1.019.004) - (56.776.075)
9.559.844 14.284.351 129.960.58¢ 323.532.591 673.594 247.073 140.006.66< 618.264.701

(*) Cari dénemde Buyiikdiiz HES 1 Haziran 2012 iiijda, Aksu RES ise 2012 yilinin Mart , Nisan ve Wk aylarinda kademeli olarajtatmeye alinny olup sirasiyla 188.732.464 TL ve
187.115.553 TL tutarinda yapilmakta olan yatirirediendan ilgili maddi duran varlik hesaplarinasfarier gergeklgmistir. Ayrica 2012 yili icerisinde Buyukdiz HES, Moighn RES,
Korkmaz RES ve Aksu RES yatirimlar icin alinandilere iliskin olarak 7.896.099 TL tutarinda faiz ve 8.768.4B2 tutarinda kur farki geliri maddi duran varliklézerinde
aktiflestirilmi stir. D6nem iginde yapilan alimlar Buyikdiz HES, AKRRES, Korkmaz RES, Morgan RES ve Ayen-AS ile ilgili genel gaat harcamalari ve tesis yapimi ile ilgili genel

giderlerden olgmaktadir.
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8.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Cari dénem amortisman giderlerinin 23.846.138 T(34i Aralik 2012: 18.249.256 TL) satilan malin
maliyetine, 381.581 TL'si (31 Aralik 2012: 262.585) genel ydnetim giderlerine dahil edilgtir.

Uzun vadeli banka kredilerine gkin olarak Grup’un maddi duran varlklar Uzerindeplam
96.043.500 TL (45.000.000 ABD Dolari) tutarindatgdobulunmaktadir (Not 12) (31 Arahk 2012:
45.000.000 ABD Dolari (80.217.000 TL)). 85.372.000 (40.000.000 ABD Dolari) tutarindaki
ipotek ile teminata @anan kredinin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bg&si 4.854.645 TL'dir (31
Aralik 2012: 7.974.743 TL). Grup, Akbuk RES iginlledigi banka kredisinin teminati olarak 25
Haziran 2009 tarihinde 140.000.000 TL tutarinda;rdiégan RES ve Korkmaz RES igin kullagdi
banka kredisinin teminati olarak da 30 Mayis 2Qdrthinde 150.000.000 TL tutarinda ticagletme

rehni vermgtir (Not 12).

MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger Maddi
Toptan Elektrik Olmayan
Sats Uretim Duran
Maliyet Deseri Lisansi Lisansi Haklar Varliklar Toplam
1 Ocak 2013 itibariyle acgli
bakiyesi 320.874 15.099.52(C 1.729.456 5.599.604 22.749.454
Alimlar 13.900 - 83.106 - 97.006
31 Aralik 2013 itibariyle kapagi
bakiyesi 334.774 15.099.52( 1.812.562 5.599.604 22.846.460
Birikmis itfa Paylar
1 Ocak 2013 itibariyle acsli
bakiyesi (283.525) (261.163) (346.127) (1.275.467) (2.166.282)
Donem gideri (32.291) (138.868) (333.863) (368.698) (873.720)
31 Aralik 2013 itibariyle kapagi
bakiyesi (315.816) (400.031) (679.990) (1.644.165) (3.040.002)
31 Aralik 2013 itibariyle net defte
deseri 18.958 14.699.48¢ 1.132.572 3.955.43¢ 19.806.458
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Diger Maddi
Toptan Elektrik Olmayan
Satg Uretim Haklar Duran
Maliyet Deseri Lisansi Lisansi (**) (***) Varliklar (*) Toplam
1 Ocak 2012 itibariyle acgli
bakiyesi 320.874 6.181.015 182.940 10.485.964  17.170.793
Alimlar - 8.918.505 1.705.658 - 10.624.163
Cikislar - - (159.142) (4.886.360) (5.045.502)
31 Aralik 2012 itibariyle kapagi
bakiyesi 320.874 15.099.52C 1.729.456 5.599.604 22.749.454
Birikmiss itfa Paylar
1 Ocak 2012 itibariyle acgli
bakiyesi (249.830) (51.934) (138.646) (1.656.645) (2.097.055)
Donem gideri (33.695) (209.229) (213.322) (650.387) (1.106.633)
Cikislar - - 5.841 1.031.565 1.037.406
31 Aralik 2012 itibariyle kapagi
bakiyesi (283.525) (261.163) (346.127) (1.275.467) (2.166.282)
31 Aralik 2012 itibariyle net defter
deseri 37.349 14.838.357 1.383.329 4.324.137  20.583.172

(*) Ostim Endustriyel Yatirrm /&.’nin Ayen Ostim’'deki %24 oranindaki hissesi 20 Teaz 2012 tarihinde Aydiner
insaat'a devredilmitir. Dolayisiyla s6z konusu hisselere ghaolarak aylik 7.500.000 kWh iiretim (izerinden
hesaplanan %5 gelir payl komisyon bedeline dair 44818 TL tutarindaki yikimlilik de ortadan kalkme maddi
olmayan duran varlik olarak muhaselygtéden ve net defter deeri 3.854.795 TL tutarindaki iskonto edilkomisyon
bedelinin kagiliginda kayitlarda yer alan sogteeden kaynaklanan hak iptal edigtm. Ayrica Ostim OSB, kesintisiz
enerji kayngina ergimini sagslamak amaciyla Ayen Ostim tarafindanaa edilen trafo merkezini 2012 yili Temmuz
ayinda TEAS’a devretmstir. TEIAS, Ayen Ostim’in s6z konusu trafo merkezini bedelgilanmaya devam etmesine
iliskin goris bildirdiginden, trafo merkezine gkin 5.599.604 TL tutarindaki maliyet Grup’un ekori&gnfayda
sgglayaca&inin yonetim tarafindan @erlendirmesi sebebiyle konsolide finansal tabladamihddi olmayan duran varhk

olarak yer almaya devam etmektedir.

(**) Ayen Enerji'nin 2012 vyl igerisinde AraklEnerji hisselerini almasi sonucunda, 8.918.505 ikLKismi elektrik
Uretim lisansinin gerge uygun dgeri olarak maddi olmayan duran varliklar altindahasebelgirilmi stir.

(***) Maden Tetkik ve Arama Genel Mudurgii ile yapilan s6zkgme sonucunda ruhsatli jeotermal alanda gergtidecek

olan aramalara istinaden yapilan 6deme sonucueeliten hak bedelinden almaktadir.

Cari donem itfa paylarinin 859.622 TL'si (31 Aralk12: 1.069.692 TL) satilan malin maliyetine,
14.098 TL'si (31 Aralik 2012: 36.941 TL) genel yéine giderlerine dahil edilngtir.

SEREFIYE

Ayen Enerji’'nin, 30 Haziran 2008 tarihli bilangcosuesas alarak devralmak yontemiyle I3iil#,
Kayseri Elektrik'in sermayedari olan Demir Eneliiin2002 yilindaki satin alimi sirasinda iktisap
ettigi tanimlanabilir net varliklarin makul derindeki pay! ile satin alma fiyati arasindaki fgekefiye
olarak dgerlendirilmistir. Dipnot 2.6’da Grup’uryerefiyenin dger digikligtine iligkin olarak yapmy
oldugu deserlendirme detayli bigekilde anlatilmg olup, 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle
17.461.935 TL tutarindakiserefiyenin kayith dgerinde herhangi bir ger dukligl tespit

edilmemitir.
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10.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

SEREFIYE (devami)

Ayel Elektrik, Ayen-AS’nin nominal bedeli 178.002.711.000.000 Arnavutluk Leki) tutarindaki %8
oraninda hissesini 2011 yili icerisinde 4.859.200 Harsihginda A.S Energji S.H.P.K.dan
devralmstir. Satin alma bedelinin nominal hisse bedelirmerinde kalan 4.681.198 TL tutarindaki
kismi konsolide finansal tablolardgerefiye olarak muhasebetgilmistir. Dipnot 2.6'da Grup’un
serefiyenin dger disuklugine iliskin olarak yapmy oldusu deserlendirme detayli birsekilde
anlatilmg olup, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyleserefiyenin kayitli dgerinde herhangi bir ger
disuklugi tespit edilmenstir.

IMTIYAZLI H iZMET ANLA SMALARI

31 Aralik 31 Aralik
Hizmetimtiyaz Anlgmalari Alacaklari 2013 2012
Kisa vadeli hizmet imtiyaz andanalari alacaklari 30.653.471 30.768.182
Faturalanmy ve vadesi gelmemiizmet
imtiyaz anlamasi alacaklari (*) 12.235.92¢ 8.434.376
Kuraklik sonucu hakedilen faturalanmarkisa
vadeli hizmet imtiyaz anjenasi alacaklari (**) 1.218.94C 10.805.701
Toplam kisa vadeli hizmet
imtiyaz anlamalari alacaklari 44.108.34( 50.008.259
Uzun vadeli hizmet imtiyaz anlmalari alacaklari 104.094.187 112.543.305
Toplam uzun vadeli hizmet
imtiyaz anlgmalari alacaklari 104.094.18: 112.543.305
Toplam hizmet imtiyaz anlasmalari alacaklari 148.202.527 162.551.564
Brit hizmet imtiyaz ankamalari alacaklari 244.444.90¢ 257.817.599
Tahakkuk etmemgifinansman geliri (-) (109.697.247 (114.506.112)
Hizmet imtiyaz anlgmalari 6demelerinden alacaklar 13.454.86¢ 19.240.077
Hizmet imtiyaz anlasmalari alacaklari-net 148.202.52 162.551.564

(*) TETAS’a faturalanmy; ancak tahsil edilmermpialacaklardan okmaktadir.
(**) Henuz fatura edilmengi 2000, 2001, 2003, 2006, 2007, 2012 ve 2013 ykaait Camlica HES gelirlerinin
O0zsermaye kisimlarindan gtnaktadir.
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10.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

IMTIYAZLI H iZMET ANLA SMALARI (devami)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaley brut ve net hizmet imtiyaz agtaalari

alacaklarinin 6deme planlagagidaki gibidir:

Brit hizmet imtiyaz
anlamalar alacaklari

Brit hizmet imtiyaz
anlamalari alacaklari

Vadesi 1 yila kadar

Vadesi 1-2 yila kada
Vadesi 2-3 yila kada
Vadesi 3-4 yila kada
Vadesi 4 yildan uzur

Vadesi 1 yila kadar

Vadesi 1-2 yila kada
Vadesi 2-3 yila kada
Vadesi 3-4 yila kada
Vadesi 4 yildan uzur

(ABD Dolarr) (TL)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012 2013 2012
23.441.17¢ 30.098.43¢ 50.030.49¢ 53.653.476
16.815.62( 23.441.17¢ 35.889.57¢ 41.786.236
7.750.42C 16.815.62( 16.541.721 29.975.524
7.750.42C 7.750.42C 16.541.721 13.815.899
58.774.01¢ 66.524.43¢ 125.441.38" 118.586.464
114.531.65: 144.630.09( 244.444 90¢F 257.817.599
Net hizmet imtiyaz Net hizmet imtiyaz
anlamalar alacaklari anlgmalari alacaklari
(ABD Dolarr) (TL)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012 2013 2012
14.362.307 17.260.284 30.653.471 30.768.182
9.802.08¢ 14.362.307 20.920.59: 25.602.248
2.130.03¢ 9.802.08¢ 4.546.14C 17.473.199
2.452.75¢ 2.130.03¢ 5.234.911 3.797.005
34.387.17: 36.839.92¢ 73.392.54¢ 65.670.853
63.134.357 80.394.641 134.747.65¢ 143.311.487

Hizmet imtiyaz anlgmalari alacaklari, ardena siresi boyunca gercejéda alacaklardan ojmaktadir.
ETKB ile yapilan Enerji Satl Anlasmasi uyarinca, Camlica ve Yamula barajlarinin ektgk
ekipmanlarinin malkiyet hakki, sdzhae suresi sonunda ETKB'ye transfer edilecektir.
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BORCLANMA MAL IYETLER

Grup’'un TMS 23 kapsaminda 2013 senesinde MgadoRES ve Korkmaz RES Ulzerinde
aktiflestirilen borclanma maliyetinin 3.437.444 TL (31 AkaR012: 7.896.099 TL) tutarinda
faiz ve 1.971.063 TL kur farki gideri (31 Aralik 2. 8.768.432 TL kur farki geliri) maddi

duran varliklar Gzerinde akti§erilmi stir (Not 7).

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Kasilklar

31 Aralik 2013 itibariyle 1 adet Grup lehine ve d&etGrup aleyhine acgilgve hélihazirda devam
eden davalar bulunmaktadir. Bu davalarin bUyuk mdliii alacak vesidavalari olgturmaktadir.

Grup, her dénem sonunda bu davalarin olasi sonngha finansal etkilerini dgerlendirmekte ve
bu deserlendirme sonucunda olasi yukumlultklereskgerekli gorulen karliklari ayirmaktadir. 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle dava keuli g1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir

b) Kosullu Varlik ve Yukumlalukler

31 Aralik 31 Aralik
Kosullu varliklar 2013 2012
Alinan teminat mektuplar (*) 23.714.418 15.044.192
Ayen Enerji adina verilen kefaletler (**) 694.476.336  682.998.982

718.190.754  698.043.174

* Alinan teminat mektuplarinin 1.960.636 TL (6678 AVRO) tutarindaki kismi Biyikdiz HES yatirnminda
kullanilacak makina-ekipman, trafo ve tlrbin temir@ montaji i¢in tedarik¢i firmalar tarafindan pmrhans
garantisi olarak alinan teminat mektuplaridir. 5.380 TL (523.000 AVRO) ve 20.217.992 TL tutarindeisim
ise, Ayen Elektrik tarafindan mgierilerden, elektrik satina iliskin tahsilatta olgabilecek risklere kam teminat
olarak alinmgtir.

(**)  Grup'un yabanci kaynaklar i¢cin bankalarla irfaghg nakdi ve gayri nakdi genel kredi ségteelerine ilgkin
Aydinerinsaat AS.'nin kefaletini ihtiva etmektedir.

Grup’'un dnemli tutarda zarara veya borca nedenagiac beklemedii taahhltler ve muhtemel
yukumlulikler gagida 6zetlennsiir:

31 Aralik 31 Aralik
Kosullu yukumlaltkler 2013 2012
Verilen temlikler (*) 574.775.63- 521.219.783

* Kayseri Elektrik, ETKB ile yapii "Yamula Baraji ve HES'in Kurulmasisletiimesi ve Uretilecek Elektrik
Enerjisinin TETAS'a Satgina iliskin Imtiyaz Stézlgmesi” ve Yamula Baraji ve HES icin Yapilan Eneriti§
Anlagsmasi gergi, 131.030.025 ABD Dolari (31 Aralik 2012: 159.8083 ABD Dolar) tutarindaki alageni
kullanilan kredi icin 7 Temmuz 2003 tarihinde tdmiermitir. Ancak bu temlikler kredilerin Bangicta
belirlenen 6deme planlarina uyulmgdiakdirde devreye girecektir. Ayrica, 31 Aralik1®tarihi itibariyle Aksu
Temiz Enerji AS.'nin alacaklari izerinde 100.500.000 AVRO (295.238. TL, 31 Aralik 2012: 100.500.000
AVRO) tutarinda temlik bulunmaktadir (Not 25).
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12. KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE BORGCLAR (devami)
b) Kosullu Varlik ve Yukumltlikler (devami)

31 Aralik 31 Aralik
Kosullu yokamlalukler 2013 2012
Ticari isletme rehni (**) 290.000.000 290.000.000

(**)  Grup, Akbik RES i¢in kullandn banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran 2@@8hinde 140.000.000 TL
tutarinda; Mordgan RES ve Korkmaz RES i¢in kullagidibanka kredisinin teminati olarak da 30 Mayis 2012
tarihinde 150.000.000 TL tutarinda ticatetme rehni vernstir (Not 25).

31 Aralik 31 Aralik
Kosullu yuktumlultkler 2013 2012
Verilen ipotekler (***) 96.043.500 80.217.000

(**) Uzun vadeli banka kredilerine gkin olarak Grup’un maddi duran varliklari Gzerintiglam 96.043.500 TL
(45.000.000 ABD Dolari) tutarinda ipotek bulunmakia(Not 25). 85.372.000 TL (40.000.000 ABD Dolarr)
tutarindaki ipotek ile teminata glanan kredinin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bg&si 4.854.645 TL'dir.

31 Aralik 31 Aralik
Kosullu yuktumlultkler 2013 2012
Verilen teminat mektuplari (****) 124.963.599  124.220.957

(****) Verilen teminat mektuplarinin 57.555.943 H®i' ABD Dolari, 27.782.253 TL'si AVRO ve 39.625.403'diLise
Tirk Lirasi cinsinden okmaktadir. Grup tarafindan verilen teminat mektuplar 20.548.203 TL'si (6.874.510
ABD Dolari ve 2.001.000 AVRO) Ayen AS ic¢in Arnavutlukkonomi Bakanfi'na ,1.532.640 TL'si (718.100
ABD Dolart) MTA Genel Mudirligiine, 7.109.353 TL'si (3.331.000 ABD Dolari) BOJ'A, 24.556.200 TL'si
EPDK'na, 2.000.000 TL'si Akbiik Il Riizgar Enerjisingali icin TEHAS'a, 23.310.844 TL'si (6.788.083 AVRO,
1.582.551 ABD Dolar) elektrik alimindan ghicak borglar icin glivence bedeli olarak tedarikeileerilen
teminatlardan olgmaktadir. Buna ek olarak, 14.386.131 TL'si (5.818.9BD Dolari ve 671.926 AVRO) Grup
tarafindan yatirim faaliyetlerinde kullanigniolan kredilerin teminati icin verilen teminat meftarindan
olusmaktadir. 18.451.024 TL (8.645.000 ABD Dolari) tutdaki teminat mektubu ise Camlica HES devri igin
imtiyaz sdzlgemesi gergi tesislerin ¢akir vaziyette devrinin giivencesi olarak verigtii

31 Aralik 31 Aralik
Kosullu yokamlalukler 2013 2012
Verilen kefaletler (*****) 265.043.100 246.693.900

(****) Verilen kefaletlerin 68.297.600 TL'si (32.00.000 ABD Dolari)is BankasI’'ndan alinan finansman kredisi igin
verilen kefaletten, 196.745.500 TL (67.000.000 AVRE® Ayen Enerji'nin Aksu Temiz Enerji'nin TSKB'den
almis oldugu kredinin miteselsil garantdgiinden kaynaklanmaktadir.
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TAAHHUTLER

c) Teminat, Rehin vépotekler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaléyGrup’un teminat, rehin ve ipotek (“TR pozisyonuna ilkin tablolari aagidaki gibidir:
31 Aralik 2013

Kendi tlzel kjili gi adina vermi oldugu
TRT'lerin toplam tutari

Teminat

Rehin

Kefalet
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermgioldugu TRI’lerin
toplam tutari

Temlik
Teminat
ipotek
Kefalet
Olagan ticari faaliyetlerin ylrutilmesi amaciyle
diger 3. kiilerin borcunu temin amaciyla
vermi oldugu TRI'lerin toplam tutari
Diger verilen teminatlarin toplam tutari
i. Ana ortak lehine verngioldugu TRI’lerin

toplam tutari
i. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen gruy
sirketleri lehine vermi oldugu TRI'lerin toplam
tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3iller
lehine vermj oldugu TRI’lerin toplam tutar
Toplam teminat, rehin ve ipotekler

(*) Grup'un vermy oldugu diger TRi'lerin 6zkaynaklara orani 31 Aralik 2013 itibarigled'dir (2012: %0).

31 Aralik 2012

TL Kar siligi TL ABD Dolari AVRO TL Kar sihgi TL ABD Dolari AVRO
424.883.442 316.053.974 48.237.61C 2.001.000 455.237.141 321.127.80z 72.592.610 2.001.000
66.585.842 26.053.974 16.237.61C 2.001.000 76.107.141 31.127.802 22.592.610 2.001.000
290.000.00C 290.000.00C - - 290.000.00c 290.000.00C - -
68.297.60C - 32.000.00C - 89.130.00C - 50.000.000 -
925.942.38¢ 13.571.42¢ 186.759.54¢ 174.960.00¢ 807.114.49¢ 11.199.551 217.199.79¢ 173.803.883
574.775.632 - 131.030.02¢ 100.500.00C 521.219.78¢ - 159.808.10¢ 100.500.000
58.377.757 13.571.42¢ 10.729.52C 7.460.008 48.113.81¢€ 11.199.551 12.391.688 6.303.883
96.043.50C - 45.000.00C - 80.217.00C - 45.000.000 -
196.745.50C - - 67.000.00C 157.563.90C - - 67.000.000
1.350.825.831 329.625.40¢ 234.997.15E 176.961.00¢ 1.262.351.64( 332.327.35% 289.792.40¢€ 175.804.883
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CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 333.247 300.000
Personele borglar 246.152 -
579.399 300.000
Calisanlara sgglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Kullaniimayan izin kagili g1 388.973 431.673
388.973 431.673
Karsiliklarin donem icindeki hareketlersagidaki gibidir:
Kullaniimamg
izin karih g Toplam
1 Ocak 2013 itibariyle 431.673 431.673
Konusu kalmayan keutik (42.700) (42.700)
31 Aralik 2013 itibariyle 388.973 388.973
Kullaniimamg
izin kaih g Toplam
1 Ocak 2012 itibariyle 320.433 320.433
flave kasilik 111.240 111.240
31 Aralik 2012 itibariyle 431.673 431.673

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Yurirlukteki s Kanunu hikimleri uyarinca, ganlardan kidem tazminatina hak kazanaedide &
sOzlemesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidemitatlarinin ddenmesi yukimli@i vardir.
Ayrica, halen yururlikte bulunan 506 sayil Sosysigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
saylll ve 25 Austos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ilgigie 60’inci maddesi hikmi getiace kidem
tazminatini alaraksien ayriima hakki kazananlara da yasal kidem taatanmi 6deme yikimlGgil

bulunmaktadir. Emeklilik éncesi hizmgdrtlariyla ilgili bazi gegi kasiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis

2002 tarihinde dgstiriimesi ile Kanun'dan ¢ikarilngtir. 31 Aralik 2013 tarihi
kidem tazminati, aylik 3.438,22 TL (2012: 3.033123 tavanina tabidir.
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CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati yikimllgil yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgildir. Kidem tazminati
karsiligl, Grup’un, cakanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecektakihtemel yUukimluluk
tutarinin buguinkl deerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. U8 (“Calsanlara Sglanan
Faydalar”), sirketin yuktumlultklerinin, tanimlanmifayda planlari kapsaminda aktlieryageiteme
yontemleri  kullanilarak gadiirilmesini  6ngortr. Bu  dgrultuda, toplam yukidmldliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktteryal varsayimg&@naa belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami wikilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oranlegek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonrak
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 3LIKA&0D13 tarihi itibariyle, ekli konsolide finansal
tablolarda kamliklar, gelecge iliskin, calsanlarin emekliginden kaynaklanacak muhtemel
yukimlulisinin bugunkii deeri tahmin edilerek hesaplaniigili bilango tarihlerindeki kanliklar,
yillik %7,00 enflasyon ve %11 iskonto orani varsdgirina gore,%3,74 olarak elde edilen reel iskonto
orani kullaniimak suretiyle hesaplagtm (31 Aralik 2012: %2,25 reel iskonto orarigteze bal isten
ayrilmalar neticesinde édenmeyip, Grup’a kalacan dtidem tazminati tutarlarinin tahmini oranida
dikkate alinmgtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revizdradkte olup, Grup’un kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2013 tarihinden itibgegerli olan 3.438,22 TL tavan tutar
dikkate alinmgtir.

Kidem tazminati yakimlUgi hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskomnani ve istge basl
isten ayriima olasidir.

» Iskonto oraninin %1 yiksek @@ik) alinmasi durumunda, kidem tazminati yUkingalu
179.403 TL daha az (fazla) olacaktir.

e Diger varsayimlar ayni birakilarakstén kendi istgi ile ayrilma olasig %21 daha d§tik
(yuksek) alinmasi durumunda, kidem tazminati yukiliipli 148.128 TL daha fazla (az)

olacaktir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
1 Ocak itibariyle kagihk 1.623.54: 992.441
Hizmet maliyeti 147.588 328.371
Faiz maliyeti 56.318 45.463
Aktueryal kayip / kazang (184.182) 295.814
Odenen kidem tazminatlari (217.987) (38.546)
31 Aralik itibariyle kagilik 1.425.28( 1.623.543
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NITEL IKLER INE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31Aralik 31Aralik

2013 2012

Elektrik maliyeti (**) 243.893.132 84.357.663
Dogalgaz maliyeti 18.762.143 20.763.306
Amortisman ve itfa giderleri 25.101.439 19.618.454
Personel giderleri (*) 11.877.664 10.339.238
Santral teknik dagmanlik ve bakim onarim 4,472.921 3.834.533
Sistem kullanim bedeli (***) 4.314.124 2.620.339
Ulasim giderleri 1.468.934 1.616.872
Ofis giderleri 991.764 1.350.165
Musavirlik giderleri 1.944.101 1.317.207
Sigorta giderleri 1.127.560 677.353
Vergi resim ve harglar 390.068 610.004
Diger 3.283.114 1.371.775
317.626.964 148.476.909

* Personel giderlerinin  7.240.372 TL (31 Aralg012: 5.922.934 TL) tutarindaki kismi sktrin maliyetine,

4.637.292 TL (31 Aralik 2012: 4.416.304 TL) tutalaki kismi genel yonetim giderlerine dahil editini
(**) Ayen Ostim’in, Ayen Enerjinin, Ayen Elektriin ve Aksunun THAS'tan ve Grup Sirketleri diindaki

tedarikcilerden alip mifierilere satgi elektrik bedelinden olimaktadir.

(**) Grup, TEIAS tarafindan dizenlenerek Grup’a gonderilen iletimntet bedeli faturalarini ayni tutarlar ile
TETAS'a ve elektrik d@itim sistem kullanim bedellerini de géir misterilerine fatura etmek suretiyle
yansitmaktadir. TET8 ve dier misterilerine yansitilabilen tutarlar glkteki konsolide finansal tablolarda
satglarla netlgtirilerek gosterilmgtir, ancak yansitilamayan ve Grup tarafindaniA$a 6denen tutarlar
satglarin maliyetine yansitilrgtir.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger Ddnen Varliklar 2013 2012

Devreden KDV 1.596.09¢t 9.928.698
Bloke mevduat (*) 12.773.77¢ -
Diger 8.964 91.694

14.378.83¢ 10.020.392

* Bakiye Mordgan RES ve Korkmaz RES santrallerinin yapimlaanzasinda Suzlon Wind tarafindan kullaniimak
Uzere Commerzbank’ta bloke olarak tutulan tutamlagmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

Diger Duran Varliklar 2013 2012
Gelecek yillarda indirilecek KDV (*) 22.934.10( -
22.934.10( -

(*) Bakiye yatinm gamasinda olan Ayen AS'nin gelecek yillara devre€ieW tutarindan olgmaktadir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLER i

Sirket kayitli sermaye sistemine tabigildir. Sirket'in onaylanmg ve cikarilmg sermayesi her biri
0,01 TL kayith nominal bedeldeki 17.104.230.00Q @alik 2012: 17.104.230.000) adet hisseden
olusmaktadir. S6z konusu sermayenin tamami ddginmi

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlettibariyle ddenmy sermaye yapisisagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar % 2013 % 2012
Aydinerinsaat AS. 84,98 145.351.747 84,98 145.351.747
Halka acik kisim 15,01 25.673.449 15,01 25.673.449
Diger <1 17.104 <1 17.104
Nominal sermaye 171.042.300 171.042.300

Sirket’in faaliyetleri, Turk Ticaret Kanunu hikimlegercevesinde, 5 (b adedi (A) grubu
hissedarlar arasindan olmak tzere, Genel Kurufital@n secilen en az 7 (yedi) Uyedensalu
Yonetim Kurulu tarafindan yurataltr. (A) grubu hesiarlarin Olgan ve Olgantsti Genel Kurul
toplantilarinda 1 hisse kalig1 15 oy hakki bulunmaktadir.

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler ve gecnsi yil karlar

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birimeiikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertyasal yedeklergirketin 6denmyg sermayesinin
%20'sine ulallincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrifkinci tertip yasal yedekler ise
odenmg sermayenin %5'ini g@an daitilan karin %210'udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gorgsal
yedekler Odenmgi sermayenin %50'sini gecmeli sirece sadece zararlar ngikenek icin
kullanilabilir, bunun dyinda herhangi bigekilde kullanilmasi mimkin g@edir. 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle kardan ayrilan kisitlangyedeklerinin tutari 51.589.982 TL'dir (31 AraliK22: 47.370.328
TL).

Ayrica 15 Mayis 2013 tarihinde yapilan Kayseri EligkGenel Kurul Toplantisi’nda§irket’'in 2013
donem kari Gizerinden 1.406.552 TL tutarinda yedtek ayrilmasina karar verilgtir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Grup’un bilanco tarihi itibariyle yasal kayitlariadulunan déonem zarari 6.601.435 TL gecyni
karlari ise 34.022.902 TL'dir. Grup’'un kar glamina konu edilebilecek kaynaklarinin toplami
donem zaran diildikten sonra gecmiil karlarindan kalan 27.421.467 TL'dir (31 AkaR012:
34.022.902 TL).
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HASILAT VE SATI SLARIN MAL IYETI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012
Elektrik satg gelirleri 343.623.41¢ 164.224.692
Hizmet imtiyaz anlgmalarindan kaynaklanan faiz geliri 25.299.89( 29.737.580
Hasllat 368.923.30¢ 193.962.272
Satslarin maliyeti (309.350.074  (139.818.338)
Brut Kar 59.573.23¢ 54.143.934

Not 2.5'te aciklanan Hizmefimtiyaz Anlamalar’'na ilgkin olarak yil icerisinde TET&a
faturalanan 51.774.816 TL (2012: 37.192.993 TLpamudaki kismi gelire yansitiimayip Hizmet

Imtiyaz Anlamalari Alacaklari’ndan indirilngir.

ESAS FAALIYETLERDEN D iGER GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona ererayallait esas faaliyetlerdengdr gelirlerin detayi

asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 4.409.89C 2.310.205
Akbiik RES kanat hasar bedeli (*) 996.351 -
Sozlemeye bgh yukimluligin iptali - 522.63
Kapasite farki geliri - 630.106
Reeskont faiz gelirleri 573.162 39.059
Diger 639.321 345.181
6.618.724 3.847.204

(*) Akbik RES’in rlizgar turbininin kanadinda meydagelen hasar sonucunda tedarik egilfirmadan

hasar tazminine gkin gelirdir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

ESAS FAALIYETLERDEN D iGER GELIRLER VE GiDERLER (devami)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren gallait esas faaliyetlerdenger giderlerin detayi

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (4.611.128) (1.874.784)
Ticari borclarin reeskont giderleri (107.959) (58.839)
Kizilcahamam orman giderleri (*) (119.891) (130.656)
Sozleme giderleri (**) - (2.431.795)
Diger (417.108) (811.626)
(5.256.086) (5.307.700)

*)

)

1,505 dekarlik Kizilcahamam Ormanr’nin islakiagaclandiriimasi ile ilgili harcamalardan gfoaktadir.
Bu orman,Sirket'e Kizilcahamam Ormaisletme Mudurligi ile imzalanan sozéene sonucunda 2046
yilina kadar gaclandirma ¢agmalari, tesisi ve benzeglér icin tahsis edilngtir.

Aksu hisselerinin devrine istinaden yapilansbk Devir Taahhitl Sozlaesi'ne ek olarak diizenlenen

protokol gergi ortaya ¢ikan giderlerden glonaktadir.

YATIRIM FAAL IYETLER INDEN GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren gallait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detayi

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Faiz geliri 2.444.871 2.223.640
Kambiyo karlari 24.716.123 -
Sabit kiymet sagikarlari 179.237 148.717
Diger - 57.767
27.340.231 2.430.124
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren gallait yatirirm faaliyetlerinden giderlerin detay
asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Kambiyo zararlari (257.452) (10.957.593)
Sabit kiymet sagizararlar (18.838) -
(276.290) (10.957.593)
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

HNANSMAN GIiDERLERT

Net kur farki(giderleri)/gelirleri
Banka kredi faizleri

Ertelenmi finansman itfa paylari
Diger finansman giderleri

DIGER KAPSAMLI GEL iR UNSURLARININ ANAL izi

Yabanci para ¢evrim fonu

Doénem bal bakiyesi
Yurtdisindaki sletmenin net varliklarinin
cevriminden kaynaklanan kur farki

Doénem sonu bakiyesi

Tanimlanmg fayda planlar yeniden 6lgiim
kazanc/(kayiplarr)

Doénem bal bakiyesi

Tanimlanmg fayda planlari yeniden élgiim
kazanc/(kayiplarr)

Doénem sonu bakiyesi

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
(116.676.462) 10.667.148
(23.393.386) (10.931.388)
(2.758.753) (2.472.320)
(1.544.260) (937.969)
(144.372.861) (3.674.529)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
85.991 37.359
8.359.99¢ 48.632
8.445.989 85.991

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012
(236.651) -
147.344 (236.651)
(89.307) (236.651)
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

GELIR VERGILERI (ERTELENM i$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i DAHIL)

Cari donem vergisivle ilgili kisa vadeli varliklar

Pesin 6denen vergiler ve fonlar

Cari donem vergisivyle ilgili kisa vadeli borclar

Odenecek vergi ve fonlar

Cari yil vergi yakumlulga:

Cari yil kurumlar vergisi karli g
Eksi: Pgin ddenen vergi ve fonlar

Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri:

Verqgi gideri aagidakilerden olgmaktadir:

Cari vergi gideri
Gegici farklarin olgmasi ile gecici farklarin ortadan
kalkmasina ifkin ertelenmy vergi (gideri) /geliri

Toplam vergi gideri

Dogrudan 6zkaynakta muhasebgiéen vergi

Ertelenm§ vergi
Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen:
AktlUeryal gelir veya gider

Dogrudan 6zkaynaklarda muhaselgtden toplam
ertelenmg vergi
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31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
184.206 111.807

184.206 111.807

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012

2.500.763 1.210.999

2.500.763 1.210.999

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012

7.554.708 6.995.860

7.554.708 6.995.860

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

(7.554.708) (6.995.860)
17.737.092 (334.479)
10.182.384 (7.330.339)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012

(36.838) 59.163
(36.838) 59.163




23.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

GELIR VERGILERT (ERTELENM IS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 DAHIL)
(devami)

Diger kapsamli gelire ait vergi etkilegagidaki gibidir:
1 Ocak-31 Aralik 2013

Vergi 6ncesi  Vergi Vergi sonrasi
tutar gideri/geliri tutar
Emeklilik planlarindan aktieryal kazang ve kayiplar 184.182 (36.838 147.344

184.182  (36.838)  147.344

1 Ocak-31 Aralik 2012

Vergi 6ncesi  Vergi Vergi sonrasi

tutar gideri/geliri tutar
Emeklilik planlarindan aktueryal kazang ve kayiplar (295.814) 59.165  (236.651)
(295.814) 59.16:  (236.651)

Kurumlar Verqisi

Sirket ve Sirket’in Tirkiye'deki bal ortakliklar Turkiye'de gecerli olan kurumlar rgesine tabidir.
Arnavutluk kayitl olan Ayen AS ise Arnavutluk’tagerli olan vergi mevzuatina tabidir. Grup’un cari
doénem faaliyet sonuclarinasiin tahmini vergi yuktmlalukleri icin ekli konsol@finansal tablolarda
gerekli kasihklar ayrilmtir. Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olagrketin bgsh ortakliklari
konsolide et finansal tablolari Gzerinden vergi beyannamesmeasine olanak tanimamaktadir. Bu
sebeple konsolide finansal tablolara yansitilamgivgiikiimllikleri, konsolidasyon kapsamina alinan
timsirketler icin ayri ayri hesaplangtir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk iettiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indinéyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler vezeti indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) dialdikten sonra kalan matrah Uzerinden
hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'(#012: %20).

Turkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibdd hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013
yih kurum kazanclarinin gegici vergi donemleribériyle vergilendirilmesi gamasinda kurum
kazanclar Uzerinden hesaplanmasi gereken gegii @an1 %20'dir. (2012: %20). Zararlar gelecek
yillarda olgacak vergilendirilebilir kardan dulmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan
zararlar geriye donik olarak dnceki yillardaselu karlardan diillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalatha prosediri
bulunmamaktadirSirketler ilgili yiin hesap kapama dénemini takidem yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadirghVBairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde inoetek dgistirilebilir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

GELIR VERGILERT (ERTELENM IS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 DAHIL)
(devami)

Gelir Verqisi_Stopaijl

Kurumlar vergisine ek olarak, gulmasi durumunda kar payi elde eden ve bu katapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam muikellefniiara ve yabancsirketlerin Turkiye'deki
subelerine daitilanlar haric olmak Uzere kar paylar Gzerindewria gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopajNBan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim sirketlerde %10 olarak uygulangtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaredQ&10731
saylill Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uyguteaktadir. Daitiimayip sermayeye ilave edilen
kar paylari gelir vergisi stopajina tabigiéir.

24 Nisan 2003 tarihinden Once aligmyatirim tgvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirm
indirimi tutari Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifapilmamaktadir.

Yatirim/ndirimi Uygulamasi

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayill Resmi Gazetgalgmlanarak yurtrige giren 6009 sayili
Kanun'un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Q@0 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan
2009/144 sayil Karar ile iptal edilen 193 sayselir Vergisi Kanununun gegcici 69. maddesindeki
“sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresiiglen dizenlenntir. Yeni diizenleme ile kazancin
yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sondikiemlere devreden yatirim indirimi istisnasindan
yil sinirlamasi olmaksizin yararlaniimaya devamneeli sglanmakta, ancak, vergi matrahlarinin
tespitinde yatirirm indirimi istisnasi olarak indiri konusu yapilacak tutarin ise ilgili yil kazang
tutarinin - %25'ini amamasi 6ngoérulmektedir. Yine vyapilan gdéklikle, yatirnm indirimden
yararlanacak olanlarin kurumlar vergisi oraninin0%Bsil yurdrlikteki oran (%20) olmasi esasl
benimsennstir.

6009 Sayili Kanun'la gecici 69. madde'ye eklenen2% lik sinirla ilgili “Su kadar ki, vergi
matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnagarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kaman
% 25’ini asamaz.” hikmi, Anayasa'ya aykirl oiglu gerekcesiyle 1&ubat 2012 tarihli ve 28208
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Anayasa Mahké&rire§i Subat 2012 tarihli ve E: 2010/93, K:
2012/9 (Yururligh Durdurma) sayili Karari ile iptal edilgtir. Anayasa Mahkemesi'nin konuyashin
gerekeeli karari 26 Temmuz 2013 tarihli ve 28718ls&esmi Gazete’'de yayimlangtr.

Ertelenmj Verai:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ile B gore hazirlanmifinansal tablolari arasindaki
farkhiliklardan kaynaklanan gecici zamanlama famnkigin ertelenmi vergi varlgl ve yukimlulga
muhasebekgirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TFRS'ye goére hazirlariaransal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu fagkbgrda belirtiimektedir.

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasind#i&ulan vergi orani %20'dir (2012: %20).
Turkiye'de kletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememesaiebiyle, ertelengii vergi

varliklari olan bgh ortakliklar, ertelenmgi vergi yudkumltlikleri olan bgi ortakliklar ile
netlestiriimez ve ayri olarak gosterilir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

GELIR VERGILERI (ERTELENM iS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 DAHIL)
(devami)

Ertelenmj Vergi (devami):

Ertelenmg vergi

Gegici Farklar varliklari / (yukamlalukleri)
Ertelenms vergi 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
varhiklari/(yukumliltkleri): 2013 2012 2013 2012

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 204.220.28( 152.846.18( 40.844.05€  30.569.236

Yatirim indirimleri 153.087.00C 191.242.00C 306.174 382.484
Indirilebilir gegm yil zararlari 54.444.10% 30.673.91¢ 10.888.821 6.134.783
Kidem tazminati karliklari 1.425.280 1.623.543 285.056 324.709
Hizmet imtiyaz alacaklari (141.672.560 (156.865.125  (28.334.512) (31.373.025)
Ertelenmg finansman gideri (11.817.325,  (9.882.285)  (2.363.465) (1.976.457)
Diger 1.564.680 885.410 312.936 177.082

261.251.46( 210.523.64( 21.939.06€ 4.238.812

Grup, ertelenen vergi vaginin bir kisminin veya tamaminingayaca faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhteineadg dlcide, ertelenen vergi vaiinin
kayitl deserini azaltmaktadir. Grup, Ayen Ostim’'in 12.368.4BD (31 Aralik 2012: 8.862.122 TL)
tutarindaki indirilebilir mali zarari Gzerinden V&yen Elektrik’in 12.709.445 TL (31 Aralk 2012:
2.634.302 TL) tutarindaki indirilebilir mali zatan Gzerinden toplam 5.015.581 TL (31 Aralik 2012:
2.299.285 TL) tutarinda ertelenen vergi v@armuhasebelgirmemistir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle Gzerigwl ertelenen vergi vagh hesaplanmayan ve
kaydedilen gecngiyil zararlarinin sona erme tarihlegggidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

2013 - 132.271

2016 6.164.20¢ 6.164.209

2017 5.199.944 5.199.944
2018 13.713.752 -

31 Aralik itibariyle kapanibakiyesi 25.077.90¢ 11.496.424

Grup, Ayen Enerji'nin 41.306.911 TL (31 Aralik 20110.830.095 TL) ve Aksu’'nun 13.137.194 TL (31
Aralik 2012: 19.843.820 TL) tutarindaki indirilebimali zararlari Gzerinden ise 10.888.821 TL (31
Aralik 2012: 6.134.783 TL) tutarinda ertelegwergi varlgini muhasebeféirmistir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

GELIR VERGILERI (ERTELENM iS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(devami)

Ertelenmj Vergi (devami):

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle Uzergml ertelenen vergi vagh hesaplanan ve kaydedilen

gecmi yil zararlarinin sona erme tarihlesggidaki gibidir:

i DAHIL)

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
2013 - 1.781.430
2015 9.048.66% 9.048.665
2017 13.137.19¢ 19.843.820
2018 32.258.24¢ -
31 Aralik itibariyle kapargibakiyesi 54.444.10¢ 30.673.915
Ertelenen vergi vaganin yil icindeki hareketi sgidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
1 Ocak itibariyle aciy bakiyesi 4.238.81z 4.514.128
Cari dénem ertelenen vergi (gideri)/geliri 17.737.09: (334.479)
Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen:
aktueryal kazanc/(kayip) etkisi (36.838) 59.163
21.939.06¢ 4.238.812

31 Aralik itibariyle kapary bakiyesi

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sagran ara donemlere ait konsolide kar veya zarar
tablolarindaki cari dénem vergi gideri ile vergio@ési kar Uzerinden cari vergi orani kullanilarak

hesaplanan vergi giderinin mutabakaagadaki gibidir:

Kar veya zarar tablosundaki vergi 6ncesi kar/(zarar

Gelir vergisi orani %20 (2012: %20)

Vergi etkisi:

- vergiye tabi olmayan gelirler

- kullaniimasi 6ngorulmeyen gegyill zararlarinin
etkisi

- kanunen kabul edilmeyen giderler

- Uzerinden vergi hesaplanmayan konsolidasyon
dizeltmelerinin etkisi

- zarar eden lgh ortakliklarin etkisi

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
(64.649.937) 31.822.869
12.929.987 (6.364.574)
248.950 9.489

- 189.969
(39.585) (115.667)
89.082 (486.359)
(3.046.050) (563.197)
10.182.384 (7.330.339)

Gelir tablosundaki vergi geliri/(gideri)
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Ana ortaklga ait dénem kari / (zarari) (48.846.437) 22.847.998
D6nem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayisi 17.104.230.000 17.104.230.000
Pay baina digen basit ve 1.000 adet payirea
bolinmig kar / (zarar) (TL) (2,86) 1,34

HNANSAL ARACLAR
Finansal Borglar

Grup’un 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihletibariyle banka kredilerinin detayisazidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Finansal Borglar 2013 2012
Kisa vadeli finansal borclar 46.441.61% 8.173.985
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlar 95.775.147 70.526.431
Uzun vadeli finansal borclar 592.328.56¢ 475.379.228

734.545.32¢ 554.079.644

Grup’un kisa vadeli banka kredileri igin, 3.442.80 tutarinda faiz tahakkuk etgtir (31 Aralk
2012: 2.644.371 TL).

Banka kredilerinin detayisagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama 31 Aralik 2013
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 29,55 46.441.61° -
ABD DOLARI 25,99 32.680.98¢ 46.715.066
AVRO %3,29 63.094.16- 545.613.498

142.216.76( 592.328.564
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

HINANSAL ARACLAR (devami)

Agirlikli ortalama 31 Aralik 2012

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %10,77 8.173.98E -
ABD DOLARI %5,89 27.336.54¢ 66.192.376
AVRO %3,36 43.189.88¢ 409.186.852
78.700.41¢ 475.379.228

Grup’'un 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlétibariyle banka kredilerinin geri 6édeme plani
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

1 yil igerisinde 6denecek 142.216.76( 78.700.416
1 - 2 yil icerisinde ddenecek 82.616.721 67.875.224
2 - 3 yil icerisinde 6denecek 65.235.49¢ 59.431.349
3 - 4 yil icerisinde 6denecek 62.293.43: 51.609.708
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 53.886.53¢ 45.370.626
5 yil ve daha uzun vadeli 328.296.37¢ 251.092.321
734.545.32¢ 554.079.644

Grup’un uzun vadeli banka kredileri icin arsalazeiinde toplam 96.043.500 TL (45.000.000 ABD
Dolan) tutarinda ipotek, 14.386.132 TL (5.815.968D Dolari ve 671.926 AVRO) tutarinda teminat
mektubu, 196.745.500 TL (67.000.000 AVRO) tutarikégalet ile alacaklan tzerinde 574.775.632
TL tutarinda (131.030.025 ABD Dolari ve 100.500.080R0O) temlik bulunmaktadir (Not 12).
Grup’'un kullandgl uzun vadeli banka kredileri icin 6dembldugu sigorta ve komisyon bedelleri
ertelenmg finansman gideri olarak gier dénen/duran varliklar altinda muhasegeiami stir ve kredi
omri boyunca itfa edilmektedir. 31 Aralik 2013 d#ityle ertelenmy finansman bedeli tutar
25.759.689TL'dir (31 Aralik 2012: 24.547.727 TL)@qIN6). Grup ayrica, yatirim kredilerinin teminati
olarak toplam 290.000.000 TL ticagletme rehni vernsgtir (Not 12). Grup’un, kullanngi oldugu
yatirirm kredileriyle ilgili olarak yap# sozlgmeler uyarinca her mali yil sonu itibariyle Turkiye
Finansal Raporlama Standartlar’'na uygun olarakrlzmn konsolide finansal tablolari tzerinden
hesaplanan bazi oranlari tutturma yukinmgalbulunmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

HINANSAL ARACLAR (devami)

Diger Finansal Yukumlultkler

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Dger Finansal Yukumlalukler 2013 2012
Camlica HES Elektrik Enerji Fonu 1.528.052 11.757.891
1.528.052 11.757.891

31 Aralik 31 Aralik

Uzun Vadeli Dger Finansal YukumlulUkler 2013 2012
Agaclandirma Fonu 22.722 22.722
22.722 22.722

Grup, 2000, 2001 ve 2003 yillarinda garanti edilegtim miktarlarinin altinda Uretim yapgrwe bu
yillarda Elektrik Enerjisi Fonu (“EEF”)'den toplai7.467.912 ABD Dolari tutarinda kredi ake
bu tutari uzun vadeli ger finansal yukimlalikler hesap kalemi altinda madieelgtirmistir. Bunun
karsiiginda ise hizmet imtiyaz argaalari alacgt bulunmaktadir. ETKB ile imzalanan asitaa
uyarinca; Ayen Enerji A. TETASa kestgi aylik enerji faturalarina eksik tretimden kayraaidn
farklar “llave Tarife” olarak yansitmakta ve 6deme planinelirtben ayni ve git tutardaki taksitler
TETAS tarafindan ETKB'ye EEF kredisine istinaden odenenelevam edilmektedir. Odemeyi
takiben krediler ve alacaklar ters cevrilmektedir.

Grup’un ayrica 2006 ve 2007 yillarindaki eksik iimégrine istinaden EEF'den kullargisirasiyla
2.029.148 ABD Dolar ve 4.839.902 ABD Dolari tuteia kredileri bulunmaktadir. S6z konusu
kredilerin geri 6deme plani 8 Mart 2010 tarihindekBB tarafindan belirlenngtir. Grup, 47 ay suresince
TETAS’a kesecgi aylik enerji sat faturalarina, fon geri 6demesinden kaynaklanaaritait taksitler
halinde (146.150 ABD Dolari) ilave tarife olarakngatmakta; ayni ves# tutardaki taksitler TETA
tarafindan ETKB'ye EEF kredisine istinaden ¢denradit

Yukarida anlatilan fona ek olarak, Grup’'un 2012esame eksik Uretimine istinaden 1.056.701 ABD
Dolan tutarinda EEF'den kullanglikredi bulunmaktadir. S6z konusu kredi 27 Haz2843 tarihinde
ETKB tarafindan belirlenen geri 6deme planina uyglanak 6denecektir. Odemeyi takiben krediler ve
alacaklar ters ¢evrilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihldibariyle, TETAS'a yansitarak 6deyegeEEF nin
geri 6deme planisagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

1 yil igerisinde 6denecek 1.528.052 11.757.891
1.528.052 11.757.891
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlargiirekliligini saglamaya cakirken, dger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verigekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi borglar, ve sirasiyla ne&inakit benzerleri, ¢cikarilmisermaye ile gecmi
yil kazanclarini iceren 6zkaynak ve yedekler kaggmblen olgmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklargetiri, diger hissedarlara fayda gamak, ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sgemgapisini siardirmek icin Grup’un
faaliyetlerinin devamini gtayabilmektir.

Grup, endustrideki g@er firmalarla tutarli olmak Uzere sermayeyi kadioranina gore inceler. S6z
konusu rasyo net borcun toplam sermayeye bdluniteesiesaplanir. Net borg ise toplam finansal
borclardan nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikariimsisietiyle elde edilir. Toplam sermaye, bilancadak
“0z kaynak” kalemi ile net borcun toplanmasi iles@glanir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle borglarsermayeye oransagidaki gibidir:

2013 2012

TL TL

Toplam Finansal Borg 734.545.324 554.079.64¢
Eksi:Nakit ve nakit benzerleri (95.281.050) (46.395.890)
Net Borg 639.264.274 507.683.754
Ana ortaklga ait 6zkaynak 219.855.345 260.196.926
Net borg/6zkaynak 2,91 1,95

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski, kredikiige likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’uisk
yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaddirsizligin, Grup finansal performansi tzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesetine odaklanmaktadir.
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26.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal arac tirleri itibariyle maruz kalinan kred i riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Di ger Alacaklar

Hizmet imtiyaz

ili skili ili skili Diger Anlasmalarindan  Bankalardaki

31 Aralik 2013 Taraf  Diger Taraf Taraf Taraf Alacaklar Mevduat(***)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (*) 307.621  46.071.801 11.549.836 1.917.365 148.202.527  108.018.555
i S . - -

Azami riskin teminat vs ile glivence altina aligkismi (**) i 10.114 555 i i ) i
A. Vadesi gecmergiya da dger dizukligiine @ramamg
finansal varliklarin net defter geri 307.621  46.071.801 11.549.836 1.917.365 148.202.527  108.018.555
B. Vadesi ge¢cmgiancak dger digiuklugine gramamg varliklarin net
defter dgeri - - - - - -
C. Deger dizuklugiine @grayan varliklarin net defter gerleri - - - - - -
D. Bilanco ds! kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (*) - - - - - -
* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gikedi guvenilirlginde arts sgilayan unsurlar dikkate alinmaghr.
** Teminatlar, miterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ékleripoteklerden olgmaktadir

(***) Bankalardaki mevduat bakiyesinin 12.773.77b tutarindaki kismi bloke mevduattan ghaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY (devami)

b.1) Kredi riski yénetimi (devami)

Finansal arac turleri itibariyle maruz kalinan kred i riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Di ger Alacaklar

Hizmet imtiyaz

iliskili iliskili Diger Anlasmalarindan Bankalardaki
31 Aralik 2012 Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Alacaklar Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (*) 192190 26.234.798 9.621.851 1.221.964 162.551.564  46.367.710
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina aligkismi (**) i 12.244 075 i i ) )
A. Vadesi gecmenrgiya da dger dizukligine @ramamg
finansal varliklarin net defter geri 192.190 26.234.798 9.621.851 1.221.964 162.551.564 46.367.710
B. Vadesi ge¢cmgiancak dger digiuklugine gramamg varliklarin net
defter dgeri - - - - - -

C. Deger dizuklugliine @grayan varliklarin net defter gerleri

D. Bilanco ds! kredi riski iceren unsurlar - -
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (*) - i,

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gitiedi givenilirlginde arty sazlayan unsurlar dikkate alinmagtr.
(**) Teminatlar, miterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ékleripoteklerden olgmaktadir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b.1 Kredi riski yonetimi (devami)

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan Jesilaedilmems alacaklar ve taahhut edilgrislemleri

de kapsayan kredi riskine maruz kalanstetilerden olgmaktadir. Risk kontrolii mgierinin finansal
pozisyonunu, gecmi tecrubelerini ve dger faktorleri dikkate alarak mgterinin kredi kalitesini
degerlendirir. Grup’un, hizmet imtiyaz anlaalari alacaklarinin tamami ve ticari alacaklarinin
6.571.638 TL (2012: 9.382.063 TL) tutarindaki kiSr&TAStan, 12.915.154 TL (2012: 9.232.298 TL)
tutarindaki kismi ise TIAS'tan olan alacaklardan ajmaktadir. TETA, elektrik piyasasinda kamunun
ticaret ve toptan satfaaliyetlerini strdiren ve TIBS, devletin genel enerji ve ekonomi politikasina
uygun olarak elektrik iletim ve @eim faaliyetlerini siirdiiredktisadi Devlet Tgekkiil'leridir. TETAS

ve THAS'In devlet kurumlari olmasinin yani sira, TET/&Srup’un Yapislet-Devret modeli ile kurulan
santralleri tarafindan uretilen elektrik icin algarantisi vermektedir ve bu durum Grup’un maruzigal
kredi riskini diglirmektedir. Kalan ticari alacaklar Grup’'un toptaatissfaaliyetlerine ilgkin olup, s6z
konusu alacaklar sanayii ve ticarethane tipisterilerden olgmaktadir. Grup gerekli hallerde stz
konusu toptan sgtmisterilerinden teminat almaktadir.

31 Aralk 2013 ve 2012 itibariyle vadesi gegen akalbulunmamaktadir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite risk yonetimi, yeterli 6lctide nakit ve mieul kiymet tutmayi, yeterli miktarda krediéemleri
ile fon kaynaklarinin kullanabiligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme guciundefader.

Asagidaki tablo, Grup’un tirev nitginde olmayan finansal yukumliluklerinin vade gdamini
gOstermektedir. Turev olmayan finansal yukimlilikkkonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlagtmu S6z konusu yukiamlulikler Gzerinden Gdeneceklda
asagidaki tabloya dahil edilngtir.

31 Aralik 2013

Sozleme
uyarinca nakit
cikislar 3-12
toplami 3 aydan ay arasi 1-5 yil 5 yildan
Sozleme uyarinca vadeler Defter Degeri  (I+H+1+IV) kisa (1) an arasi (111 uzun (1V)
Tirev olmayan
finansal yukiumlalukler
Banka kredileri 734.545.324 875.408.016 21.224.920134.134.387 333.491.395386.557.314
Ticari borclar 59.025.809 59.665.686 59.665.686 - - -
Mliskili taraflara ticari borclar 82.840.693 83.024.097 83.024.097 - - -
Mliskili taraflara ticari olmayan
borglar 26.806.737  26.806.737 20.766.998 5.594.329 445.410 -
Toplam yikamlulik 903.218.563 1.044.904.536184.681.701139.728.716 333.936.805386.557.314

(*) Kredilerin faiz oranlar dg&sken oldgundan, finansal borglar kaleminin nakit glar toplami Grup tarafindan yapilan
son geri 6deme tarihinde agiklarfaiz orani Gizerinden hesaplagtm.
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26.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b.2) Likidite risk yonetim{devami)

31 Aralik 2012

Sozlgme
uyarinca nakit
cikislar 3-12
toplami 3 aydan ay arasi| 1-5 vil 5 yildan
So6zlgme uyarinca vadeler Defter Deseri  (I+1++IV) kisa (1) an arasi (110 uzun (IV)
Tilrev olmayan
finansal yukumlalukler
Banka kredileri 554.079.644 672.108.530 22.917.624 68.387.953 288.905.462291.897.491
Ticari borglar 32.721.307  32.788.472 32.788.472 - - -
Mliskili taraflara ticari borclar 46.457.629 46.457.629 34.018.780 12.438.849 - -
Tliskili taraflara ticari olmayan
borglar 7.259.235 7.259.235 5.993.938 819.887 445.410 -
Toplam yukimlalak 640.517.815 758.613.866 95.718.814 81.646.689 289.350.872291.897.491

(*) Kredilerin faiz oranlarn dgsken oldgundan, finansal borclar kaleminin nakit gl&r toplami Grup tarafindan yapilan
son geri 6deme tarihinde agiklarfaiz orani Gizerinden hesaplagtm.

b.3) Piyasa riski yonetimi

Grup’'un faaliyetleri oncelikle, sgida ayrintilarina yer verildi Uzere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki dgisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalma&dir.

Piyasa riskleri ayrica, duyarhlik analizleri ile degerlendiriimektedir.

Cari yilda Grup'un maruz kal@ piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yimeve 6lcim
yontemlerinde, dnceki yila gore birggklik olmamistir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsindeglemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

31 Aralik 2013 ve 2012 itibariyle Grup’un yabanara cinsinden varlik ve yukimlaluklerinin bilanco
tarihi itibariyle da&ilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

TL Kar siligi ABD Dolari AVRO

Ticari Alacak 17.682.71( 7.152.34: 823.246
Parasal Finansal Varliklar 24.579.05¢ 138.53( 8.269.501
Kisa Vadeli Hizmeimtiyaz Anlgmalari Alacaklari 44.108.34( 20.666.42( -
Diger 12.945.88 16¢ 4.408.492
DONEN VARLIKLAR 99.315.99: 27.957.45¢ 13.501.239
Uzun Vadeli Hizmeimtiyaz Anlamalari Alacaklari 104.094.18" 48.772.05( -
Diger 2.894.69: 985.763
DURAN VARLIKLAR 106.988.88( 48.772.05( 985.763
TOPLAM VARLIKLAR 206.304.87: 76.729.50¢ 14.487.002
Ticari Borglar 93.321.29° 1.731.96! 30.520.948
Finansal Borglar 95.775.14° 15.312.27: 21.486.178
Kisa Vadeli Dger Finansal Yukumlilukler 1.528.05: 715.95( -
KISA VADEL 1 YUKUMLULUKLER 190.624.49¢ 17.760.18¢ 52.007.126
Finansal Borglar 592.328.56¢ 21.887.76¢ 185.804.018

UZUN VADEL i YUKUMLULUKLER 592.328.56« 21.887.76¢ 185.804.018
TOPLAM YUKUMLULUKLER 782.953.06( 39.647.95 237.811.144
Net yabanci para varlik yukiimlulik pozisyonu (576.648.189 37.081.55: (223.324.142)
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2012

TL Kar silig ABD Dolari AVRO
Ticari Alacak 11.580.94¢ 6.496.66: -
Parasal Finansal Varliklar 6.893.46: 139.50: 2.825.525
Kisa Vadeli Hizmeimtiyaz Anlagmalari Alacaklari 50.008.25¢ 28.053.55( -
Diger 3.79¢ 1.614
DONEN VARLIKLAR 68.486.46¢ 34.689.71: 2.827.139
Uzun Vadeli Hizmeimtiyaz Anlamalari Alacaklari 112.543.30¢ 63.134.35 -
Diger 3.532.85! 1.502.254
DURAN VARLIKLAR 116.076.15¢ 63.134.35 1.502.254
TOPLAM VARLIKLAR 184.562.62: 97.824.07( 4.329.393
Ticari Borglar 16.314.25¢ 420.30¢ 6.618.625
Finansal Borclar 70.526.43: 15.335.21( 18.365.389
Kisa Vadeli Dger Finansal Yukumldlikler 11.757.89: 6.595.92: -
KISA VADEL i YUKUMLULUKLER 98.598.58C 22.351.438 24.984.014
Finansal Borclar 475.379.22¢ 37.132.49( 173.996.195
UZUN VADEL i YUKUMLULUKLER 475.379.22¢ 37.132.49( 173.996.195
TOPLAM YUKUMLULUKLER 573.977.80¢ 59.483.92¢ 198.980.209
Net yabanci para varlik yukiimlulik pozisyonu (389.415.186 38.340.14. (194.650.816)

Asagidaki tablo Grup’'un ABD Dolari ve AVRO kurlarindal%l10’luk artsa ve azaka olan
duyarlihgini gostermektedir. %10’luk oran, Ust dizey yorketie Sirket icinde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, sdzu&o oran yonetimin doéviz kurlarinda bekggdi
olasi dgisikli gi ifade etmektedir. Duyarhlik analizi sadece yohsindaki agik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlatisgnundaki %10’luk kur dgsiminin etkilerini
gOsterir. Pozitif dger, kar/zararda ve ghr 6zkaynak kalemlerindeki agtiifade eder.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Grup, balica ABD Dolari ve AVRO cinsinden kur riskine markalmaktadir.

ABD Dolari'nin TL kagisinda % 10 dgerlenmesi halinde
ABD Dolari net varhk / yukumlulgd

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolari net etki

AVRO'nun TL kasisinda % 10 deerlenmesi halinde

AVRO net varlik / yokimlaluk
AVRO riskinden korunan kisim (-)
AVRO net etki

TOPLAM

ABD Dolari'nin TL kagisinda % 10 dgerlenmesi halinde
ABD Dolari net varhk / yukumlulgd

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolari net etki

AVRO'nun TL kasisinda % 10 deerlenmesi halinde

AVRO net varlik / yokimlaluk
AVRO riskinden korunan kisim (-)
AVRO net etki

TOPLAM
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31 Aralik 2013
Kar / Zarar

Yabanci parani
deger kazanmas

Yabanci parani
deser kaybetmes

7.914.31¢ (7.914.316,
7.914.31¢€ (7.914.316,
(65.579.135 65.579.13¢
(65.579.135 65.579.13¢
(57.664.819 57.664.81¢

31 Aralik 2012
Kar / Zarar

Yabanci parani
dezer kazanmas

Yabanci parani
deser kaybetmes

6.834.51 (6.834.514)

6.834.514 (6.834.514)
(45.776.032, 45.776.037
(45.776.032. 45.776.037
(38.941.518 38.941.51¢



26.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiIGI VE DUZEYi
(devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Grup, kullandgl krediler degisken faizli oldgu icin faiz riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik13
tarihi itibariyle, ABD Dolar krediler icin yillik kredi faiz oranlari 100 baz puan (%1)
artsaydi/azalsaydi ve gir tum dgiskenler sabit kalsaydi, Grup’un 31 Aralik 2013 taitibariyle
uzun ve kisa vadeli kredilerinden gdun kredi faiz zarari/kari sonucu net kar 40.753(d012: 50.349
TL) disUk/ylksek olacaktl. 31 Aralik 2013 tarihi itibagyl AVRO krediler icin yillik kredi faiz
oranlart 100 baz puan (%1) artsaydi/azalsaydi gerdiim dgiskenler sabit kalsaydi, Grup’un
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uzun ve kisa vadidedilerinden olgan kredi faiz zarari/kari sonucu
vergi dncesi net kar 1.016.665 TL (2012: 855.172 dusuk/yuksek olacakti.
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27.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

FINANSAL ARACLAR (GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal araclarin siniflari ve gercge uygun deserleri

31 Aralik 2013

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Iliskili taraflardan alacaklar
Hizmet imtiyaz anlgmalarindan alacaklar

Diger donen varliklar

Finansal yikimldltkler
Ticari borclar
Tliskili taraflara borglar

Diger finansal yukumlulikler

Finansal borg¢lar

31 Aralik 2012

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Tliskili taraflardan alacaklar
Hizmet imtiyaz anlgmalarindan alacaklar

Finansal yikimldltkler
Ticari borclar
Mliskili taraflara borglar

Diger finansal yukumlultkler

Finansal borclar

Krediler ve Itfa edilmi
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil) finansal yukumlalukler Defter deeri Not

95.281.050 - 95.281.050 29
46.071.801 - 46.071.801 4
11.857.457 - 11.857.457 3
148.202.527 - 148.202.527 10
12.773.775 - 12.773.775 16
- 59.025.809 59.025.809 4
- 109.647.430 109.647.430 3
- 1.550.774 1.550.774 25
- 734.545.324 734.545.324 25

Krediler ve itfa edilmis

alacaklar (nakit ve deserinden gdsterilen
nakit benzerleri dahil) finansal yukumlalukler Defter deeri Not

46.395.890 - 46.395.890 29
26.234.798 - 26.234.798 4
9.814.041 - 9.814.041 3
162.551.564 - 162.551.564 10
- 32.721.307 32.721.307 4
- 53.716.864 53.716.864 3
- 11.780.613 11.780.613 25
- 554.079.644 554.079.644 25

Grup, finansal araclarin kayitl glerlerinin makul dgerlerini yansitgini disinmektedir.
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29.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

RAPORLAMA DONEM INDEN SONRAKI OLAYLAR

Ayen AS, 41 yil boyuncasletecgi Fangut HES ve Pesqgeshit HES projelerinde kultaalk tzere,
Turkiye Is Bankas! AS. ile 128.000.000 AVRO tutarinda kredi saoesi imzalangtir. S6z konusu

kredi 4 yil geri 6demesiz, 13 yil vadeli olup fazni Libor AVRO + %5,35 olarak belirlengtir, ana
para ve faiz 6demeleri 6 ayda bir yapilacaktir.

Ayen Enerji Yonetim Kurulu, Elektrik Piyasasi Lisaivonetmelgi ile getirilen diizenlemelere uyum
maksadi ile, Esas Sozimesi'nin “Hisse Senetleri Sative Devri” bgligini tglyan sekizinci, “Ana
Sozlemeni Deistirilmesi” basligini tasiyan yirminci ve “Birleme Huikimleri” baligini tasiyan
yirmibirinci maddelerinin tadilinin Genel Kurul agina sunulmasini karagtamistir.

NAKIT AKI S TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik

2013 2012

Kasa 36.270 28.180
Bankadaki nakit 95.244.78( 43.986.688
Vadesiz mevduatlar 94.553.472 7.796.926
Vadesi ¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 691.308 36.189.762
B tipi likit fonlar - 2.381.022
95.281.05( 46.395.890

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin nitgli ve dizeyine ikkin acgiklamalar 26. Notta
aciklanmgtir.

Grup'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle vadesi g§dan kisa vadeli mevduatlari Ocak 2014 tarihine
kadar vadeli TL mevduatlari icermektedir. TL cirddm vadeli mevduatlar icin faiz orani %6'dir
(2012: %4,51). AVRO cinsinden ise vadeli mevdudtbmamaktadir (2012: %0,34).

Grup’'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Commerzhatan kullanmg oldugu krediye ilgkin bloke
mevduati bulunmaktadir (2012: Yoktur) (Not 16).
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