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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHLI OZET KONSOLIDE BiLANCO

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Geg¢mis Donem

Cari Donem (Bagimsiz
(Incelemeden Denetimden
Geg¢menmis) Gecmis)
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2015 2014

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 120.976.863 253.278.411
Nakit ve Nakit Benzerleri 44.218.330 188.692.607
Ticari Alacaklar 37.956.186 31.100.923
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 37.808.946 31.033.323
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 147.240 67.600
Diger Alacaklar 1.663.779 1.343.418
Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.660.737 1.343.418
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 3.042 -
Imtiyazli Hizmet Anlagmalar 5 28.392.472 26.613.132
Pesin Odenmis Giderler 7.654.859 4.136.999
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 36.290 218.160
Diger Donen Varliklar 1.054.947 1.173.172
Duran Varhklar 1.241.069.223 1.177.704.576
Imtiyazl1 Hizmet Anlagmalart 5 100.329.444 90.367.450
Finansal Varliklar 464.936 464.936
Diger Alacaklar 26.200.273 24.208.601
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5.123.678 5.180.440
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 21.076.595 19.028.161
Maddi Duran Varliklar 4 953.488.271 912.416.269
Maddi Olmayan Duran Varliklar 41.284.805 41.506.289
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 4 19.141.672 19.363.156
Serefiye 22.143.133 22.143.133
Pesin Odenmis Giderler 38.302.172 35.129.643
Ertelenmis Vergi Varligt 22.854.089 22.802.550
Diger Duran Varliklar 58.145.233 50.808.838
TOPLAM VARLIKLAR 1.362.046.086 1.430.982.987

Mlisikteki 8 ile 36 nc1 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dsnem 6zet konsolide finansal

tablolarin tamamlayici bir parcasidir



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHLI OZET KONSOLIDE BiLANCO

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Geg¢mis Donem

Cari Dénem (Bagimsiz
(Iincelemeden Denetimden
Geg¢menmis) Gecmis)
Dipnot 31 Mart 31 Aralk
KAYNAKLAR referanslari 2015 2014
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 240.996.188 309.161.410
Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 13 42.835.584 61.296.610
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 13 89.982.740 92.865.188
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 193.315 18.064
Ticari Borglar 89.134.732 79.316.772
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 41.894.153 34.097.143
Tliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 3 47.240.579 45.219.629
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 327.356 389.771
Diger Borglar 1.906.847 59.521.797
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 1.216.696 948.426
lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 3 690.151 58.573.371
Ertelenmis Gelirler 73.359 1.972.617
Donem Kar Vergi Yikiimliligi 12.653.983 10.108.726
Kisa Vadeli Karsiliklar 661.405 606.919
Calisanlara Saglanan Faydalara Iiskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 661.405 606.919
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borglar 2.433.798 1.741.250
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 793.069 1.323.696
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 836.842.279 847.858.466
Uzun Vadeli Borglanmalar 13 763.787.064 775.021.665
Diger Finansal Yiktimliliikler 13 70.000.000 70.175.251
Diger Borglar 607.305 607.305
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 161.895 161.895
Iliskili Taraflara Bor¢lar 3 445,410 445,410
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.447.910 2.054.245
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karstliklar 2.447.910 2.054.245
OZKAYNAKLAR 284.207.619 273.963.111
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 248.148.674 241.216.449
Odenmis Sermaye 9 171.042.300 171.042.300
Kar veya Zararda Yeniden Swiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 3.796.834 3.411.319
Yabanct Para Cevrim Farklar 3.796.834 3.411.319
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (456.568) (456.568)
Tamimlanmig Fayda Planlart Yeniden Olgtim
Kazang¢/Kayplart (456.568) (456.568)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9 56.068.938 56.068.938
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 11.150.460 (15.687.799)
Net Donem Kari/Zarart 6.546.710 26.838.259
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 36.058.945 32.746.662
TOPLAM KAYNAKLAR 1.362.046.086 1.430.982.987

Mlisikteki 8 ile 36 nc1 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dsnem 6zet konsolide finansal

tablolarin tamamlayici bir parcasidir



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Gegmis Donem

(Incelemeden (incelemeden
Geg¢menmis) Geg¢menmis)
1 Ocak - 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2015 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 74.871.142 48.758.888
Satiglarin Maliyeti (-) 8 (56.117.536) (39.279.234)
BRUT KAR 18.753.606 9.479.654
Genel Yonetim Giderleri (-) 8 (3.703.346) (2.447.364)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.497.278 1.670.619
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.467.240) (915.349)
ESAS FAALIYET KARI 15.080.298 7.787.560
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 10 14.639.313 4.388.999
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - 246.774
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI 29.719.611 12.423.333
Finansman Giderleri (-) 11 (19.343.832) (23.972.610)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 10.375.779 (11.549.277)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (2.493.717) 1.807.947
Donem Vergi Gideri/Geliri (2.545.256) (1.049.433)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 51.539 2.857.380
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI 7.882.062 (9.741.330)
DONEM KARI/ZARARI 7.882.062 (9.741.330)
Doénem Kary/Zararmin Dagilinm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.335.352 (541.308)
Ana Ortaklik Paylari 6.546.710 (9.200.022)
7.882.062 (9.741.330)
1000 adet pay basina kayip/(kazanc) 12 0,38 (0,54)

Mlisikteki 8 ile 36 nc1 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dsnem 6zet konsolide finansal

tablolarin tamamlayici bir parcasidir



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Gegmis Donem

DONEM KARI/ZARARI

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevrim Farklar1

DIGER KAPSAMLI GELIR/GIDER

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/GiDER

Toplam Kapsamh Gelir/Giderin Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

(Incelemeden (Incelemeden
Geg¢menmis) Geg¢menmis)
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2015 2014
7.882.062 (9.741.330)
385.515 1.156.540
385.515 1.156.540
8.267.577 (8.584.790)
1.335.352 (541.308)
6.932.225 (8.043.482)
8.267.577 (8.584.790)

Mlisikteki 8 ile 36 nc1 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dsnem 6zet konsolide finansal

tablolarin tamamlayici bir parcasidir



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2015 itibariyle bakiye (dénem basi)
Transferler

Toplam kapsamli (gider) / gelir

Kontrol giicii olmayan paylardaki sermaye artist

31 Mart 2015 itibariyle bakiye (donem sonu)

Kar veya Kar veya
Zararda Zararda
Yeniden Yeniden
Siniflandirilacak Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamli Kapsamli
Gelirler veya Gelirler veya
Birikmis Kar/Zarar Giderler Giderler
Kardan Tanimlanmis Fayda Ana Kontrol
Ayrilan Gegmis Net Donem Planlart Yeniden Ortakhga Giicii
Odenmis Kisitlanmig Yillar Kart / Yabanci Para Olgiim Ait Olmayan Toplam
Sermaye Yedekler Kar/Zararlari (Zarar1) Cevrim Farklari Kazang/(Kayiplari) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
171.042.300 56.068.938 (15.687.799) 26.838.259 3.411.319 (456.568) 241.216.449 32.746.662 273.963.111
- - 26.838.259 (26.838.259) - - - - -
- - - 6.546.710 385.515 - 6.932.225 1.335.352 8.267.577
- - - - - - - 1.976.931 1.976.931
171.042.300 56.068.938 11.150.460 6.546.710 3.796.834 (456.568) 248.148.674 36.058.945 284.207.619

Mlisikteki 8 ile 36 nc1 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara donem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2014 itibariyle bakiye (donem basi)

Transferler
Toplam kapsamli (gider) / gelir

Kontrol giicii olmayan paylardaki sermaye artist

31 Mart 2014 itibariyle bakiye (donem sonu)

Kar veya Kar veya
Zararda Zararda
Yeniden Yeniden
Siniflandirilacak Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamli Kapsamli
Gelirler veya Gelirler veya
Birikmis Kar/Zarar Giderler Giderler
Kardan Tanimlanmis Fayda Kontrol
Ayrilan Gegmis Net Donem Planlart Yeniden Ana Ortakhga Giicii
Odenmis Kisitlanmis Yillar Kari / Yabanci Para Olgiim Ait Olmayan Toplam
Sermaye Yedekler Kar/Zararlari (Zarar1) Cevrim Farklari Kazang/(Kayiplari) Ozkaynaklar Paylar (Ozkaynaklar
171.042.300 51.589.982 37.712.818 (48.846.437) 8.445.989 (89.307) 219.855.345 22.542.765 242.398.110
- - (48.846.437) 48.846.437 - - - - -
- - - (9.200.022) 1.156.540 - (8.043.482) (541.308) (8.584.790)
- - - - - - - 6.654.753 6.654.753
171.042.300 51.589.982 (11.133.619) (9.200.022) 9.602.529 (89.307) 211.811.863 28.656.210 240.468.073

Mlisikteki 8 ile 36 nc1 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara donem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Gecmis Donem

(Iincelemeden (Incelemeden
Gecmemis) Gecmenmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2015 2014
A. lIsletme Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akislar:
Dénem (Zarari)/Kan 10.375.779 (11.549.277)
Dénem KaryZarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 4,8 7.509.441 6.977.312
- Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 448.151 252.455
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 9.481.832 5.594.551
- Gelir tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler 1.681.901 (358.849)
- Gider tahakkuklart ile ilgili diizeltmeler 96.425 (8.211.396)
- Ertelenmis finansman gideri ile ilgili diizeltmeler 1 601.536 671.662
- Yabanci para ¢evriminden kaynaklanan gerceklesmis net
kur fark: gideri /(geliri) (403.250) 165.392
- Gergeklesmemis net kur farkr gideri/(geliri) (5.945.996) 7.676.920
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- Ticari alacaklardaki azaligla ilgili diizeltmeler (8.537.164) 12.110.877
- Hizmet imtiyaz anlagmalar alacaklarindaki azalisla
ilgili diizeltmeler 2.090.754 17.466.333
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki ve donen
varliklardaki azaligla/artisla ilgili diizeltmeler (5.409.472) (12.259.936)
- Ticari borglardaki azaligla ilgili diizeltmeler 9.721.535 (93.676.501)
- Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azalig/artigla
ilgili diizeltmeler (59.414.702) (8.033.607)
(37.703.230) (83.174.064)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Diger nakit girigleri/¢ikislart - (29.480)
(37.703.230) (83.203.544)

Tlisikteki 8 ile 36’nc1 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal

tablolarin tamamlayici bir parcasidir



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Gegmis Donem

(Incelemeden (Incelemeden
Gecmemis) Gecmenmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2015 2014
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Akiglan
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart (42.858.393) (42.793.159)
Alinan faiz 774,916 877.346
Yatirimlara iliskin vergiler (7.336.299) (7.677.712)
Verilen nakit avans ve borglardan geri 6demeler (3.894.487) (14.166.246)
(53.314.263) (63.759.771)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Akislan
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 32.485.301 117.242.453
Borg¢ ddemelerine iligkin nakit ¢ikiglart (72.188.735) (52.308.104)
Odenen faiz (15.730.281) (5.604.804)
Kontrol giicii olmayan paylardaki sermaye artist 1.976.931 6.654.753
Diger nakit finansal yiikiimliiliiklere iliskin
O6demeler - (1.528.058)
(53.456.784) 64.456.240
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Artis /(Azalis)
(A+B+C) (144.474.277) (82.507.075)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 188.692.607 95.281.050
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri
(A+B+C+D) 44.218.330 12.773.975

Tlisikteki 8 ile 36’nc1 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal

tablolarin tamamlayici bir parcasidir



AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayen Enerji A.S.’nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu elektrik iiretimi ve ticaretinin
yapilmasidir. Sirket, 1990 yilinda kurulmustur. Si'rket, cogunluk hissesine se.lhip olan Aydner Sirketler
Grubu’nun tiyesidir. Sirket’in ana ortagi Aydiner Insaat A.S. dir (“Aydiner Insaat™).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayitli adresi asagidaki gibidir:

Hiilya Sok. No: 37, Gaziosmanpasa/Ankara

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri Borsa Istanbul’da islem
gormektedir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin halka agik kismi1 %15,01°dir (31 Aralik
2014: %15,01°dir) (Not: 9).

Grup’un 31 Mart 2015 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayis1 236°dir (31 Aralik 2014: 237).

Sirket’in bagl ortakliklar1 (“Bagl Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve kayithi adresleri asagida

belirtilmistir:
~ Dogrudan . Dolayh
Bagli Ortaklik Ana faaliyeti Istirak Oran1  Istirak Oran Kayith ofis adresi
Ayen Ostim Enerji Uretim Elektrik tiretimi %76 %76 Hiilya Sokak No: 37
A.S. (“Ayen Ostim”) ve ticareti Gaziosmanpaga Ankara
Kayseri Elektrik Uretim Elektrik tiretimi,
Sanayi ve Ticaret A.S. dagitimi ve %96 %96 Yemliha Kasabas1 Kayseri
(“Kayseri Elektrik™) ticareti
Ayen Elektrik Ticaret A.S. N . 0 o Hiilya Sokak No: 37
(“Ayen Elektrik™) Elektrik ticareti %100 %100 Gaziosmanpasa Ankara
Aksq Temiz E.nerjl Elekmk Elektrik tiretimi Hiilya Sokak No: 37
Uretim Sanayi ve Ticaret ve ticareti %70 %70 Gaziosmanpasa Ankara
A.S. ("Aksu") pa
Bulevardi Deshmoret e Kombit
Ayen-AS Energji SHA Elektrik tiretimi 0482 989 Qendra e Biznesit Twin Towers,
(“Ayen-AS”) ve ticareti 0 0 Kulla nr.2, Kati i 10
Tirane/Albania (Arnavutluk)
Ayel Elektrik Uretim Elektrik . .
Sanayii ve Ticaret A.S. iretimi, dagitimi %82 %82 Gaz}ilélslgfaiogargnlaiz
(“Ayel Elektrik”) ve ticareti pas
Arakli Dogalgaz Enerji T .. .
Sanayi ve Ticaret A.S. Elel_<tr1k Gretimi %76 %76 Hulya Sokak No: 37
“ ve ticareti Gaziosmanpasa Ankara
(““Arakli Enerji”)
Bulevardi Deshmoret e Kombit
Ayen Energy Trading SHA _— . 0 o Qendra e Biznesit Twin Towers,
(“Ayen Trading”) Elektrik ticareti %0 %100 Kulla nr.2, Kati i 10
Tirane/Albania (Arnavutluk)
gySnOErgégyrzé?dmg Kosangicev Venac Sokak No:
A g Elektrik ticareti %0 %100 20, 11000 Belgrad, Serbia
StariGrad (“Ayen (Sirbistan)
Sirbistan)
Ayen Energija Trgovanje .
z Elektricno Energijo Elektrik ticareti %0 %100 Dolenjska cesta 148, 1000

D.0.0.
(“Ayen Slovenya”)

Ljubljana, Slovenia (Slovenya)



AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Dogrudan Dolayl
Bagli Ortaklik Ana faaliyeti Istirak Oram1  Istirak Oram Kayitl ofis adresi
Ayen Dogalgaz Enerji T .. .
Uretim Sanayi ve Ticaret Elelftrlk uretimi %90 %90 Hmya Sokak No: 37
ve ticareti Gaziosmanpasa Ankara

A.S. (“Ayen Dogalgaz”)(*)

(*) Ayen Dogalgaz konsolide finansal tablolar ilizerinde Onemli bir etkisi olmadigi ve faaliyete gegmediginden
konsolidasyona dahil edilmemis olup, proje lisans siiresi EPDK’nin uygun goriisii ile iptal edilmis ve proje
sonlandirilmig olup yonetim tarafindan 27 Ekim 2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda sirketin tasfiyesine
karar verilmisgtir.

Dogrudan Dolayl
Istirak Ana faaliyeti Istirak Oram1  Istirak Oram Kayitli ofis adresi
Elektrik Piyasalar Isletim E.IEkmk o 0 H?rblye Mghal.l.e5| Asker
AS. (“EPIAS”) piyasalari %1 %1 Ocagi Caddesi Siizer Plaza
e isletmesi Kat 4 No :15 Sisli -Istanbul

Ayen Enerji biinyesinde Akbiik mevkiinde kurulmus olan 31,5 MW kurulu giiciindeki Akbiik Riizgar
Elektrik Santrali i¢in 18 Ocak 2007 tarihi itibariyle 49 yil siireyle iiretim lisansi almigtir. Santralin
sirasiyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlerinde, 16,8 MW’lik birinci kismi ve 14,7 MW’lik ikinci
kisminin kabulii yapilarak isletmeye alinmistir.

Ayen Enerji biinyesinde, Glimiishane ili, Kiirtiin ilgesi sinirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle
iiretim lisans1 bulunan 70,8 MW kurulu giiciindeki Biyiikdiiz HES, 1 Haziran 2012 tarihi itibariyle
isletmeye alinmustir.

Ayen Enerji biinyesinde, Izmir ili Karaburun ilgesi sinirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle iiretim
lisans1 bulunan 30,75 MW kurulu giiciindeki Mordogan RES, 27 Eyliil 2013 tarihi itibariyle isletmeye
alinmustir.

Ayen Enerji biinyesinde, 1zmir ili Seferihisar ilgesi sinirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle iiretim
lisansi bulunan 24 MW kurulu giiciindeki Korkmaz RES ise 2014 yilinin Agustos ve Eyliil aylarinda
sirastyla 10 MW’lik birinci kismi ve 14 MW’lik ikinci kisminin kabulii yapilarak, ticari isletmeye
alinmustir.

Ayen Enerji biinyesinde, Aydmn ili Didim ilgesi sinirlarmda kurulmus olan 20 MW kurulu giiciindeki
Akbiik IT RES yatirim ¢alismalar1 devam etmektedir.

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula Baraji YID modeli ile yapilns olup Kizilirmak Nehri
iizerinde bulunmaktadir. Kurulu giicii 100 MW, yillik {iretim kapasitesi 422 milyon kWh’dir. Santralin
ingaatina 1998 yilinda baslanmis ve Agustos 2005°te isletmeye alinmistir. Yamula Baraji’nin igletme
siiresi 20 y1l olup, 2025 yilinda s6zlesme siiresi sona erecektir.

Ayen Ostim’in bilinyesinde bulunan Ostim kombine dogalgaz ¢evrim elektrik santrali, Temmuz 2004
tarihi itibariyle isletmeye alimustir. Isletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sanayi
Bolgesi’nde kurulmus olan 41 MW giiciindeki dogalgaz santrali ile Elektrik Piyasast1 Kanunu
hiikiimleri ile Dengeleme Uzlastirma Y 6netmeligi (DUY) cercevesinde elektrik enerjisi satigini serbest
piyasada gergeklestirmektir. Sirket’in ana ortag1 Aydimer insaat’m Ayen Ostim’in sermayesindeki pay1
%24 tiir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

=99

Ayen Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi”nin “Toptan Satig Lisans1”
hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler ¢ercevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin toptan satigi
ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

Aksu Temiz Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde bunulan Kayseri ili Yahyali
Ilgesi smirlarinda kurulmus olan 72 MW kurulu giiciindeki Aksu Riizgar Elektrik Santrali igin 29
Kasim 2007 tarihi itibariyle 49 yil siire ile {iretim lisans1 almigtir. Santralin 2012 yilinin Mart, Nisan ve
Mayis aylarinda sirasiyla 30 MW’lik birinci kismi, 36 MW’lik ikinci kismi ve 6 MW’lik {igiincii
kisminin kabulii yapilarak, ticari isletmeye alinmistir.

Ayen AS Energji SHA; Arnavutluk'ta bulunan, 110 MW kurulu giiciinde, yillik 380.000.000 kWh
elektrik enerjisi tiretim kapasiteli "Arnavutluk Fan Havzas1t HES Projeleri" kapsaminda insa edilmekte
olan HES projelerinden, 28 MW kurulu giiciinde, yillik 118.400.000 kWh elektrik enerjisi iiretim
kapasiteli PESHQESHIT 3 Hidroelektrik Enerjisi Uretim Tesisi’nin yapimi tamamlanarak; 4 Mays
2015 tarihi itibart ile ticari isletmeye alinmustir.

Ayel Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi”nin “Toptan Satig Lisans1”
hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler ¢er¢evesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin toptan satigi
ve dogrudan serbest tiiketicilere satis ile ithalat ve ihracatmin yapilmasidir.

Ayen Enerji 9 Mayis 2012 tarihinde Arakli Enerji Dogalgaz Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin % 76
oranmindaki hissesini devralmistir. Arakli Enerji’ye Trabzon ili, Arakli ilgesinde insa edilecek olan 72 MW
kurulu giiciindeki Cankaya HES i¢in EPDK tarafindan lisans verilmesi uygun bulunmustur. 19 Ocak 2015
tarihi itibariyle EPDK’dan alinan onay ile kurulu gii¢ 98,36 MW’a ¢ikmustir.

Ayen Elektrik Ticaret A.S., 3.500.000 LEK (25.000 AVRO) sermayeli Ayen Energji Trading SHAya 24
Eyliil 2013 tarihinde %100 oraninda istirak etmistir. Sirket Tiran - Arnavutluk’ta, Arnavutluk yasalarina
gore 30 Eyliil 2013 tarihinde kurulmustur.

Ayen Elektrik Ticaret A.S, 10.000 AVRO sermayeli Ayen Energji Trading D.O.O. (Sirbistan) ve 67.500
AVRO sermayeli Ayen Energji Trgovanje z Elektricno Energijo, D.0.0.’ya (Slovenya) sirasiyla 13
Haziran 2014 ve 19 Haziran 2014 tarihlerinde %100 oraninda istirak etmistir. S6z konusu sirketlerin fiili
faaliyet konulart Avrupa Birligi yonetmelikleri ¢ercevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
basta Avrupa Birligi {ilkeleri olmak {izere toptan satig1 ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve
ihracatinin yapilmasidir.

Ozet konsolide finansal tablolarm onaylanmas:

Bu 1 Ocak — 31 Mart 2015 hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar Yonetim Kurulu
tarafindan 11 Mayis 2015 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasi icin yetki verilmistir. YoOnetim
Kurulu ve Genel Kurul disindakilerin 6zet konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi yoktur.
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2.1

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagh ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.

Ayen-AS Arnavutluk’da kayith olup muhasebe kayitlarmi Arnavutluk’da gecerli olan muhasebe
standartlarina gore, Arnavutluk Leki bazinda hazirlamaktadir.

Ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanns olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yliriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Ayrica ara donem ozet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli
duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, makul degeriyle gosterilen bazi finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi cinsinden hazirlanmustir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmustir. Her isletmenin finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve ara donem 6zet konsolide finansal tablolar
icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un bagli ortakliklari, fonksiyonel para birimi olarak operasyonlarin1 6nemli derecede etkileyen
veya lizerinde etkisi olan ve bu grupla ilgili olay ve durumlarin ekonomik 6nemini yansitan para
birimlerini kullanmaktadirlar. Bu kapsamda Ayen-AS ve Ayen Trading Arnavutluk LEK’ini
kullanmaktadir. TMS 21°e gore Arnavutluk LEK’i cinsinden bilan¢o kalemleri (sermaye hesaplari
hari¢) bilango tarihinde gegerli olan alig kuru ile (1 LEK = 0,0202 TL) TL’ye donistiiriilerek
konsolidasyona dahil edilmistir. Buna ek olarak Ayen Slovenya AVRO ve Ayen Sirbistan ise Sirbistan
Dinar1’m kullanmakta olup yabanci para cinsinden bilango kalemleri (sermaye hesaplari harig) bilango
tarihinde gegerli olan alis kuru ile (1 AVRO = 2,8309 TL; 1 RSD: 0,0236 TL) ile TL’ye
doniistiirtilerek konsolidasyona dahil edilmistir. Ayrica kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir
tablosu kalemleri ise islem tarihinde gegerli olan doviz kurundan TL’ye donistiiriilerek
konsolidasyona dahil edilmistir.

Ozsermaye hesaplarindan sermaye tarihsel nominal degeri ile tasinmakta olup, buna iliskin cevrim

farklar ile bilanco ve kar veya zarar tablosunun TL’ye c¢evriminden kaynaklanan ¢evrim farklari
Ozsermaye igerisinde yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a)  Ozet konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar: etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2015 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un 6zet konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar*

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 391

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40!

130 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik ¢alisanlarm veya tgiincii kisilerin yaptig1 katkilarin hizmete bagli olmalar1 durumunda
hizmet donemleri ile nasil iligskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarmin hizmet
yilindan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkilar1 hizmetin sunuldugu déneme iligkin
hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tammlarini degistirirken ‘performans
kosulu’ ve ‘hizmet kosulu’ tanimlarini getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde ger¢ege uygun degeriyle dl¢iiliir.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet boliimlerine uygulanmasinda yonetim
tarafindan yapilan degerlendirmelerin agiklanmasini zorunlu kilar ve bolim varliklarr toplaminin
isletme varliklar1 toplami ile mutabakatinin ancak boélim varliklarinin raporlanmasi durumunda
gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin baz1 kisa vadeli alacaklar ve
borglarin iskonto edilmeden Slgiilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi
tutuldugunda, varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarina gore diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi
durumunda bu yoneticilere ddenmis veya Odenecek tazminatlarm agiklanmasi gerektigine aciklik

getirir.

2010-2012 Dénemine fliskin Yillik Iyilestirmeler sirastyla TFRS 9, TMS 37 ve TMS 39
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
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2.2

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

b) 2015 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un 6zet konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2011-2013 Dénemine fliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlagsmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlasma
olusumunun muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsam disinda olduguna aciklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52’nci paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatinm amach gayrimenkul veya sahibi tarafindan
kullamlan gayrimenkul olarak simiflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye
aciklik getirir.

C) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Igin  Uygulanabilir Olan
Yontemlerin A¢iklanmasi *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile = Tarimsal Faaliyetler: Taswyici Bitkiler *

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi *

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Actklama Hiikiimleri 2

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéontemi 2

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakhigr Arasindaki Varhik
Satiglart veya Ayni Sermaye Katkilar: 2

TFRS 10, 12 ve TMS 28 Yaturum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin

(Degisiklikler) Uygulanmas: 2

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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2.2

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

C) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devamu)

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yayimlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmas: ve 6l¢iimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siiflandirilmasi ve 6lglimil ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Icin Uygulanabiliv Olan
Yontemlerin Aciklanmasti

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullamimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasiin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir
Ol¢timii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir
ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandigr durumlarda maddi olmayan
duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa
yonteminin kullanilmasiin uygun olmadigr goriisiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir
varligin kullanilmast sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen
diistislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gdstergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler) Tarumsal Faaliyetler: Tastyict Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyict bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar smiflandirmasi
altinda, ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore
Olciilmesine imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu
standartta ayrica ‘tasiyici bitki’ tarimsal iirlinlerin iiretimi veya temini i¢in kullanilan, bir donemden
fazla trtin vermesi beklenen ve Onemsiz kalinti satislari disinda tarimsal iirlin olarak satilma
olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmustir. Bu standartta tasiyici bitkilerden
yetistirilen {liriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirastyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS
40 standartlarmin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
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2.2

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

C) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devamu)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin a¢iklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini 6ngortir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
2011-2013 Dénemine fliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarmin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Actklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarmi sunmalarina iligkin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakl1 iyilestirmeler igermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 5: Satis amach elde tutulan bir duran varhigin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varliga smiflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak smiflandirilmasina son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara donem
finansal tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi

Verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir boliimde’ agiklanmasina aciklik
getirmektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmustir.
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2.3

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

C) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devamu)

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile Istirak veya Is Ortakhg Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilart

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglari veya ayni sermaye
katkilarindan  kaynaklanan  kazan¢ veya kayiplarin  tamaminin  yatirimci  tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalar1 sirasinda ortaya ¢ikan
sorunlara asagidaki sekilde agiklik getirir:

e Ara sirket icin konsolide finansal tablo hazirlanmasma iligkin istisnai durum, bir yatirim
isletmesinin tiim bagl ortakliklarin1 gercege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi,
yatirim igletmesinin baglh ortakligi olan ana sirket icin gecerlidir.

e  Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakligin yatirim isletmesi
olmasi halinde, bu bagl ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e  Bir istirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci gilitmeyen bir yatirimcr istirakteki ya da is ortakligindaki
paylart i¢in uyguladigi gercege uygun deger 6l¢iimiinii kullanmaya devam edebilir.

e Tiim istiraklerini gercege uygun degerden dlgen bir yatirim igletmesi, yatirim igletmelerine iligkin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen a¢iklamalar1 sunar.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2015

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

) Ticari Ticari Ticari Ticari
[liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydiner Ingaat A.S. (*) 50.093 - - - 44.837.273 690.151 - -
Kayseri ve Civart Elektrik A.S. ; i} _ . 22287 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. 29.962 R R R R R R R
Aksu Diger Ortaklar (**) R _ _ 13.186.477 _ - - _
Agron Turizm ve Tic. A.S. 38.994 B R R R R R -
Metay Insaat Sanayii ve Ticaret A.S. R _ _ _ 2.381.019 - _ -
As Enerji ShPk (***) - - - 7.890.118 - - - N
Diger 28.191 3.042 - - - - - 445.410
147.240 3.042 - 21.076.595 47.240.579 690.151 - 445.410

™) Kisa vadeli ticari alacaklar, Ayen Elektrik’in, Aydiner Ingaat'in cesitli bolgelerdeki isyerlerine yaptig1 elektrik satisindan olugmaktadir. Kisa vadeli ticari borglar Aydiner Insaat'n Grup’un yapilmakta olan

yatirimlari igin kesmis oldugu hakedis faturalarindan olusmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan borglar ise Aydiner Insaat tarafindan Grup’a verilen finansal borgtan olusmaktadir. S6z konusu finansal borglar
icin uygulanan faiz oran1 31 Mart 2015 itibariyle %12,86°dir.

**) Alacaklar, Aksu’nun diger ortaklarindan sermaye taahhiidiine iligskin alacaklarindan olugmaktadur.

(***) Alacaklar, Ayen AS’nin diger ortaklarindan sermaye taahhiidiine iligkin alacaklarindan olusmaktadir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2014

Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydiner Ingaat A.S. (*) - - - - 43.500.299 58.573.371 - -
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. 8.659 - - - 24.375 - - -
Samsun Makina Sanayii A.S. - - - - 1.694.955 - - -
Aksu Diger Ortaklar (**) - - - 12.717.857 - - - -
As Energji ShPk (***) - - - 6.310.304 - - - -
Arakli Diger Ortaklar - - - - - - - 445.410
Diger 58.941 - - - - - - -
67.600 - - 19.028.161 45.219.629 58.573.371 - 445.410
™) Kisa vadeli ticari alacaklar, Ayen Elektrik’in, Aydiner Ingaat'in cesitli bolgelerdeki isyerlerine yaptig1 elektrik satisindan olugmaktadir. Kisa vadeli ticari borglar Aydiner insaat'n Grup’un yapilmakta olan

yatirimlari igin kesmis oldugu hakedis faturalarindan olusmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan borglar ise Aydiner Ingaat tarafindan Grup’a verilen finansal borgtan olugmaktadir. S6z konusu finansal borglar
icin uygulanan faiz oran1 31 Aralik 2014 itibariyle %12,86°dir.

**) Alacaklar, Aksu’nun diger ortaklarindan sermaye taahhiidiine iliskin alacaklarindan olugmaktadur.

(***) Alacaklar, Ayen AS’nin diger ortaklarindan sermaye taahhiidiine iliskin alacaklarindan olusmaktadir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Mart 2015

. Sabit kiymet
Iligkili taraflarla olan islemler Enerji satiglari Faiz gelirleri alimlar1 Hizmet alimlarn Faiz giderleri
Aydiner Insaat A.S. (¥) 177.397 550.392 23.151.760 72.634 183.715
Kayseri ve Civar Elektrik A.S. - - - 37.654 -
Metay Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. - - 675.240 - -
Samsun Makina Sanayii A.S. 2.442 - - - -
Aybet Beton A.S. 73.621 - - - -
Aksu Diger Ortaklar - 268.403 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. 70.313 - - - -
Kayseri Elektrik Perakende Satis - - - 20.331 -
323.773 818.795 23.827.000 130.619 183.715

*) Sabit krymet alimlari, Aydiner Ingaat’m yapilmakta olan yatirrmlar kapsaminda Grup’a faturaladig1 insaat hakedis bedellerinden olusmaktadr.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Mart 2014

. Sabit kiymet

Iligkili taraflarla olan islemler Enerji satiglari Faiz gelirleri alimlar1 Hizmet alimlarn Faiz giderleri

Aydiner Ingaat A.S. (*) 359.848 415.599 32.151.007 506.768 59.611

Kayseri ve Civar Elektrik A.S. - - - 88.088 -

Samsun Makine Sanayi A.S. 4.535 - - - 205.669

Aybet Beton A.S. 280.360 - - - -

Metay Insaat Sanayii ve Ticaret A.S. - - - 400

Aksu Diger Ortaklar - 411.528 - - -

Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. 41.060 - - - -
685.803 827.127 32.151.007 595.256 265.280

*) Sabit krymet alimlar1, Aydiner Insaat’in yapilmakta olan yatirrmlar kapsaninda Grup’a faturaladig1 insaat hakedis bedellerinden olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2015 2014

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 708.237 532.626
Diger uzun vadeli faydalar 209.060 142.852
917.297 675.478

4.  MADDI VE DIGER MADDiIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Diger Maddi Olmayan
Maliyet Degeri Varliklar Duran Varliklar
1 Ocak 2015 itibariyle agilis bakiyesi 1.020.555.947 23.289.436
Alimlar (*) 47.571.194 -
Cevrim farki 788.765 -
31 Mart 2015 itibariyle kapanis bakiyesi 1.068.915.906 23.289.436
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 itibariyle agilig bakiyesi (108.139.678) (3.926.280)
Donem gideri (7.287.957) (221.484)
31 Mart 2015 itibariyle kapanis bakiyesi (115.427.635) (4.147.764)
31 Mart 2015 itibariyle net defter degeri 953.488.271 19.141.672

*) Ayrica cari donemde Ayen AS yatirimlar i¢in alinan kredilere iliskin olarak 4.712.801 TL tutarinda borg¢lanma
maliyeti maddi duran varliklar tizerinde aktiflestirilmistir. Dénem i¢inde yapilan alimlar Ayen-AS ile ilgili ingaat
hakedisleri, genel ingaat harcamalari ve tesis yapimu ile ilgili genel giderlerden olugmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI VE DIGER MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam)

Maddi Duran Diger Maddi Olmayan
Maliyet Degeri Varliklar Duran Varliklar
1 Ocak 2014 itibariyle agilis bakiyesi 797.349.246 22.846.460
Alimlar (¥*) 44.867.151 -
Cevrim farki 991.148 -
31 Mart 2014 itibariyle kapanis bakiyesi 843.207.545 22.846.460
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2014 itibariyle acilis bakiyesi (79.927.647) (3.040.002)
Doénem gideri (6.757.838) (219.474)
31 Mart 2014 itibariyle kapanig bakiyesi (86.685.485) (3.259.476)
31 Mart 2014 itibariyle net defter degeri 756.522.060 19.586.984

™) Donem iginde yapilan alimlarin 44.328.044 TL'si yapilmakta olan yatirimlara iliskin olup 42.485.450 TL’si
Arnavutluk HES projesi, geriye kalan tutar ise Korkmaz RES projesi ile ilgili ingaat hakedisleri, genel insaat
harcamalar1 ve tesis yapimu ile ilgili genel giderlerden olugmaktadir. Ayrica donem igerisinde yapilmakta olan
yatirimlar igin alinan kredilere iliskin olarak olusan toplam 2.033.992 TL tutarindaki bor¢lanma maliyeti maddi duran
varliklar tizerinde aktiflestirilmistir.

Cari donem amortisman giderlerinin ve itfa paylarinin 7.443.075 TL’si (31 Mart 2014: 6.882.994 TL)

satilan malin maliyetine, 66.366 TL’si (31 Mart 2014: 94.318 TL) genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

31 Mart 31 Aralik
Hizmet 1mtiyaz Anlasmalar1 Alacaklar1 2015 2014
Kisa vadeli hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklari 20.579.010 22.730.057
Faturalanmis ve vadesi gelmemis hizmet
imtiyaz anlasmasi alacaklari (¥) 7.813.462 3.883.075
Toplam kisa vadeli hizmet
imtiyaz anlagsmalar1 alacaklar1 28.392.472 26.613.132
Uzun vadeli hizmet imtiyaz anlagsmalar1 alacaklari 100.329.444 90.367.450
Toplam hizmet imtiyaz anlagsmalar alacaklan 128.721.916 116.980.582
Briit hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklar1 226.791.334 211.229.710
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (105.882.880) (98.132.203)
Hizmet imtiyaz anlasmalar1 6demelerinden alacaklar(*) 7.813.462 3.883.075
Hizmet imtiyaz anlasmalari alacaklari-net 128.721.916 116.980.582

(*) TETAS’a faturalanmus; ancak tahsil edilmemis alacaklardan olugsmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI (devami)

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, briit ve net hizmet imtiyaz anlagsmalar
alacaklarmin 6deme planlar agagidaki gibidir:

Briit hizmet imtiyaz anlagmalar1 Briit hizmet imtiyaz anlagmalari

alacaklar1 (ABD Dolar1) alacaklar1 (TL)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2015 2014 2015 2014
Vadesi 1 yila kadar 14.549.320 16.815.620 37.976.635 38.993.741
Vadesi 1-2 yila kadar 7.750.420 7.750.420 20.230.146 17.972.449
Vadesi 2-3 yila kadar 7.750.420 7.750.420 20.230.146 17.972.449
Vadesi 3-4 yila kadar 7.750.420 7.750.420 20.230.146 17.972.449
Vadesi 4 yildan uzun 49.085.993 51.023.598 128.124.261 118.318.622
86.886.573 91.090.478 226.791.334 211.229.710

Net hizmet imtiyaz anlagsmalari Net hizmet imtiyaz anlasmalari

alacaklar1 (ABD Dolar1) alacaklar1 (TL)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2015 2014 2015 2014
Vadesi 1 yila kadar 7.884.074 9.802.086 20.579.010 22.730.057
Vadesi 1-2 yila kadar 2.210.717 2.130.038 5.770.414 4.939.345
Vadesi 2-3 yila kadar 2.540.931 2.452.753 6.632.338 5.687.689
Vadesi 3-4 y1la kadar 2.906.323 2.805.465 7.586.084 6.505.593
Vadesi 4 yildan uzun 30.779.484 31.581.708 80.340.608 73.234.823
46.321.529 48.772.050 120.908.454 113.097.507

Hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklari, anlagma siiresi boyunca gerceklesen alacaklardan olugmaktadir.
ETKB ile yapilan Enerji Satiy Anlagmasi uyarinca, Yamula barajinin ve elektrik ekipmanlarinin
miilkiyet hakki, s6zlesme siiresi sonunda ETKB’ye transfer edilecektir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Karsiliklar

Grup, her donem sonunda devam eden davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkilerini
degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi yiikiimliiliikklere karsi gerekli goriilen
karsiliklar1 ayirmaktadir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyle dava karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik
2014: Bulunmamaktadir).

b) Kosullu Varlik ve Borglar

31 Mart 31 Aralik
Kosullu varliklar 2015 2014
Alman teminat mektuplar1 (*) 19.512.709 20.094.684
Ayen Enerji adina verilen kefaletler (**) 630.087.482 592.162.355

649.600.191 612.257.039

*) Alinan teminat mektuplar1 , Ayen Elektrik tarafindan miisterilerden, elektrik satigina iliskin tahsilatta olusabilecek
risklere kargin teminat olarak alinmistir.

(**)  Grup'un yabanci kaynaklar igin bankalarla imzaladig1 nakdi ve gayri nakdi genel kredi sézlesmelerine iligkin Aydiner
Insaat A.S.'nin kefaletini ihtiva etmektedir.

Grup’un Onemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliiliikler asagida 6zetlenmistir:

31 Mart 31 Aralik
Kosullu borg¢lar 2015 2014
Verilen temlikler (*) 491.613.528 560.956.024

*) Kayseri Elektrik, ETKB ile yaptigi "Yamula Baraji ve HES'in Kurulmasi, Isletiimesi ve Uretilecek Elektrik
Enerjisinin TETAS'a Satisina lliskin Imtiyaz Sézlesmesi" ve Yamula Baraji ve HES icin Yapilan Enerji Satis
Anlagmasi geregi, 79.345.674 ABD Dolart (31 Aralik 2014: 119.658.318 ABD Dolar1) tutarindaki alacagini
kullamlan kredi i¢in 7 Temmuz 2003 tarihinde temlik vermistir. Ancak bu temlikler kredilerin baglangigta belirlenen
6deme planlarina uyulmadig: takdirde devreye girecektir. Ayrica, 31 Mart 2015 tarihi itibariyle Aksu Temiz Enerji
A.S.'nin alacaklar1 tizerinde 100.500.000 AVRO (284.505.450 TL, 31 Aralik 2014: 100.500.000 AVRO) tutarinda
temlik bulunmaktadir.

31 Mart 31 Aralik
Kosullu borglar 2015 2014
Ticari isletme rehni (¥*) 290.000.000 290.000.000

(**)  Grup, Akbiik RES i¢in kullandigi banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran 2009 tarihinde 140.000.000 TL
tutarinda; Mordogan RES ve Korkmaz RES icin kullandig1 banka kredisinin teminati olarak da 30 Mayis 2012
tarihinde 150.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni vermistir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devam)

b) Kosullu Varlik ve Bor¢lar (devam)

31 Mart 31 Aralik
Kosullu borglar 2015 2014
Verilen ipotekler (***) 13.051.000 11.594.500

(***) Grup’un uzun vadeli banka kredileri i¢in Ayen Enerji’ye ait arsalar tizerinde toplam 13.051.000 TL (5.000.000 ABD
Dolari) tutarinda verdigi ipoteklerden olusmaktadir.

31 Mart 31 Aralik
Kosullu borglar 2015 2014
Verilen teminat mektuplart (***%*) 63.202.671 95.305.195

(****)  Grup tarafindan verilen teminat mektuplarinin 17.943.846 TL'si (6.874.510 ABD Dolar1) Ayen AS i¢in Arnavutluk
Ekonomi Bakanligi'na, 1.874.385 TL'si (718.100 ABD Dolart) MTA Genel Miidiirliigiine, 4.558.600 TL'si
EPDK'na, 2.000.000 TL'si Akbiik II Riizgar Enerjisi Santrali'nin teminat1 olarak TEIAS'a, 4.247.743 TLSsi
(1.627.363 ABD Dolar1) Grup tarafindan yatirim faaliyetlerinde kullamlmus olan kredilerin teminati i¢in verilen
teminat mektuplarindan olugmaktadir. Geriye kalan kismu ise elektrik alimindan dogacak borclar igin giivence
bedeli olarak tedarik¢ilere verilen teminatlardan olusmaktadir.

31 Mart 31 Aralik
Kosullu bor¢lar 2015 2014
Verilen kefaletler (*****) 234.043.700 235.364.900

(*****) Verilen kefaletlerin, 189.670.300 TL (67.000.000 AVRO) 'si Ayen Enerji'nin Aksu Temiz Enerji'nin TSKB'den
almig oldugu kredinin miiteselsil garantdrliigiinden kaynaklanmaktadir.
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TAAHHUTLER

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1
Teminat
Rehin
Ipotek
Kefalet
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart
Temlik
Teminat
Kefalet
Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
Diger verilen teminatlarin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin

toplam tutar1
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1
Toplam teminat, rehin ve ipotekler

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

TL ABD TL ABD
Karsih@ TL Dolar1 AVRO Karsihig TL Dolar1 AVRO
374.265.882 297.023.251 29.592.610 - 398.255.859  302.629.965 41.237.610 -
26.841.482 7.023.251 7.592.610 - 50.283.359 12.629.965 16.237.610 -
290.000.000 290.000.000 - - 290.000.000  290.000.000 - -
13.051.000 - 5.000.000 - 11.594.500 - 5.000.000 -
44.373.400 - 17.000.000 - 46.378.000 - 20.000.000 -
717.645.017 29.961.962 80.973.037 168.260.000 794.964.760 37.000.258 122.229.566 168.230.000
491.613.528 - 79.345.674 100.500.000 560.956.024 - 119.658.318 100.500.000
36.361.189 29.961.962 1.627.363 760.000 45.021.836 37.000.258 2.571.248 730.000
189.670.300 - - 67.000.000 188.986.900 - - 67.000.000
1.091.910.899 326.985.213 110.565.647 168.260.000 1.193.220.619  339.630.223 163.467.176 168.230.000

(*)  Grup'un vermis oldugu diger TRI'lerin 6zkaynaklara oran1 31 Mart 2015 itibariyle %0'dir (31 Arahik 2014: %0).
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NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2015 2014
Personel giderleri (*) 4.705.093 3.475.110
Amortisman ve itfa giderleri 7.509.441 6.977.312
Ulagim giderleri 235.162 338.619
Dogalgaz maliyeti 4.309.501 6.272.851
Elektrik maliyeti (**) 36.497.693 19.652.841
Santral teknik danismanlik ve bakim onarim giderleri 2.165.348 1.086.692
Miisavirlik giderleri 511.422 850.543
Sistem kullanim bedeli 791.814 670.575
Ofis giderleri 192.811 207.447
Sigorta giderleri 871.161 548.118
Vergi resim ve harglar 179.456 81.015
Diger 1.851.980 1.565.475
59.820.882 41.726.598

™) Personel giderlerinin 2.473.447 TL (31 Mart 2014: 1.661.834 TL) tutarindaki kismu satiglarin maliyetine, 2.231.646

TL (31 Mart 2014: 1.813.276 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

(**) Ayen Ostim’in, Ayen Enerji’nin, Ayen Elektrik’in ve Aksu’nun TEiAS’tan ve diger tedarikcilerden alip
miisterilere satt1g1 elektrik bedelinden olusmaktadir.

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi degildir. Sirket’in onaylanmis ve cikarilmis sermayesi her biri
0,01 TL kayith nominal bedeldeki 17.104.230.000 (31 Aralik 2014: 17.104.230.000) adet hisseden
olugsmaktadir. S6z konusu sermayenin tamam 6denmistir.

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

3l Mart 31 Aralik
Ortaklar % 2015 % 2014
Aydiner Insaat A.S. 84,98 145.347.710 84,98 145.347.710
Halka agik kisim 15,01 25.675.650 15,01 25.675.650
Diger <1 18.940 <1 18.940
Nominal sermaye 171.042.300 171.042.300

Sirket’in faaliyetleri, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde, 5 (bes) adedi (A) grubu
hissedarlar arasindan olmak iizere, Genel Kurul tarafindan segilen en az 7 (yedi) iiyeden olusan
Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. (A) grubu hissedarlarm Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda 1 hisse karsilig1 15 oy hakki bulunmaktadir.
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9. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Kardan ayrilan kisitlannus yedekler ve gecmis yil karlari

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilr. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler O0denmis sermayenin %350’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarmm SPK
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde
smiflandirilmast gerekmektedir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin
tutar1 56.068.938 TL’dir (31 Aralik 2014: 56.068.938 TL).

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Grup’un bilango tarihi itibariyle yasal kayitlarinda bulunan dénem zarar1 13.581.186 TL ge¢cmis yil
karlar1 ise 21.524.231 TL’dir. Grup’un kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklarimin toplami dénem
zarar1 disiildiikten sonra gegmis yil karlarimdan kalan 7.943.045 TL’dir (31 Aralik 2014: 21.524.231
TL).

10. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2015 2014
Faiz gelirleri 774.916 877.346
Kur fark: geliri - net 13.832.088 3.511.653
Diger 32.309 -
14.639.313 4.388.999

11. FINANSMAN GIiDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2015 2014
Kur fark: gideri - net (10.495.464) (16.183.534)
Banka kredi faizleri (6.677.498) (6.031.460)
Ertelenmis finansman itfa paylari (601.536) (671.662)
Diger (1.569.334) (1.085.954)
(19.343.832) (23.972.610)
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PAY BASINA KAZANC / KAYIP

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Hisse basina kazang / (kayip) 2015 2014
Dénem boyunca meveut olan hisselerin 17.104.230.000 17.104.230.000
ortalama sayisi (tam degeri)
Ana ortaklik hissedarlarina ait net
dénem kar1 /(zarar1) 6.546.710 (9.200.022)
1.000 adet pay basina (kayip)/ kazang 0,38 (0,54)
FINANSAL ARACLAR
Diger Finansal Yiikiimliiliikler:
31 Mart 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikkler 2015 2014
Ihrag edilen tahviller (*) 70.000.000 70.175.251
70.000.000 70.175.251

(**) Grup, 24 ay vadeli ve ii¢ ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli ve vade sonunda anapara 6demeli
toplam 70.000.000 TL nominal degerli tahvili 24 Aralik 2014 tarihinde ihrag etmistir.

Finansal Borc¢lar:

Grup’un 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 31 Aralik

Finansal Bor¢lar 2015 2014
Kisa vadeli finansal borglar 42.835.584 61.296.610
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlar1 89.982.740 92.865.188
Uzun vadeli finansal borglar 763.787.064 775.021.665
896.605.388 929.183.463

Grup’un kisa vadeli banka kredileri i¢in, 6.523.591 TL tutarinda faiz tahakkuk etmistir (31 Aralik
2014:7.276.678 TL).
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FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal Borg¢lar (devanm)
Banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama

31 Mart 2015

Para birimi etkin faiz oran Kisa vadeli Uzun vadeli
TL - 1.446.529 -
ABD DOLARI %6,86 53.602.158 22.839.266
AVRO %4,05 77.769.637 740.947.798

132.818.324 763.787.064

Agirlikl ortalama 31 Aralik 2014

Para birimi etkin faiz orant Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %12,04 49.701.816 -
ABD DOLARI %?5,88 38.091.767 24.348.455
AVRO %4,06 66.368.215 750.673.210

154.161.798 775.021.665

Grup’un 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle banka kredilerinin geri 6deme plani

asagidaki gibidir:

1 y1l igerisinde 6denecek
1 - 2 yil igerisinde 6denecek
2 - 3 yil igerisinde 6denecek
3 - 4 yil igerisinde ddenecek
4 - 5 yil igerisinde 6denecek
5 yil ve daha uzun vadeli
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31 Mart 31 Aralik
2015 2014
132.818.324 154.161.798
66.758.115 64.816.025
53.054.593 57.328.078
72.840.571 72.578.118
72.840.571 72.578.118
498.293.214 507.721.326
896.605.388 929.183.463
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YABANCI PARA POZiSYONU

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para
yiikkiimliiliikklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 agagidaki gibidir:

Ticari Alacak

Parasal Finansal Varliklar

Kisa Vadeli Hizmet imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklar
Diger

DONEN VARLIKLAR

Uzun Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlagmalari Alacaklari
DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar
Finansal Borglar
KISA VADELi YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

varliklarmin ve
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31 Mart 2015
TL Karsihg ABD Dolar1 AVRO
11.813.410 4.525.864 -
40.145.365 82.191 14.105.348
28.392.472 10.877.508 -
21.000 - 7.418
80.372.247 15.485.563 14.112.766
100.329.444 38.437.455 -
100.329.444 38.437.455 -
180.701.691 53.923.018 14.112.766
50.681.502 247.157 17.675.076
131.371.795 20.535.652 27.471.701
182.053.297 20.782.809 45.146.777
763.787.064 8.750.006 261.735.772
763.787.064 8.750.006 261.735.772
945.840.361 29.532.815 306.882.549
(765.138.670) 24.390.203 (292.769.783)
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YABANCI PARA POZISYONU (devam)

Ticari Alacak

Parasal Finansal Varliklar

Kisa Vadeli imtiyazli Hizmet Anlasmalart
Diger

DONEN VARLIKLAR

Uzun Vadeli imtiyazli Hizmet Anlagmalar
Diger

DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar
Finansal Borglar
KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varhk yiikiimliiliikk pozisyonu

31 Arahk 2014
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TL Karsihg ABD Dolar1 AVRO
7.358.155 2.448.381 595.811
73.322.908 17.738 25.979.996
26.613.132 11.476.619 -
20.918 - 7.416
107.315.113 13.942.738 26.583.223
90.367.450 38.969.964 -
2.832.578 - 1.004.211
93.200.028 38.969.964 1.004.211
200.515.141 52.912.702 27.587.434
43.519.547 430.515 15.074.707
104.459.982 16.426.654 23.528.987
147.979.529 16.857.169 38.603.694
775.021.665 10.500.002 266.130.113
775.021.665 10.500.002 266.130.113
923.001.194 27.357.171 304.733.807
(722.486.053) 25.555.531 (277.146.373)
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YABANCI PARA POZISYONU (devam)

Grup, baslica AVRO ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2015 ve 31
Mart 2014 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu AVRO ve ABD Dolari cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda vergi 6ncesi donem kar/zarar1 ile 6zkaynaklar tizerindeki

etkisi agagida belirtilmistir.

ABD Dolari'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigii

ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolar1 net etki

AVRO’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

AVRO net varlik/yiikiimliiliik

AVRO riskinden korunan kisim (-)
AVRO net etki

TOPLAM

ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolar1 net etki

AVRO'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
AVRO net varlik / ytikiimliilik

AVRO riskinden korunan kisim (-)
AVRO net etki

TOPLAM
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31 Mart 2015
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

6.366.331 (6.366.331)

6.366.331 (6.366.331)
(82.880.198) 82.880.198
(82.880.198) 82.880.198

31 Mart 2014
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi
6.620.802 (6.620.802)
6.620.802 (6.620.802)
(71.378.548) 71.378.548
(71.378.548) 71.378.548
(64.757.747) 64.757.747
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BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Arnavutluk'ta bulunan, 110 MW kurulu giiciinde, yillik 380.000.000 kWh elektrik enerjisi iiretim
kapasiteli "Arnavutluk Fan Havzasti HES Projeleri" kapsaminda insa edilmekte olan HES
projelerinden, 28 MW kurulu giiciinde, yillik 118.400.000 kWh elektrik enerjisi {iretim kapasiteli
PESHQESHIT 3 Hidroelektrik Enerjisi Uretim Tesisi’nin yapimi tamamlanarak; 4 Mayis 2015 tarihi
itibar1 ile ticari isletmeye alinmig olup elektrik enerjisi liretimine baglanmstir.
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