Ayen Enerji A.S. ve Bagli
Ortakliklari

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine
ait konsolide finansal tablolar ve
bagimsiz denetci raporu
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ayen Enerji A.S. Genel Kurulu'na
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Giriig

Ayen Enerji Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortakliklarinin (“Grup™) 31 Araltk 2018 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kir veya zarar tablosu,
konsolide diger kapsamh gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis
tablosu ile nemli muhasebe politikalaninin 6zeti de dahil olmak (izere finansal tablo dipnotlarindan
olusan konsolide finansal tablolarni denetlemis bulunuyoruz.

Gdrilgtimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansim ve konsolide nakit akislarim, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan’na (“TFRS™)
uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Giriisiin Dayanag@

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulw’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan
yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS™) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolanin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
biliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarnin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer
alan etik hitkiimlere uygun olarak Gruptan bagimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlanimin, gériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konular:, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir gériis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusn

Kilit denetim konusu icin uygulanan denetim
prosediirleri

Gegmis pil zararlary iizerinden hesaplanan ertelenmiy
vergi varliklarinm muhasebelestirilimesi

Tirk vergi mevzuatina gdre beyanname iizerinde
gdsterilen mali zararlar 5 yih asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Grup'un 31 Arahk
2018 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin
Dipnot 25°te belintildigi Gzere taginan vergi zararlan
iizerinden hesaplanan 8.886.690 TL tutarinda ertelenmis
vergi varhg tasinmaktadir. Devreden mali zararlarimn
toplami 235.374.948 TL'dir ve sbz konusu tutann
44,114.363 TL’lik kismu iizerinden hesaplanan ve
kayitlara alinan ertelenmis vergi varh@inin kismen ya da
tamamen geri  kazamlabilir tutan  Grup Yonetimi
tarafindan  mevcut  kosullar altunda varsayimlara
dayanilarak tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda,
gelecekteki is planlan, cari ddnemlerde olusan zararlar,
kullanilmamig zararlarin son kullan:labilecegi tarihler géz
tniinde bulundurulmustur. S6z konusu varlitklarin hangi
6lgiide muhasebelestirilip muhasebelestirilmeyecegini
destekleyen gelecekteki vergilendirilebilir kann tahmin
edilmesinde belirsizlik mevcuttur. Bu nedenle konu
tarafimizca kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

esnasinda, gelecefe yonelik is
planlanm ve tasinan vergi zararlanimin  son
kullanilabilecegi  tarihleri  inceleyerek  vergi
varh@inin geri kazamilabilirligi konusundaki yénetim
degerlendirmelerini  sorguladik.  Degerlendirme
sirasinda, gelecekteki kir projeksiyonlan, cari
dénemlerde olusan kar veya zararlar, kullanilmanus
zararlann ve diger wvergi varliklarinin  son
kullanilabilecegi tarihler g6z dnlinde
bulundurulmustur. Devreden mali zarar iizerinden
yaratilan ertelenmis verginin ileriye yénelik biltceler
dahilinde zaman asimina ugramadan kullamlabilir
olup olmadiiimi sorguladik.

Denetimimiz

Kullamimams zararlann ertelenmis vergi etkisini
incelemek fzere denetim ekibine kurulusumuzla
aym denetim agina dahil bir bagka kurulusun vergi
uzmanlan déhil edilmis ve ilgili ertelenmis vergi
aktiflerinin  Slgiimlenmesi  vergi uzmanlannin
incelemesine ve degerlendirilmesine sunulmustur.

Ayrica finansal tablolarda yer alan agiklamalarda
TFRS’ye uygunluklar: da degerlendirilmistir.

Serefiye deger diiylikligii testi

31 Arabik 2018 tarihi itibanyla Grup 6nceki satin
almalarindan olusan 17.461.935 TL tutarinda serefiye
muhasebelestirmisti. TFRS uyarinca Grup, serefiyenin
deger dilsitkliigiine ugrayip ugramadigini degerlendirmek
igin her bir nakit yaratan birim igin deger distkIig{l testi
gergeklestirmektedir. Serefiyenin deger disiiklagdniin
test edilmesi amaciyla en son 31 Araltk 2018 tarihi
itibaryla degerleme calismasi yapilmistir. S6z konusu
degerleme ¢aligmasi kapsaminda gelir  yaklasimi
(indirgenmis nakit akim yéntemi) kullanilmustir. Grup'un
cesitli nakit yaratan birimler igin gerceklestirilen testlere
dayanan gergeklestirilebilir degier serefiyenin ve diger net
varliklarin  defter degierinin  tizerinde kaldi1 igin
serefiyenin deger diisiikl0giine dair her hangi bir bulguya
rastlanmamislr.

Gergeklestirilen testlere iliskin varsaymlar, duyarlihklar
ve sonucglar finansal tablolarin 11 no'lu notunda
agiklanmaktadir. Bu testler ynetimin tahminleri ve
gelecekteki piyasa kosullarina bagimlt olmasi nedeniyle
kilit denetim konusu olarak degerlendirimektedir,

Nakit yaratan birimler igin sgerefiye deger
disiikligiiniin test edilmesinde ve gelecekteki
indirgenmis nakit akig hesaplayan modelin
degerlendirilmesinde  kullamlan  varsayim ve
yontemlere iliskin degerlendirmeleri incelemek igin
denetim ekibine kurulusumuzla ayn: denetim agina
dahil bir bagka kuruivgun degerleme uzmanlarin da
dahil ettik. Buna ek olarak, beklenen bilyiime
oranlan ve ilgili beklenen gelecekteki nakit
akislarini da inceledik.

Aynca finansal tablolarda yer alan agiklamalann
TFRS’ye uygunlukian da degerlendirilmistir.
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Yonctimin ve iist yinetimden sorumlu olanlarin konsolide finansal tablolara iliskin
sorumluluklan

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolanin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercefie uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gdrdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolan hazirlarken yonetim; Grup’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degierlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardsr;

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Snemli yanhighk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gbriigiimiizil iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasas: Kurulu’nca yayimlanan bafimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yiiriltiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhshigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar
hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlan etkilemesi makul digiide
bekleniyorsa bu yanhshklar Gnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bafimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhshik™ riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamit: elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekirlik, kasitli ihmal, gercefie aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhighf tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorit bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agtklamalarin makul olup olmadif1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigr hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca vanlmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde.
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklomalarin  yetersiz olmas: durumunda olumlu gorily disinda bir goriis vermemiz
gerckmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini
sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar ddhil olmak iizere, genel sunumu, yaps: ve igerigi ile
bu tablolarmn, temelini olusturan islem ve olaylan gergefe uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.
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- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. Grup denetiminin ydnlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gériisitnden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dihil olmak
iizere, bajimsiz denetimin planlanan kapsanmi ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist
yOnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok @nem arz eden konular yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagii olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagt kamu yararim
asacagimin makul sekilde beklendigi olduke¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1} 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmas: Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 11 Mart
2019 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2)  TTK’min 402’nci maddesinin dérdiincii fikras) uyarinca Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap
dioneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sizlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

3)  TTK’min 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Necati Tolga Kirelli'dir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A mel]]jp:ﬁrmg Emst & Young Global Limited

Sorumlu Denetgi
Ankara, 11 Mart 2019
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Nigkili Taraflardan Ticari Alacaklar
Niskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Nigkili Taraflardan Diger Alacaklar
Nigkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
Niskili Taraflardan Diger Alacaklar
Nigkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Imtiyaz Sozlesmelerine iliskin Finansal Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varl:klar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varhgi
TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ilisikteki 9 ile 87’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar: ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici

Cari Dénem Gegmis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2018 2017
32 121.209.720 254.490.339
5 73.533.759 50.106.976
4 9.513.188 6.787.821
64.020.571 43.319.155

6 4.746.572 6.619.287
4 13.552 4.220.668
4.733.020 2.398.619

12 17.240.073 18.248.512
7 3.930.068 3.913.977
8 130.265.646 140.383.828
350.925.838 473.762.919

412.408 412.408

6 59.888.813 41.588.102
4 59.019.501 39.221.416
869.312 2.366.686

12 149.266.526 119.123.043
9 2.040.200.205 1.612.393.334
26.551.494 33.636.086

11 17.461.935 22.143.133
10 9.089.559 11.492.953
7 390.532 108.342
25 40.400.915 32.130.875
2.317.110.893 1.839.392.190

bir parcasidir.
1

2.668.036.731

2.313.155.109




AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

Cari D6nem Gecmis Donem
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
KAYNAKLAR Referanslar 2018 2017
Kisa Vadeli Yukumlalukler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 14 207.720.061 207.192.458
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 14 188.985.658 111.946.072
Diger Finansal Y iktmlulukler 14 18.064 797.938
Ticari Borglar 5 59.538.995 73.542.825
Niskili Taraflara Ticari Borglar 4 23.241.931 33.324.274
Nigkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 36.297.064 40.218.551
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 17 619.731 315.651
Diger Borglar 6 138.650.763 251.165.411
Niskili Taraflara Diger Borglar 4 136.259.892 248.064.677
Nigkili Olmayan Taraflara Diger Borclar 2.390.871 3.100.734
Ertelenmis Gelirler 7 10.109.211 7.543.815
Dénem Kar1 Vergi YukimlGligi 25 6.865.181 255.143
Kisa Vadeli Karsihklar 17 938.073 881.810
Cal:sanlara Saglanan Faydalara fligkin
Kisa Vadeli Kars:liklar 17 938.073 881.810
Diger Kisa Vadeli Yukimlultkler 30.075 162.336
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 613.475.812 653.803.459
Uzun Vadeli Yukumlalukler
Uzun Vadeli Borglanmalar 14 1.442.857.822 1.140.495.605
Diger Finansal Y ukamlGltkler 14 - 50.000.000
Uzun Vadeli Karsiliklar 17 3.084.486 2.672.254
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin
Uzun Vadeli Kargiliklar 17 3.084.486 2.672.254
Ertelenmis Gelirler 7 22.182.141 29.376.348
Diger Borglar 445.410 445.410
Niskili Taraflara Diger Borglar 4 445.410 445.410
Ertelenmis Vergi Yukumlalugu 25 29.406.145 9.822.249
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.497.976.004 1.232.811.866
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.111.451.816 1.886.615.325
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 479.652.307 368.719.959
Odenmis Sermaye 18 171.042.300 171.042.300
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler / Giderler 19 39.284.579 39.573.294
Tanimlanmzg Fayda Planlar: Yeniden Ol¢iim Kay:plar: 19 (1.147.048) (858.333)
Maddi duran varl:k yeniden degerleme artislar: 19 40.431.627 40.431.627
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler) 279.044.334 113.243.708
Yabanc: Para Cevrim Farklar: 279.044.334 113.243.708
Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler 18 71.893.619 71.893.619
Yasal Yedekler 18 71.893.619 71.893.619
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlan (31.942.586) (62.118.845)
Net Dénem Kar1 veya Zarari (49.669.939) 35.085.883
Kontrol Gucu Olmayan Paylar 76.932.608 57.819.825
TOPLAM OZKAYNAKLAR 556.584.915 426.539.784
TOPLAM KAYNAKLAR 2.668.036.731 2.313.155.109

ilisikteki 9 ile 87’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar: ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayici bir pargasidir.
2



AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(TUm tutarlar, Turk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI / ZARARI

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler/ Giderler (-), Net

FINANSMAN GIDERLERI ONCESI
FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri/ Giderleri (-), Net

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI

Surdurulen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonras: dénem
kari/zaran

DONEM KARI/ZARARI

Donem Kariv/Zararimn Dagilim
Kontrol Gicii Olmayan Paylar
Ana Ortakhik Paylar

1.000 adet pay basina
kayip/ kazang

Cari Dénem Gegmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2018 2017
20 778.191.877 476.400.786
20,21 (607.987.680) (386.305.219)
170.204.197 90.095.567

21 (19.372.429) (11.548.010)
22 22.053.682 13.700.063
22 (22.533.438) (20.606.933)
150.352.012 71.640.687

23 51.443.714 90.943.922
201.795.726 162.584.609

24 (223.980.889) (131.631.554)
(22.185.163) 30.953.055

25 (27.391.964) 5.464.511
25 (15.953.860) (255.143)
25 (11.438.104) 5.719.654
(49.577.127) 36.417.566

- (682.165)

27 - (682.165)
(49.577.127) 35.735.401

(49.577.127) 35.735.401

92.812 649.518

(49.669.939) 35.085.883

(49.577.127) 35.735.401

26 (2,90) 2,05

ilisikteki 9 ile 87’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar: ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayic bir pargasidir.



AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar, Turk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Donem Gegmis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahik 31 Arahk
Referanslan 2018 2017
DIiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
DONEM KARI/ (ZARARI) (49.577.127) 35.735.401
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 187.050.541 78.459.306
Yabanc: Para Cevrim Farklar: 187.050.541 78.459.306
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacaklar 19 (288.715) 40.201.262
Tanmlanmzs Fayda Planlar: Yeniden Olgiim
Kayiplar: 17,19 (348.535) (165.881)
Ertelenmig Vergi (Gideri)/ Geliri 19, 25 59.820 (64.484)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislar: 19 - 43.633.216
Ertelenmis Vergi Gideri 19,25 - (3.201.589)
DIGER KAPSAMLI GELIR 186.761.826 118.660.568
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDER 137.184.699 154.395.969
Toplam Kapsamh Gelir/ Giderin Dagilimi:
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 21.342.727 9.696.000
Ana Ortaklik Paylari 115.841.972 144.699.969
137.184.699 154.395.969

ilisikteki 9 ile 87’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar: ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayici bir pargasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

Kar veya

Zararda

Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsaml:

Gelirler veya Giderler

Kar veya

Zararda

Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger
Kapsaml:

Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler
veya Giderler

Tanimlanmis Fayda

Planlar: Yeniden Maddi Duran Yabanc: Para Kardan Ayrilan Ana Kontrol Giicil
Odenmis Olgiim Varhk Gevrim Kisitlanmig Gegmis Yillar Net Dénem Ortakhga Ait Olmayan
Sermaye Kazang/(Kayiplari) Degerleme Fonu Farklar Yedekler Kar / Zararlar: Kari / (Zararr) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
31 Aralik 2017 itibaryla bakiye 171.042.300 (858.333) 40.431.627 113.243.708 71893619  (62.118.845) 35.085.883 368.719.959 57.819.825 426.539.784
Muhasebe politikasinda degisiklik
etkisi (Not 2.2) - - ) - - (228.426) - (228.426) - (228.426)
1 Ocak 2018 itibaryla bakiye 171.042.300 (858.333) 40.431.627 113.243.708 71.893.619 (62.347.271) 35.085.883 368.491.533 57.819.825 426.311.358
Grupigi serefiye diizeltmesi (Not 11) - - - - - (4.681.198) - (4.681.198) - (4.681.198)
Transferler - - - - - 35.085.883 (35.085.883) - - -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - (288.715) - 165.800.626 - - (49.669.939) 115.841.972 21.342.727 137.184.699
Odenen temettiiler - - - - - - - - (2.229.944) (2.229.944)
31 Arahlik 2018 itibariyla bakiye 171.042.300 (1.147.048) 40.431.627 279.044.334 71.893.619 (31.942.586) (49.669.939) 479.652.307 76.932.608 556.584.915

Ilisikteki 9 ile 87inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar: ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

1 Ocak 2017 itibariyla bakiye

Transferler

Toplam kapsamli gelir / (gider)
Odenen temettiiler

Sermaye artirimi

Bagl ortaklik kurulus etkisi
Bagli ortaklik satis etkisi

31 Aralik 2017 itibariyla bakiye

Kar veya

Zararda

Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamli

Gelirler veya Giderler

Kar veya

Zararda

Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger
Kapsamli

Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler
veya Giderler

Tammlanmis Fayda

Planlar: Yeniden Maddi Duran Yabanc: Para Kardan Ayrilan Ana Ortakliga Kontrol Giicii

Odenmis Olgiim Varlik Cevrim Kisitlanmig Gegmis Yillar Net Donem Ait Olmayan
Sermaye Kazang/(Kayiplar) Degerleme Fonu Farklar Yedekler Kar / Zararlar Kari / (Zarary) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
171.042.300 (664.496) - 43.830.884 67.942.354 (29.882.861) (28.284.719) 223.983.462 59.858.116 283.841.578
- - - - 3.951.265 (32.235.984) 28.284.719 - 538.293 538.293
- (230.365) 40.431.627 69.412.824 - - 35.085.883 144.699.969 9.696.000 154.395.969
- - - - - - - - (1.739.391) (1.739.391)
- - - - - - - - 861.999 861.999
- - - - - - - - 9.434 9.434
- 36.528 - - - - - 36.528 (11.404.626) (11.368.098)
171.042.300 (858.333) 40.431.627 113.243.708 71.893.619 (62.118.845) 35.085.883 368.719.959 57.819.825 426.539.784

Tlisikteki 9 ile 87”inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar: ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

6



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Dénem Gecmis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar: 2018 2017
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 114.307.328 139.684.382
Dénem Kary/ Zararn (49.577.127) 35.735.401
Surdrilen Faaliyetlerden Dénem Kari/Zarar (49.577.127) 36.417.566
Durdurulan faaliyetlerden Dénem Zarar - (682.165)
Dénem Kary/ Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 276.694.155 103.788.841
- Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 9,10 64.635.203 30.739.912
- Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar/
(Kazanglar) ile Tlgili Diizeltmeler 5.744.484 (49.427)
Maddi Duran Varl:klar:n Elden C:kar:Imasindan Kaynaklanan
Kay:plar/ (Kazanglar) ile Zlgili Diizeltmeler 5.744.484 (49.427)
- Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 639.617 722.409
Calisanlara Saglanan Faydalara fligkin Karg:l:klar (fptali) ile Agili
Duzeltmeler 639.617 722.409
- Deger Dustikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler (259.594) 813.707
Alacaklarda Deger Diistikliigii (/ptali) ile fgili Duizeltmeler (259.594) 813.707
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 134.285.972 53.494.085
Faiz Gelirleri ile /lgili Diizeltmeler 24 (3.562.926) (6.471.316)
Faiz Giderleri ile /lgili Duizeltmeler 137.848.898 59.965.401
- Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar: le ilgili Diizeltmeler 54.491.852 96.619.496
- Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 25 27.391.964 (5.464.511)
- Nakit Dis1 Kalemlere iliskin Diger Diizeltmeler (3.041.136) 8.810.792
- Kar (Zarar) Mutabakat ile Ilgili Diger Diizeltmeler 23 (7.194.207) -
- Bagh Ortaklik Satisindan Elde Edilen Kar 28 - (81.897.622)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (102.946.221) 6.628.515
- Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (5.942.692) (19.313.773)
Tligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalzs (Artus) 7.888.607 (1.806.764)
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalus (Artzs) (13.831.299) (17.507.009)
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili
Diizeltmeler 50.687.956 (2.552.705)
igkili Taraflardan Faaliyetlerle figili Diger Alacaklardaki Azalzy
(Artzs) (15.590.969) 7.405.782
Nigkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle /lgili Diger Alacaklardaki
Azalis (Artzs) 66.278.925 (9.958.487)
- Imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varhklardaki Azahs (Artis) 20.858.947 9.896.341
- Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 2.565.396 309.121
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azahs (Artis) (298.281) 7.860.741
- Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile Ilgili Diizeltmeler (21.925.684) 7.494.746
Nigkili Taraflara Ticari Borglardaki Artzs (Azalzs) (10.082.343) (1.111.674)
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Art:g (Azalzs) (11.843.341) 8.606.420
- Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azahs) 304.080 (613.800)
- Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis ile Tlgili Diizeltmeler (149.195.943) 3.547.844
igkili Taraflara Faaliyetlerle 7igili Diger Borglardaki Artis (Azals) (148.353.819) 5.600.360
Nigkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle /lgili Diger Borglardaki
Artig (Azalis) (842.124) (2.052.516)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 124.170.807 146.152.757
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan
Odemeler 17 (519.657) (1.512.624)
Vergi Odemeleri (9.343.822) (4.955.751)

ilisikteki 9 ile 87’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar: ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin
tamamlayici bir pargasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Ahmindan

Kaynaklanan Nakit Cikiglari

Maddi Duran Varl:k Al:m:ndan Kaynaklanan Nakit

Cikislar:

Maddi Olmayan Duran Varl:k Al:m:ndan Kaynaklanan

Nakit Cikislar:

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar:n Satisindan

Kaynaklanan Nakit Girigleri
Bagh Ortaklik Satigindan Elde Edilen Nakit

Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler

Diger Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Kredilerden Nakit Girigleri

Borg Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar:
Kredi Geri Odemelerine fliskin Nakit Cikislar:

Odenen Temettii

Thrag Edilmis Borglanma Araglari Geri Odemelerinden Nakit

Cikiglan
Odenen Faiz

Diger Nakit Girisleri (Cikislari)

Alinan faiz

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS

(AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Cari D6nem Gegmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar: 2018 2017
(21.067.710) (5.270.097)

(16.767.644) (71.823.518)

9 (30.163.649) (72.119.161)
10 (150.850) (41.219)
13.546.855 336.862

28 - 72.425.703
(4.300.066) (5.872.282)

(4.300.066) (5.872.282)

(229.561.373) (25.624.865)

282.117.648 331.382.244

14 282.117.648 331.382.244
(364.221.946) (271.543.687)

14 (364.221.946) (271.543.687)
(2.229.944) (1.739.391)

(29.490.000) -

(119.300.057) (88.497.775)

- (679.534)

24 3.562.926 5.453.278
(136.321.755) 108.789.420

3.041.136 (950.891)

(133.280.619) 107.838.529

254.490.339 146.651.810

121.209.720 254.490.339

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

ilisikteki 9 ile 87’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar: ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayici bir pargasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayen Enerji A.S.’nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu elektrik Gretimi ve ticaretinin
yapilmasidir. Sirket, 1990 yilinda kurulmustur. Sirket, cogunluk hissesine sahip olan Aydiner Sirketler
Grubu’nun tyesidir. Sirket’in ana ortag: Aydiner insaat A.S.’dir (“Aydiner insaat”).

Sirket, Turkiye’de kayitl olup kayitl: adresi asagidaki gibidir:

Hulya Sok. No: 37, Gaziosmanpasa, Ankara

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (*SPK”) kayitlidir ve hisseleri Borsa istanbul’da islem gormektedir.
31 Arahk 2018 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin halka agik kismi %15,01°dir (31 Aralik 2018:

%15,01°dir) (Not 18).

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayis1 296°dir (31 Aralik 2017: 255).

Sirket’in bagh ortakliklart (“Baglh Ortakliklar”), temel faaliyet konulart ve kayith adresleri asagida

belirtilmistir:

Bagli Ortaklik

Ana faaliyeti

Dogrudan
Istirak Oram

_ Dolayh
Istirak Oram

Kayith ofis adresi

Ayen Ostim Enerji Uretim
A.S. (“Ayen Ostim™)

Kayseri Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Kayseri Elektrik’™)

Ayen Elektrik Ticaret A.S.
(“Ayen Elektrik™)

Ayen-AS Energji SHA
(“Ayen-AS”)

Ayel Elektrik Uretim
Sanayii ve Ticaret A.S.
(“Ayel Elektrik™)

Arakli Dogalgaz Enerji
Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Arakh Enerji™)

Ayen Energy Trading SHA
(*Ayen Trading™)

Ayen Energy Trading
D.O.0. Beograd-StariGrad
(“Ayen Sirbistan)

Ayen Energija Trgovanje z
Elektri¢no Energijo D.O.O.
(“Ayen Slovenya”)

Elektrik Gretimi
ve ticareti

Elektrik dretimi,
dagitimi ve
ticareti

Elektrik ticareti
Elektrik Gretimi
ve ticareti
Elektrik Gretimi,
dagitimi ve
ticareti

Elektrik Gretimi
ve ticareti

Elektrik ticareti

Elektrik ticareti

Elektrik ticareti

%76

%96

%100

%82

%82

%76

%0

%0

%0

%76

%96

%100

%89

%82

%76

%100

%100

%100

Hilya Sokak No: 37
Gaziosmanpasa Ankara

Yemliha Kasabasi Kayseri

Hilya Sokak No: 37
Gaziosmanpasa Ankara

Papa Gijon Pali i Il-te, ABA
Business Center, Tirane/Albania
(Arnavutluk)

Hilya Sokak No: 37
Gaziosmanpasa Ankara

Hilya Sokak No: 37
Gaziosmanpasa Ankara

Papa Gijon Pali i ll-te, ABA
Business Center, Tirane/Albania
(Arnavutluk)

Kosangicev Venac Sokak No:
20, 11000 Belgrad, Serbia
(Sirbistan)

Ayen Energija d.o.o.
Zemljemerska ulica 12

1000 Ljubljana

Slovenia

(Slovenya)



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Dogrudan Dolayh
Istirak Ana faaliyeti Istirak Oran1  Istirak Oram Kayith ofis adresi
Elektrik Piyasalan isletim E_Iektrik Harbiye Ma}hallllesi Asker
AS. (“EPIAS”) .plyasala.n %1 %1 Ocag1 Caddesi .SL.JZ{EI’ Plaza
e isletmesi Kat 4 No :15 Sisli -Istanbul

Tirane Tirane, TIRANE

Njesia Bashkiake Nr.2, Rruga

Ayen — ALB SHA Elektrik Gretimi %92 %92 Papa Gjon Pali ll-te, ABA
Business Center, Kati:6,

Nr.601 (Arnavutluk)

Ayen Enerji binyesinde Akbuk mevkiinde kurulmus olan 31,5 MW kurulu giicindeki Akbik Ruizgar
Elektrik Santrali icin 18 Ocak 2007 tarihi itibartyla 49 yil streyle Gretim lisans: almistir. Santralin
sirasiyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlerinde, 16,8 MW’lik birinci kismi ve 14,7 MW’lik ikinci
kisminin kabulll yapilarak isletmeye alinmustir.

Ayen Enerji bunyesinde, Gumishane ili, Kirttn ilgesi sinirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle tretim
lisansi bulunan 68,9 MW kurulu guclndeki Biyukdiuz HES, 1 Haziran 2012 tarihi itibariyla isletmeye
alinmigtur.

Ayen Enerji binyesinde, izmir ili Karaburun ilgesi sinirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle tiretim lisans:
bulunan 30,75 MW kurulu glctindeki Mordogan RES, 27 Eylil 2013 tarihi itibariyla isletmeye alinmistir.

Ayen Enerji binyesinde, izmir ili Seferihisar ilgesi sinirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle Gretim
lisans1 bulunan 24 MW kurulu glclndeki Korkmaz RES ise 2014 yilinin Agustos ve Eylil aylarinda
sirastyla 10 MW’lik birinci kismi ve 14 MW’hik ikinci kisminin kabuli yapilarak, ticari isletmeye
alinmigtir.

Ayen Enerji A.S. tarafindan Aydin ili, Didim ilgesi ile, Mugla ili, Milas ilgesi sinirlari iginde tesis edilen
Riizgar enerjisine dayali, 20 MW kurulu giiciinde, 68.153,000 kWh/yil tretim kapasiteli Akblk Il RES
Elektrik Enerjisi Uretim Tesisi'nin , EPDK tarafindan 12 Subat 2016 tarihinde kabulii yapilmis olup; tesis
ticari isletmeye alinmig ve elektrik enerjisi Uretimine baslanmistir.

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula Baraji yap, islet, devret (“YID”") modeli ile yapilmis olup
Kizilirmak Nehri Gzerinde bulunmaktadir. Kurulu giici 100 MW, yillik Gretim kapasitesi 422 milyon
kwh’dir. Santralin ingaatina 1998 yilinda baslanmis ve Agustos 2005°te isletmeye alinmistir. Yamula
Baraji’nin isletme stresi 20 yil olup, 2025 yilinda s6zlesme siiresi sona erecektir.

Ayen Ostim’in binyesinde bulunan Ostim kombine dogalgaz ¢evrim elektrik santrali, Temmuz 2004
tarihi itibariyla isletmeye alinmistir. Isletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sanayi Bolgesi’nde
kurulmus olan 41 MW giiciindeki dogalgaz santrali ile Elektrik Piyasasi Kanunu hikimleri ile Dengeleme
Uzlastirma Yodnetmeligi (DUY) cercevesinde elektrik enerjisi satisini serbest piyasada gerceklestirmektir.
Sirket’in ana ortagi Aydiner Insaat’in Ayen Ostim’in sermayesindeki payr %24’tir. Grup, enerji
piyasasinda meydana gelen olumsuz gelismelerden etkilendigi igcin 1 Kasim 2017 tarihi ile Ayen Ostim’in
Uretiminin tamamen durdurulmasina karar vermistir. Ayen Ostim’in toplam 19.283.937 TL net defter
degerli tesis, makine ve cihazlari ve haklari, 2018 yilinda 13.531.104 TL bedelle satilmistir. S6z konusu
satistan cari yilda 5.752.833 TL zarar edilmistir (Not 9, 10, 23).
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Ayen Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi”’nin “Toptan Satis Lisansi”
hikamleri ile diger ilgili yonetmelikler cercevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin toptan satist
ve dogrudan serbest tuketicilere satisi ile ithalat ve ihracatimn yapilmasidir.

Ayen AS Energji SHA; Arnavutluk'ta bulunan, 109,73 MW kurulu gliciinde, yillik 347.246.000 kWh
elektrik enerjisi Uretim kapasiteli "Arnavutluk Fan Havzasi HES Projeleri” kapsaminda insa edilmekte olan
HES projelerinden, 34 MW kurulu giiciinde, yillik 118.400.000 kWh elektrik enerjisi tretim kapasiteli
PESHQESHIT 3 Hidroelektrik Enerjisi Uretim Tesisi’nin yapimi tamamlanarak; 4 Mayis 2015 tarihi
itibariyla ticari isletmeye alinmustir. Arnavutluk'ta bulunan 75,71 MW kurulu glice ve yillik 228.846.000
kWh elektrik enerjisi tretim kapasitesine sahip Fangut HES Elektrik Enerjisi Uretim tesisi, 1 Arahk 2017
tarihi itibar ile ticari isletmeye acilmistir. Aym zamanda , Aralik 2017 igerisinde , Fangut Barajinin Kuyruk
suyundan beslenen 1 MW kurulu glictindeki Kuyruk Suyu santrali de isletmeye alinmustir

Ayel Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi”nin “Toptan Satis Lisansi”
hikamleri ile diger ilgili yonetmelikler cercevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin toptan satist
ve dogrudan serbest tiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

Ayen Enerji 9 Mayis 2012 tarihinde Arakli Enerji Dogalgaz Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin % 76
oranindaki hissesini devralmistir. Araklt Enerji’ye Trabzon ili, Arakl ilgesinde insa edilecek olan 72 MW
kurulu guciindeki Cankaya HES icin EPDK tarafindan lisans verilmesi uygun bulunmustur. 19 Ocak 2015
tarihi itibartyla EPDK’dan alinan onay ile kurulu giig 98,36 MW’a ¢ikmis olup Cankaya baraji ve HES projesi
icin 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca Enerji Piyasasi Duizenleme
Kurumu’ndan o6nlisans almagtir.

Ayen Elektrik Ticaret A.S., 100.000.000 LEK (750.400 AVRO) sermayeli Ayen Energji Trading SHA’ya 24
Eylil 2013 tarihinde %100 oraninda istirak etmistir. Sirket Tiran - Arnavutluk’ta, Arnavutluk yasalarina gore
30 Eyliil 2013 tarihinde kurulmustur.

Avyen Elektrik Ticaret A.S, 110.000 AVRO sermayeli Ayen Energji Trading D.O.O. (Sirbistan) ve 267.500
AVRO sermayeli Ayen Energji Trgovanje z Elektricno Energijo, D.O.0O.’ya (Slovenya) sirasiyla 13 Haziran
2014 ve 19 Haziran 2014 tarihlerinde %100 oraminda istirak etmistir. S6z konusu sirketlerin fiili faaliyet
konular1 Avrupa Birligi yonetmelikleri cercevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin basta Avrupa
Birligi Ulkeleri olmak Uizere toptan satis1 ve dogrudan serbest tiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin
yapilmasidir.

Ayen ALB, Arnavutluk Enerji Ekonomi Endistri Bakanhg: tarafindan ihaleye ¢ikarilan yap islet devret
modeli ile yapilacak olan 111 MW kurulu giiciinde, yillik 366.6 Milyon KWH uretim kapasiteli 35 yil stireli
HES-KALIVAC hidroelektrik santrali isinin imtiyazc: sirketi olup 22 Kasim 2017 tarihinde 3.500.000 LEK
sermayeli olarak kurulmustur. Arnavutluk Cumhuriyeti Enerji ve Endistri Bakanhg: tarafindan ihalesine
cikilan Yap-islet-Devret modeli ile tesis edilecek olan HES-Kalivac Hidroelektrik Projesine Grup’un verdigi
teklif idare tarafindan en uygun teklif olarak bulunmus olup, imtiyaz sézlesmesi imzalanmstir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:
Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 11 Mart 2019 tarihinde Yonetim Kurulu

tarafindan onaylanmstir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonras: finansal tablolar: degistirme
guictine sahiptir.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket ve Turkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarint Turk
Ticaret Kanunu (“TTK?”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Ayen-AS, Ayen ALB ve Ayen Trading Arnavutluk’ta kayith olup muhasebe kayitlarini Arnavutluk’da
gecerli olan muhasebe standartlarina gére, Arnavutluk Leki bazinda hazirlamaktadir. Ayen Slovenya ve
Ayen Sirbistan sirasiyla Slovenya ve Sirbistan’da kayitl: olup muhasebe kayitlarini kayith bulunduklar
tlkelerdeki gegerli olan muhasebe standartlarina gére, AVRO bazinda hazirlamaktadir.

flisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yurdrlige konulmus olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, makul degeriyle gosterilen bazi finansal varhik ve yikimluliklerin
disinda, tarihi maliyet esas: baz alinarak Turk Lirasi cinsinden hazirlanmustir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar: faaliyette bulunduklar: temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonugclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un bagl ortakliklari, fonksiyonel para birimi olarak operasyonlarini 6nemli derecede etkileyen veya
lizerinde etkisi olan ve bu grupla ilgili olay ve durumlarin ekonomik 6nemini yansitan para birimlerini
kullanmaktadirlar. Bu kapsamda Ayen-AS, Ayen Trading ve Ayen ALB Arnavutluk LEK’ini, Ayen
Sirbistan Sirbistan DINAR’1n1, Ayen Slovenya AVRO’yu kullanmaktadir. TMS 21’e gbre Arnavutluk
LEK’i cinsinden bilanco kalemleri (6zsermaye hesaplar hari¢) bilanco tarihinde gecerli olan alis kuru ile
(1 LEK = 0,04884 TL) TL’ye donusturtlerek konsolidasyona dahil edilmistir. Buna ek olarak Ayen
Slovenya ve Ayen Sirbistan ise yabanci para cinsinden bilanco kalemleri (6zsermaye hesaplari haric)
bilanco tarihinde gegerli olan ahis kuru ile (1 AVRO = 6,0280 TL, 1 DINAR = 0,05115 TL) ile TL’ye
donustirilerek konsolidasyona dahil edilmistir. Ayrica kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir
tablosu kalemleri ise yillik ortalama doviz kurundan TL’ye donustirilerek konsolidasyona dahil
edilmistir.

Ozsermaye hesaplarindan sermaye tarihsel nominal degeri ile tasinmakta olup, buna iliskin ¢evrim farklar:

ile bilanco ve kar veya zarar tablosunun TL’ye cevriminden kaynaklanan gevrim farklari 6zsermaye
icerisinde yabanci para ¢evrim farklart hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve
Turkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak (izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmal: Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek zere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar: 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan Karsilastirmal: bilgiler gerekli goruldigunde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda cari donem sunumu ile uyumu
saglamak amaciyla asagidaki siniflamalar yapilmistir.

(Onceden raporlanan)  (Yeniden raporlanan)

Gelir/(Gider) hesaplar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017 Degisim
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (*) 25.300.933 13.700.063 (11.600.870)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (*) (25.049.825) (20.606.933) 4.442.892
Finansman Gelirleri/Giderleri (net) (*) (138.789.532) (131.631.554) 7.157.978

(*) Esas faaliyetlerden diger gelirler hesap grubunda gosterilen 11.600.870 TL kur farki geliri ve esas
faaliyetlerden diger giderler hesap grubunda gosterilen 4.442.892 TL kur fark: gideri netlenerek,
7.157.978 TL net kur farki geliri olarak finansman giderleri hesap grubuna siniflanmistir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Sirket’in bagh ortakliklarinin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla detaylar asagidaki
gibidir:

Grup’un sermayedeki pay orant
ve oy kullanma hakki orani (%)

Kurulus ve A

Bagh Ortakliklar 2018 2017 faaliyet yeri Ana Faaliyeti
Ayen Ostim 76 76 Ankara- Ankara Elektrik tretimi ve ticareti
Elektrik tretimi,

Kayseri Elektrik 96 96 Kayseri- Kayseri dagitimi ve ticareti
Ayen Elektrik 100 100 Ankara- Ankara Elektrik ticareti
Ayen-AS 89 89 Tiran-Arnavutluk Elektrik tretimi ve ticareti
Elektrik tretimi,

Avyel Elektrik 82 82 Ankara- Ankara dagitimi ve ticareti
Arakli Enerji 76 76 Ankara- Trabzon Elektrik Gretimi ve ticareti
Ayen Trading 100 100 Tiran-Arnavutluk Elektrik ticareti
Ayen Sirbistan 100 100 Belgrad-Sirbistan Elektrik ticareti
Ayen Slovenya 100 100 Ljubljana, Slovenya Elektrik ticareti
Ayen ALB 92 92 Tiran-Arnavutluk Elektrik tretimi ve ticareti
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar: tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarint kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlart saglamasi ile gerceklesir:

e yatinim yapilan sirket/varlik tizerinde glclnln olmast;

e yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmast; ve

e  getiriler tizerinde etkisi olabilecek sekilde glicinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin tizerinde kontrol giictiniin olup olmadigin:
yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatinm yapilan sirket/varlik Gzerinde gogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatinmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatinm yapilan sirket/varlik (izerinde kontrol giicti vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak (zere, ilgili yatirimdaki oy ¢cogunlugunun kontrol giicti saglamak igin yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tim olaylar: ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmast;

o  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

o  Sozlesmeye baglh diger anlasmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak (izere) mevcut giictintin olup olmadigin
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik izerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroltini kaybetmesiyle sona erer. Yil igcinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢gikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol glicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuclansa dahi, bagl: ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol gucti olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmsgtir.

Tum grup ici varliklar ve yikumliliukler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligskin nakit akislar: konsolidasyonda elimine edilir.

Grup’un mevcut bagl: ortakl:ginin sermaye pay:ndaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagl
ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla duzeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin
dizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
Ozkaynaklarda Grup’un payi olarak muhasebelestirilir.

14



2.2

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinde baslayan hesap déneminde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Muisteri
Sozlesmelerinden Hasilat Standartlarini uygulamaya baslamistir, bu standartlara gegisin etkileri ve bu
standartlar ile ilgili muhasebe politikalari asagida agiklanmistir. Tlgili standartlar diginda konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap
déneminde kullanilan muhasebe politikalari ile uyumludur.

TFRS 9 Finansal Aragclar:

Simiflandirma ve Olciim

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedeli izerinden, gercege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsaml: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak tg
sinifta  muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amagclarina gore
belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislar: esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin
siniflandirmasint satin alindiklar: tarihte yapmaktadir. TFRS 9, mevcut TMS 39 standardinda yer alan,
vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal varlik kategorilerini ortadan
kaldirmaktadir.

“Itfa edilmis maliyeti tzerinden olgulen finansal varliklar”, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarinin bulundugu,
tirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar”
kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri
ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oran1 yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
uzerinden olgtlmektedir. itfa edilmis maliyeti Gizerinden 6lgiilen ve tiirev olmayan finansal varhiklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang ve Kkayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagli nakit
akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amacglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
odemelerini igeren nakit akislarimin bulundugu tirev arag olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal
varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger distikligi kazang ya da kayiplar: ile kur farki
gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin degerlemesi
sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Grup, 6zkaynaga dayah finansal varliklara yapilan yatirimlar icin, gercege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmas: yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda
geri donllemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi: durumunda, ilgili yatirimlardan
elde edilen temettiiler konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti Gzerinden
Olcilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar
konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yikimldliklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. Bu kapsamda yapilan siniflandirmalara iliskin degisikliklerin finansal varliklarin dlgimaine
iligskin bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 39’a gore
onceki sitniflandirma

TFRS 9’a gore
yeni siniflandirma

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar (*)

Krediler ve alacaklar
Satilmaya hazir finansal varliklar

Itfa edilmis maliyet

Gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan

Gercege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan

itfa edilmis maliyet

itfa edilmis maliyet

Tirev araglar Gergege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan
Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar

Ticari alacaklar
Diger alacaklar

Finansal yukamlulukler
Finansal borglar

Ticari borglar

Turev finansal yakumlulikler

itfa edilmis maliyet

itfa edilmis maliyet

Gercege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan

itfa edilmis maliyet

itfa edilmis maliyet

itfa edilmis maliyet

Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan

Diger borglar itfa edilmis maliyet

™ TMS 39’a uygun olarak gercege uygun degeri Olciilemedigi icin maliyet bedelinden tasinan finansal
yatinmlar, TFRS 9 cercevesinde gercege uygun degerin maliyet bedeline yakinsamasi sebebiyle maliyet
bedeli Gizerinden muhasebelestirilmektedir.

Deger Dusuklugu

Grup, TFRS 9’un yeni beklenen kredi zararlarit modeline uygun olarak finansal varliklara iliskin deger
dusukligu ayirma metodolojisinde degisiklik yapmustir. ilk defa 31 Aralik 2018 déneminde etkilerini mali
tablolara yansitmis olup, detayl: yapilan analiz ¢alismalar1 sonucunda agilistan gelen etkiyi yeniden
6lgmstur. S6z konusu degisikligin Grup’un 1 Ocak 2018 tarihli gegmis yillar karlarina etkisi asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2018
Gecmis yillar karlarn — 1 Ocak 2018 (62.118.845)
Ticari alacaklar supheli alacaklar karsihigindaki artis (Not 5) (250.752)
Diger alacaklar deger dustkligu karsilig: (Not 6) (42.102)
Ertelenmis vergi etkisi (Not 25) 64.428
TFRS 9 uyarinca ge¢mis yil dizeltmelerinin toplam etkisi (228.426)
Gecgmis yillar karlar — 1 Ocak 2018 (TFRS 9 etkileri dahil) (62.347.271)
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

Grup beklenen kredi zararlart modeline gore asagidaki finansal varhiklar igin deger disukligi karsilig
ayrrmaktadir:

« Ticari alacaklar
* Diger alacaklar
« Finansal yatirnmlar

Grup, sO0z konusu finansal varliklarin beklenen kredi zararlarini hesaplamak icin TFRS 9’daki
basitlestirilmis yaklasimi kullanmaktadir. Bu yéntem tiim ticari alacaklar i¢in 6mur boyu beklenen kredi
zararlarinin muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasilat:

Grup, taahhit edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim yukimlulGguni yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolara alir. Bir varhigin kontroli misterinin eline
gectiginde veya gegtikce varlik devredilmis olur.

Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

- Musteri sézlesmelerinin belirlenmesi

- Sozlesmelerdeki performans yukimlultklerinin belirlenmesi

- Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

- Islem fiyatinin sozlesmelerdeki performans yikimliliiklerine dagitiimasi

- Her performans yukimlulugi yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmas: durumunda msterisi ile yaptigi bir sézlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

- Sozlesmenin taraflar: sozlesmeyi (yazili, sozli ya da diger ticari teamullere uygun olarak) onaylamis ve
kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhit etmistir,

- Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlanabilmektedir,

- Devredilecek mal veya hizmetler icin yapilacak 6deme kosullarini tanimlanabilmektedir,

- Sozlesme 06z itibariyla ticari niteliktedir,

- Grup’un musteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir.
Grup, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigin: degerlendirirken, sadece musterinin
bu bedeli vadesinde ddeyebilme kabiliyetini ve buna iligkin niyetini dikkate alir.

Sozlesme baglangicinda Grup, misteriyle yaptigi sézlesmede taahhit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve misteriye devretmek icin verdigi her bir taahhidi ayr: bir edim yikimlaligu olarak
tamimlar. Grup ayrica, s6zlesme baslangicinda, her bir edim yukimlaligiini zamanla ya da zamamin belli
bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Bagka bir taraf mal veya hizmetin musteriye saglanmasina miidahil oldugunda, Sirket, taahhtdunin
niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal veya
hizmetlere aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim yikimliligl oldugunu belirler. Sirket, belirlenmis
mal veya hizmetleri, o mal veya hizmetleri misteriye devretmeden 6nce kontrol ediyorsa asildir. S6z
konusu durumda edim yakumlultguni yerine getirdiginde (veya getirdikge), devredilen belirlenmis mal
veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin brit tutari kadar hasilat: finansal tablolara alir.
Sirket, edim yukimlultgi belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir tarafca temin edilmesine aracilik
etmekte ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yukimlulugi icin hasilati finansal tablolara
yansitmaz.

Grup, islem fiyatini tespit etmek icin s6zlesme hiikiimlerini ve ticari teamillerini dikkate alir. islem fiyati,
Grup’un Uginci sahislar adina (6rnegin bazi satis vergileri) tahsil edilen tutarlar haric taahht ettigi mal
veya hizmetleri misteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Grup, islem fiyatini her
bir edim yikimlaligine (ya da farkli mal veya hizmete), misteriye taahhit edilen mal veya hizmetlerin
devri karsiligi hak etmeyi bekledigi bedeli gosteren bir tutarda dagitmaktadir. Bu dagitimda Grup, islem
fiyatin1 sozlesmede belirlenen her edim yukimlulGgine, nispi bir mustakil satis fiyat: Gzerinden dagitir,
bu dagitimda Grup, s6zlesmedeki her bir edim yikumliliginun temelini olusturan farkli mal veya
hizmetlerin sdzlesme baslangicindaki mistakil satis fiyatini tespit eder ve islem fiyatini bu mustakil satig
fiyatlarina orantil olarak dagitir.

Sozlesmede taahhit edilen mal veya hizmetlerin tek basina satis fiyatlar1 toplaminin sézlesmede bunlar
icin taahhit edilen bedeli agsmas1 durumunda, misteri mal veya hizmetin satin alinmas:1 karsiliginda
indirim almis demektir. indirimin sozlesmede diizenlenen edim yiikimluliiklerinin tamamina degil
yalnizca bir veya birkacina iliskin oldugu gozlemlenebilir gostergelerin bulundugu durumlar haricinde,
Grup, indirimi s6zlesmedeki tiim edim yikimliluklerine orantili bir sekilde dagitir.

Grup’un edim ytukumlulikleri toptan ve perakende elektrik satisindan olusmakta olup karsiliginda toptan
elektrik satis geliri elde edilmektedir, satilan elektrik iletim hatlar: Gizerinden devlet kurumlar: aracihigiyla
musteriye iletilmektedir. Musteri, Sirket’in edimden saglanan fayday: es zamanl alarak tuketmektedir,
dolayisiyla Grup, satilan mal veya hizmetin kontrollini ayn: anda miisteriye devretmekte ve hasilat, edim
yukumlilugu yerine getirildigi an muhasebelestirilmektedir.

Grup’un operasyonlari dolayisiyla TFRS 15’in Grup’un finansal durumu ve performansi Gizerinde énemli
bir etkisi olmamuastr.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli
muhasebe tahmin ve varsayimlar: Not 2.7°de anlatilmastir.

Yeni ve Dizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida dzetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar: diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl: olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans: Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardim
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016°da UFRS 15’e aciklik getirmek icin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lglim
ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢tilmesi icin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performans: tizerinde 6nemli bir etkisi olmamstir.

TFRS 9 Finansal Aracglar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araclar’1 nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonuni: simiflandirma ve 6lgme, deger diustkligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim 0zelliklerini yansitan akilci, tek bir simflama ve 6lcim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamanlh muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb1” modeli ile deger diisukliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarini gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diisuse baglh olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay: kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Grup TFRS 9’u 1 Ocak 2018 ilk
uygulama tarihi olacak sekilde onceki dénemleri yeniden diizenleyerek uygulamistir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu ve performans: tzerindeki etkileri Not 2.2’de agiklanmustur.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 “Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortult yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanmaktadir. Degisiklikler Grup igin gecgerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performans: tzerinde etkisi olmamistir.
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TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullamlacak ddviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukimluklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reasurans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Siiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Arahk 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamstir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye acikhk getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli édemelerin élglimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlulukleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 0denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
dondstiren hilkim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklikler Grup igin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performans: izerinde
etkisi olmamustir.

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirnm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatinm amagli gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin
mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Grup icin gecerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmamustir.
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TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar: degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine
iliskin Y1llik Iyilestirmelerini yayinlamistir:

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatinmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhigindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakhgindaki
yatirimlarint TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan
olarak 6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanmaktadir.

So6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performans: Uzerinde énemli bir etkisi
olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin
henliz yarirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler icin bircok
kiralamamin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi  gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme buyik 6l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecgerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira stiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhigin disiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yukimlalugini o
tarinte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugunki degeri Uzerinden olcer (kiralama yukumluligu) ve
aynt tarih itibariyla ilgili kullamim hakk: varligint da kayitlarina alarak Kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraminin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oramin kolayhkla belirlenememesi durumunda, Kiracinin
alternatif borglanma faiz oramini kullanir. Kiraci, kiralama yikumliligl vzerindeki faiz gideri ile
kullanim hakk: varliginin amortisman giderini ayr: olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukimlalugini yeniden dlgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama stresindeki degisiklikler, ileriye donik kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda Kkiraci, kiralama
yukimlaluginin yeniden 6l¢lm etkisini kullanim hakki varligi Uzerinde bir dizeltme olarak
kaydedecektir.
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TFRS 16’ya gecis

Grup, TFRS 16’yi kolaylastirilmis geriye donuk yaklasim ile uygulamay: planlamaktadir. Grup, daha
once TMS 17 Kiralama Islemleri uygulayarak kiralama olarak tanimladig: sozlesmelere bu Standardh
uygulamay: tercih edecektir. Bu sebeple Grup daha 6nce TMS 17’ye gore kiralama olarak tanimlamadigi
s6zlesmelere bu Standard: uygulamayacaktir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatiimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakhgindaki net yatirimin bir
pargasint olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirrmlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar
uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar: kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin Ozkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatinmlar: kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yéntemine
gore muhasebelestirmedigi ve 0z itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, genel olarak bilango ve 6zkaynak tzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinnmar Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig1 Varhk Satislan veya
Katkilar: - Degisiklik

KGK, 0zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler
Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir

Vergileri”’nde yer alan muhasebelestirme ve Ol¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.
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Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlarz;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamus vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamas: durumunda, erken uyguladigina dair
aciklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk
uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis y1l kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir
unsurunun) acihs bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donuk olarak uygulayabilir.

SO0z konusu degisikliklerin - Grup’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Yillik Tyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°’da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
donemine iliskin Yillik yilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir.

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrollini elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesi gerektigine aciklik getirmektedir. TFRS
11’deki degisiklikler bir girketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinl elde
etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina
acikhik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borclanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amacglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borclanmalarin bulunmas: durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig: fonlarin
bir parcas: durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performans: Gzerine etkilerini degerlendirmektedir
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(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Planda Yapilan Degisiklik, Kigtilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigilme veya Yerine
Getirme™’yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kuculme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismu igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin glincel aktiieryal varsayimlar: kullanarak hesaplanmasim gerektirmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. isletme bu degisiklikleri erken uygulamas: durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6lgulebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklar: itfa edilmis maliyetinden
Olgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

iii) Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi igin henlz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamstir
ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururluge girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6l¢giim, sunum ve agiklamay: kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden
dogan yukumlultklerin giincel bilanco degerleri ile 6lcimini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tanminlerinde ve
risk dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da
diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta
sOzlesmelerinin 6l¢cim ve sunumu igin 6zel yonlendirme icermektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performanst Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

24



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
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(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Isletmenin tamimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’nde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin igletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m: muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarimin eksik unsurlari tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast;

- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigim degerlendirmesine yardime: uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tammlarini sinirlandirmak; ve

- Istege baglh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.
Onemliligin Tammi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhiga kavusturmaktir. Yeni tamma gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blyukltgine veya her ikisine bagh olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar tizerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yukdmludr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performans: tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
iliskili Taraflar

Mliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir: S6z konusu Kisinin,

(i) raporlayan isletme izerinde kontrol veya misterek kontrol giicline sahip olmas: durumunda,

(ii) raporlayan isletme tzerinde 6nemli etkiye sahip olmas: durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin
bir tyesi olmasi1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmas: halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun tyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tiyesi oldugu bir grubun tyesinin) istiraki
ya da is ortakligi olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayn1 bir Gglinci tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Gglinch bir isletmenin is ortakhig: olmas: ve diger isletmenin séz konusu
tiglinct isletmenin istiraki olmas1 halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda plénlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmas: halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir Kisinin isletme tzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir Gyesi
olmasi halinde.
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
TFRS Yorum 12 Uygulamasi — imtiyazh Hizmet Anlasmalar

TFRS Yorum 12, kamudan 6zel sektdre verilen imtiyazli hizmet anlagmalarinin isletmeciler tarafindan
muhasebelestirilmesini diizenler. Grup’un bagl: ortakligi Kayseri Elektrik binyesindeki Yamula HES ile
ilgili hizmet imtiyaz anlasmas1 TFRS Yorum 12 ¢ercevesinde muhasebelestirilmektedir.

TFRS Yorum 12 kapsamina giren sozlesmeye dayal: anlasmalarin sartlari uyarinca, Grup isletmeci
sifatiyla, bir hizmet sunucusu olarak hareket eder. Isletmeci, bir kamu hizmetinin sunulmas: igin
kullanilan altyapiy1 insa eder veya yeniler ve belirlenen dénem boyunca bu altyapry: isletir ve altyapinin
bakimini gergeklestirir.

Grup, YID kapsamindaki barajimin insa edilmesine iliskin hasilat ve maliyetleri insaatin tamamlanma
diizeyini esas alarak ingaat suireci boyunca gelir ve gider olarak konsolide finansal tablolara yansitir. Grup,
YID kapsamindaki baraja iliskin insaat hizmeti vermesi sebebiyle alinan veya alinacak bedeli, hizmetin
makul degeri Uzerinden muhasebelestirir. S6z konusu bedel bir finansal varlik olarak kaydedilir. Grup,
s0z konusu finansal varligi, insaat hizmetleri karsiliginda imtiyazi taniyanin verdigi veya imtiyazi
tamyanin talimat: dogrultusunda verilen nakit olguistinde muhasebelestirir. imtiyazi taniyan tarafindan
veya imtiyazi tantyanin talimati ile ddenmesi gereken tutar alacak olarak muhasebelestirilir. Brit alacak
ile alacagin simdiki degeri arasindaki fark tahakkuk etmemis finansman geliri olarak kabul edilir ve etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir.

Faturalanan ancak vadesi gelmeyen alacaklar, imtiyaz taniyandan alacaklar (hizmet imtiyaz
anlasmalarindan alacaklar) olarak siniflandirilir ve net gergeklesebilir degerlerinden tasinir (Not 12).

Grup’un Yamula HES’i isletme siiresi tamamlandiginda Elektrik Uretim Anonim Sirketi (EUAS)’a devri
sirasinda herhangi bir yukimlilugi bulunmamaktadr.

Maddi Duran Varhklar

Arsa ve araziler digindaki maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis
deger dustiklukleri dustldukten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler. Arsa ve araziler yeniden degerleme
modeline gore muhasebelestirilmistir. Bu muhasebe politikas: degisikligi 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolardan baslamak tizere uygulanmustir.

Idari amagl: ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amagclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger distklugl kaybi disulerek gosterilirler. Maliyete yasal
harclar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli dl¢iide zaman isteyen varliklar
s6z konusu oldugunda, borclanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varhiklarin insasi bittiginde ve kullanima
hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tir varhiklar, diger sabit
varliklar icin kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana
tabi tutulurlar.
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
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(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal:
Omdrlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydah
omir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her
yil gozden gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. S6z konusu
varliklarin faydali émdrleri agagida belirtilmigtir:

Yillar
Binalar 10-45
Yer alt1 ve yer Ustu dizenleri 10
Tesis, makine ve cihazlar 5-40
Motorlu tasitlar 5
Demirbaslar 2-25

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

Bir varligin kayitl degeri varhgin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanlabilir deger ilgili varligin net satis fiyat: ya da kullanimdaki
degerinin yuksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi gerceklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin dustlmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullaniimasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akislarinin bilango tarihi
itibariyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varhiga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday: artiran
nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.

Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, arazi ve arsalarinin tamamini gergege uygun degeriyle takip etmek
amaciyla, SPK degerleme lisansina sahip, Grup ile iliskisi olmayan Lal Gayrimenkul Degerleme ve
Danmismanlik A.S. tarafindan degerlemeye tabi tutturmustur. S6z konusu degerleme sirketi, SPK’nin
belirledigi akredite bagimsiz degerleme kurulusudur ve uygun nitelikte ve benzer bdlgelerin
degerlenmesinde yeterli tecriibeye sahiptir. Uluslararasi Degerleme Standartlari’na uygun olan
degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasi ve maliyet
yonetiminin birlikte kullanilmast ile tespit edilmistir. Degerleme sonucu ortaya ¢ikan gercege uygun deger
ile s6z konusu varliklarin mali tablolardaki tasinan degerleri arasindaki farklar ilgili donem diger kapsaml
gelir tablosunda maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar: olarak muhasebelestirilmistir.

Maddi duran varlik kalemlerine iliskin 6zkaynaklarda yer alan degerleme artis1, ilgili varligin tamamen

itfa olmasi, kullanmimdan c¢ekilmesi ya da elden ¢ikarilmas: gibi nedenlerle finansal durum tablosu dist
birakildiginda dogrudan gecmis yil karlarina aktarilmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, elektrik tretim ve toptan satis lisanslarini, diger tamimlanabilir haklar: ve
ileride Grup’a ekonomik fayda saglamas: muhtemel diger maddi olmayan duran varliklar1 igermektedir.
Lisanslar ve diger tanmimlanabilir varliklar maliyet degerlerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalici
deger dustkltginin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ekonomik fayda saglamasi muhtemel diger maddi olmayan varliklar ise sozlesme
tarihindeki gercege uygun degeriyle muhasebelestirilir. Sozlesmeye bagli s6z konusu maddi olmayan
duran varliklarin belirli bir ekonomik 6mrii vardir ve maliyet bedelinden birikmis itfa payinin dustlmesi
ile muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa payi, 5-45 yil olarak belirlenen
varliklarin tahmini faydali dmdrleri stiresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir
(Not 10).

Maddi Duran Varhklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger
Dusuklugu

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisukltgu olup olmadigin: belirlemek i¢in maddi olan
ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisukliigi olmas: durumunda,
deger dusukligu tutarinin belirlenebilmesi igin varhiklarin, varsa, geri kazamlabilir tutari élgulur. Bir
varhigin geri kazanilabilir tutarinin élgulemedigi durumlarda Grup, varlikla iliskili nakit yaratan birimin
geri kazanilabilir tutarin1 dlger. Makul ve tutarh bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklari nakit
yaratan birimlere dagitilir. Bunun mumkin olmadigi durumlarda, Grup varliklari makul ve tutarli bir
tahsis esasinin belirlenmesi igin en kiiglik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Stiresiz ekonomik émrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir
kez ya da deger duslklugl gostergesi olmasi durumunda deger distkligi testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varhigin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri dustlmis gergege uygun degeri
ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullamim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde
edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarinin bugunki degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda
mevcut dénemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve gelecekteki nakit akislar:
tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgi riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilir.

Bir varhgin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisik oldugu
durumlarda, varhgin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. ilgili
varligin yeniden degerlenen tutarla 6lgilmedigi hallerde deger disukligl zarari dogrudan kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Bu durumda deger dlsuklugl zarar1 yeniden degerleme deger azalisi olarak dikkate
ahnr.

Deger dusukligl zararinin sonraki donemlerde iptali séz konusu oldugunda, varhigin (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden guncellenen tahmini tutara denk gelecek
sekilde artirilir. Arttirilan defter degeri, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) igin 6nceki
donemlerde varlik igin deger dusukligl zararinin ayrilmamis olmas: durumunda ulasacagi defter degeri
asmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar Gzerinden gosterilmedikge, deger distikligl zararina
iliskin iptal islemi dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger
disukligt zararinin iptali, yeniden degerleme artis1 olarak dikkate alinir.
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Kiralamalar

Grup kiraci olarak

Finansal kiralama;

Grup’un esas olarak milkiyetin tim risk ve getirilerini Ustiine aldigi maddi duran varhk kiralamast,
finansal kiralama seklinde simiflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin baslangicinda finansal
kiralama konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugunki degerinden dustik olanini esas
almak suretiyle maddi duran varliklara dahil edilmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri
kiralama suresi boyunca sabit bir faiz oran olusturacak sekilde kira dénemine yayilmaktadir. Ayrica,
finansal kiralama konusu sabit kiymetler faydali émurleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi
tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin degerinde bir azalma tespit edilirse deger
dusukligu karsiligi ayrilir. Finansal kiralama borglari ile ilgili faiz ve kur fark: giderleri konsolide kar
veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Kira ddemeleri finansal kiralama bor¢larindan dusuldr.

Faaliyet kiralamasi;

Mulkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar: olarak (kiralayandan alinan tesvikler dustldikten sonra)
yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar tablosuna gider
olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamasinda, Kiralanan varliklar, gayrimenkuller, arsa ve yatirim amagh elde tutulan
gayrimenkuller harig, konsolide finansal durum tablosunda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve
elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda konsolide kar veya zarar tablosuna
yansitilir. Kira geliri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar tablosuna
yansitiimaktadir.

Borglanma Maliyetleri

Kullamima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) sz
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. 2018 yil igerisinde bu kapsamdaki yatirimlar igin alinan kredilere iliskin borclanma
maliyeti aktiflestirmesi bulunmamaktadir (2017: 34.783.690 TL) (Not 13).

Diger tim borclanma maliyetleri, olustuklari donemde konsolide kapsamli kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir.
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Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, ayr tiizel Kisiliklerin veya isletmelerin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine
g6re muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, ahm tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, cikarilan sermaye araclari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayillan veya katlanilan yukimlalikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. isletme birlesmesi s6zlesmesi gelecekte ortaya cikacak olaylara
bagl olarak maliyetin duizeltilebilecegini 6ngoren hikimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve
degerinin tespit edilebilmesi durumunda edinen isletme, birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
diizeltmeleri dahil eder. Alima iliskin maliyetler olustuklari donemde giderlestirilir. Bagli ortaklik alima,
istirak edinimi ve is ortakliklarinin kurulmasindan ortaya ¢ikan serefiye édenen bedelin Grup‘un edinilen
isletmedeki net tammlanabilir varhk, yikumlilik ve kosullu yikumliliklerin gergege uygun degerinin
oran ve edinilen isletmedeki kontrol guicii olmayan pay tutarini asan kismidur.

Deger disukliigu testi icin serefiye, nakit Greten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme
birlesmesinden fayda saglamas: beklenen nakit tireten birimlere veya nakit treten birim gruplarina yapilr.
Serefiye ’nin dagitildigi her bir birim veya birim grubu isletme ic¢i yonetsel amaclarla, serefiyenin
izlendigi isletmenin en kicuk varlik grubudur. Serefiye faaliyet bolimleri bazinda takip edilir.
Serefiyedeki deger diistiklugl gézden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin
deger distklugi ihtimalini isaret ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadir.

Serefiyenin defter degeri kullanim degeri ve satis maliyetleri dlstlmus gercege uygun degerinin buyik
olan: olan geri kazanilabilir deger ile karsilastirilir. Herhangi bir deger dustikligi durumunda zarar derhal
muhasebelestirilir ve takip eden dénemde geri ¢evrilmez.

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gerceklesen yasal birlesmeler TFRS 3 kapsaminda
degerlendirilmemektedir. Dolayisiyla, bu tur birlesmelerde serefiye hesaplanmamaktadir. Ayrica, yasal
birlesmelerde taraflar arasinda ortaya ¢ikan islemler konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda
duzeltme islemlerine tabi tutulur.

Asamali olarak gerceklesen bir igletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede 6nceden sahip
oldugu 6zkaynak pay gercege uygun degere getirmek icin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontroli ele
aldig1 tarihte) yeniden 6l¢llir ve, varsa, ortaya ¢ikan kazanc/zarar kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.
Satin alim tarihi 6ncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin payindan
kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarin elden ¢ikarildig: varsayim altinda kar/zarara aktarilir.
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Finansal Varhklar
Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger
fark: diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar” olarak tg¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi
icin isletmenin kullandig: is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin dzellikleri esas
alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varhiklarinin siniflandirmasini satin alindiklar: tarihte yapmaktadir.
Grup’un finansal varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal
varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda
ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varliklar

yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve dlcimleme

“Itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6lgiilen finansal varliklar’, sézlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarinin bulundugu,
tirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar”
kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri
ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
tizerinden olctlmektedir. itfa edilmis maliyeti tizerinden 6lcilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin

degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhiklar”, sozlesmeye bagli nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
odemelerini igeren nakit akislarimin bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal varhiklardir. ilgili finansal
varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisukliigi kazang ya da kayiplar: ile kur farki
gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satilmasi
durumunda diger kapsamli gelire simflandirilan degerleme farklari gegcmis yil karlarina simiflandirilir.
Grup, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gergcege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmas: yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda
geri dontilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi: durumunda, ilgili yatirimlardan
elde edilen temettiiler konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti (izerinden
Olcilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar diginda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar
konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Finansal tablo dis1 birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili butun risk ve getirilerinin sahipligini bir ahm
satim islemiyle devrettiginde soz konusu finansal varhig: kayitlarindan gikarir. Grup tarafindan devredilen
finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tirli hak, ayri bir varlik veya ylkimlulik olarak
muhasebelestirilir.

Deger diusukligi

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklar1 deger distklugi "beklenen kredi zarari" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger disukliigi modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklar1 asagidaki bazda élculmustir;12 aylik BKZ'ler: raporlama
tarihinden sonraki 12 ay icinde olas: temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ’lerdir. Omiir boyu BKZ'ler:
bir finansal aracin beklenen Omri boyunca muhtemel butin temerriit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir. Omiir boyu BKZ 6l¢timii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra 6nemli 6lclide artmas: halinde uygulanir. Tlgili artisin yasanmadig: diger
her tlrlu durumda 12 aylik BKZ hesaplamas: uygulanmustr.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, borglanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugtnku degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal Yukumlultkler
Finansal yukimlulikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgulur. Tlgili
finansal yukimlalugin yiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu

gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal yukumlilukler 6zkaynaga dayali finansal araclar ve diger finansal yukimlilukler olarak
stniflandirilir.
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Diger finansal yukamlulikler

Diger finansal yukimlultkler sonraki donemlerde etkin faiz oran izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi; finansal yakumlalugn itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yukumlultgun net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar: faaliyette bulunduklar: temel ekonomik gevrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonugclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varhik ve yikumlalikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Turk Lirasi’na cevrilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden olculen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

. Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar tzerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu
tar varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

. Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar1 asagida acgiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

. Yurtdigi  faaliyetindeki net yatirimin  bir  parcasint  olusturan, ¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, ddenme niyeti ya da
ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur
farklari.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yukumlilikler, konsolide finansal tablolarda bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gerceklestigi tarihteki kurlarin kullanilmas: gereken dénem icerisindeki doviz kurlarinda énemli bir
dalgalanma olmadig: takdirde (6nemli dalgalanma olmas: halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
dénem icerisindeki ortalama kurlar kullanilarak cevrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri bir bileseninde biriktirilir.
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Yurtdisindaki isletmenin elden ¢ikarilmasinda, diger kapsaml: gelirde muhasebelestirilmis ve 6zkaynagin
ayr bir bileseninde biriktirilmis s6z konusu isletmeye ait birikmis kur farklari, elden ¢ikarmadan
kaynaklanan kazan¢ veya kayip muhasebelestirildiginde, 06zkaynaktan kar veya zarara aktarilarak
(yeniden simflandirmaya iligkin bir diizeltme olarak) yeniden siniflandirilir.

Yurtdiginda bir igletmesi olan bir bagl ortakligin kismen elden ¢ikarilmasinda isletme, diger kapsaml
gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarinin oransal payini, séz konusu yurtdisi isletmedeki kontrol
gucu olmayan paylarla yeniden iliskilendirebilir. Yurtdisindaki isletmenin diger herhangi bir elden
cikariminda isletme, sadece diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarinin oransal
payini, kar veya zararda yeniden siniflandirir.

Yurtdigindaki isletmenin iktisabinda ortaya ¢ikan serefiye ve yine bu iktisap sirasinda aktif ve pasiflerin
defter degerlerine yapilan gercege uygun deger dizeltmeleri, yurtdisindaki isletmenin aktif ve pasifleri
olarak dikkate alinir. Bundan dolayi, yurtdigindaki isletmenin gecerli para birimi cinsinden ifade edilirler
ve donem sonu kurundan cevrilirler. Olusan kur farklar: diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir.

Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikl: ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Turkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrac
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayist,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikms olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar: kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yukamlalikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukdmlilugin bulunmasi, yiakidmlaligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimluluk tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakimlaliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z énunde bulundurularak, bilango
tarihi itibartyla yukamlultgiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en guvenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanr.

Karsiligin, mevcut yakimluligin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akislarini kullanarak dl¢tlmesi
durumunda s6z konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akiglarinin bugiinkil degerine esittir.

Karsihigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin dglinci taraflarca

karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmas1 ve givenilir bir sekilde dlgilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Finansal Bilgilerin Bolumlere Gore Raporlanmasi

Grup’un ana faaliyet alaninin elektrik enerjisi Gretimi ve satis1 olmast ile faaliyet alanindaki drinlerinin
niteligi, Uretim surecleri, Grin masterilerinin siniflart ve drunlerin satisginda kullanilan yontemlerin
ekonomik Ozellikleri benzerlik gostermekte olup Grup yonetimi tahsis edecegi kaynaklara iliskin
kararlarin alinmasi ve performans degerlendirmesini cografi bolgeler bazinda yapmaktadir (Not 3).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Turk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakhgina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina

izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: tzere, vergi karsiliklari her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yukimlultigu, donem karinin vergiye tabi olan kismu lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmas: nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yukimluligu bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da
Onemli dlclide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimluligu veya varhigi, varliklarin ve yikimlaltklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar: ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikumlilikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timd igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukumlilukler, ticari ya da mali kar/zarar: etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yukumliltklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yukimlalikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
tima igin hesaplanir. Bu tlr yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle sz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmas: sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhigimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan
verecek dlizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lcude azaltilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Ertelenmis vergi varliklar: ve ylikumlalikleri varhiklarin gergeklesecegi veya yukimlultklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilancgo tarihi itibariyla yasallagsmis veya dnemli 6l¢lide
yasallagmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar: ve
yukdmluluklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yukumluliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlalukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikumlaliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya s6z konusu varlik ve ylkiumluliklerin ayn: vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yukumluluklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

DoOnem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas: kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Cahlisanlara Saglanan Faydalar

Kizdem tazminatlar:

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hilkiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimlaligu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yikiumlullk tutarlarinin net buglnk( degerine goére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un elektrik satis1 faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar:
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan
yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, dzsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler (zerinden dagitilan temettiler, temetti
kararinin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Isletmenin surekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini surdurecegi
varsayimyla hazirlamistir. Grup, yatirimlarinin bir kismun: finansal borg ile bir kismini ise sermaye ile
karsilamaktadir. Grup'un 2018 yili brit kar1 170.204.197 TL’dir (2017: 90.095.567 TL), ana ortakliga ait
net (zarari)/kari ise (49.669.939 TL) (2017: 35.085.883 TL)’dir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Grup'un
gecmis yillar zarar1 31.942.586 TL (31 Aralik 2017: 62.118.845 TL) dir.

Grup, mevcut projeleri ile ve devam eden projelerinin tamamlanmas: ve devreye girmesiyle birlikte
saglayacag: nakit girisi ve karlilik ile borclarinda azalma kaydetmeyi planlamaktadir. Grup yonetimi
isletmenin sdrekliligine iliskin bir risk dngérmemektedir ve konsolide finansal tablolarini isletmenin
tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi varsayimiyla hazirlamstir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

2.5 No’lu notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmas: siirecinde yonetim, konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilen tutarlar Gzerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlar: yapmustir:

Kurum kazanc: Gizerinden hesaplanan vergiler

Ertelenmis vergi varliklari sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olusmasinin
muhtemel olmas: durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin muhtemel oldugu durumda,
gecmis yil zararlar Gzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanir.

Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varhigini, sonraki dénemlerde netlestirilebilecek
vergi yukimlilugi doguran yeterli karin olusmasinin kuvvetle muhtemel olmasi sebebiyle kaydetmistir.
Ancak Grup, ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek duzeyde mali kar etmenin muhtemel olmadigi 6lgude ertelenmis vergi varliginin kayith
degerini azaltmaktadir (Not 25).

Karsiliklar

2.5 No’lu notta belirtilen muhasebe politikas: geregince, karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla
mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimlaliginin bulunmasi,
yukumlilugi yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisimin gergeklesmesinin
kuvvetle muhtemel olmasi halinde ve yukimlulik tutart konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2018 itibartyla Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklar: lehine ve aleyhine agilmis ve hélihazirda
devam eden davalar bulunmaktadir. Grup, s6z konusu davalarin muhtemel sonuclarint hukuk
misavirlerinden alinan gorus cercevesinde degerlendirerek olas: kazang ve ylkimldliklere kars: gerekli
gorulen karsiliklar: ayirmaktadir (Not 15).
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Serefiye deger distklugi

Dipnot 2.5’te belirtilen muhasebe politikas: geregince, serefiye Grup tarafindan her yil deger disuklugi
icin gbzden gegcirilir. S6z konusu nakit treten birimin geri kazanilabilir degeri gelecekteki yaratacagi nakit
akislarin iskonto edilmis degerlerine gore tespit edilmistir (Not 11).

Maddi duran varliklarda deger disikliigi

Grup’un maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin defter degerleri Not 2.5°te agiklandig: (zere
herhangi bir deger dusiklGgu isareti olup olmadiginin tespiti icin her bilanco tarihinde gb6zden
gecirilmektedir. Bu tir isaretlerin varhg: halinde, varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilmektedir.
Bir varligin ya da nakit getiren bir birimin defter degerinin geri kazanilabilir tutarindan fazla oldugu
durumda deger distklugi karsiligi kaydedilmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup’un karar almaya yetkili mercii, boltimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve

bolimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar: ve faaliyetleri cografi bolgeler bazinda
incelemektedir. Grup’un cografi bolge dagilimi Turkiye ve yurtdisinda bulunan Grup sirketlerine gore

belirlenmistir.
gostermektedir.

Yurtdisinda bulunan  sirketler

Konsolidasyon

Arnavutluk, Sirbistan ve Slovenya’da faaliyet

1 Ocak - 31 Arahk 2018 Tirkiye Yurtdisi Toplam dizeltmeleri Konsolide
Net satislar 452.372.273 718.847.350  1.171.219.623 (393.027.746) 778.191.877
Satiglarin maliyeti (328.975.812) (671.496.917) (1.000.472.729) 392.485.049  (607.987.680)
Briit kar 123.396.461 47.350.433 170.746.894 (542.697) 170.204.197
Faaliyet giderleri (11.265.013)  (11.620.531) (22.885.544) 3.513.115  (19.372.429)
Diger faaliyet gelirleri 92.859.026 2.062.071 94.921.097 (72.867.416) 22.053.682
Diger faaliyet giderleri (90.063.595) (2.184.832) (92.248.427) 69.714.989  (22.533.438)
Faaliyet kan 114.926.879 35.607.141 150.534.020 (182.009) 150.352.012
Maddi ve maddi olmayan duran

varhk alimlari 4.157.543 26.156.956 30.314.499 - 30.314.499
Amortisman, itfa ve tikenme paylan (21.265.917)  (43.369.286) (64.635.203) - (64.635.203)

Konsolidasyon

1 Ocak - 31 Arahk 2017 Turkiye Yurtdisi Toplam dizeltmeleri Konsolide
Net satislar 462.773.678 219.369.196 682.142.874 (205.742.088) 476.400.786
Satiglarin maliyeti (352.949.696) (209.865.121) (562.814.817) 176.509.598  (386.305.219)
Briit kar 109.823.982 9.504.075 119.328.057 (29.232.490) 90.095.567
Faaliyet giderleri (9.169.834) (4.050.331) (13.220.165) 1.672.155  (11.548.010)
Diger faaliyet gelirleri 88.071.521 1.114.951 89.186.472 (75.486.409) 13.700.063
Diger faaliyet giderleri (17.002.146) (1.389.766) (18.391.912) (2.215.021)  (20.606.933)
Faaliyet kan 171.723.523 5.178.929 176.902.452 (105.261.765) 71.640.687
Maddi ve maddi olmayan duran

varhk alimlari 38.662.686 104.867.883 143.530.569 - 143.530.569
Amortisman, itfa ve tilkenme paylari (31.187.369) (9.125.539) (40.312.908) - (40.312.908)
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[LiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2018
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

4 Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydiner Insaat A.S. (*) 14.056 - - - 22.438.196 135.244.465 - -
Aksu Temiz Enerji A.S. 629.179 - - - - - - -
Samsun Makine Sanayi A.S. 1.339.045 - - - - - - -
Agron Turizm ve Tic. A.S. 732.474 - - - - - - -
AS Enerji ShPk (**) 1.848.137 - - 55.358.285 - - - -
Kayseri Elektrik Perakende Satis A.S. - - - - 803.735 - - -
Kayseri Elektrik Diger Ortaklar 2.202 - - - - 1.015.427 - -
Ayen Enerji Diger Ortaklar (**) - - - 3.661.216 - - - -
Arakli Diger Ortaklar - - - - - - - 445.410
Fusha ShPk - 13.552 - - - - - -
Zetay Tarim Hayv. imalat San. ve Tic. A.S. 10.171 - - - - - - -
Enerji Piyasalar: isletme A.S. 4.937.924 - - - - - - -
9.513.188 13.552 - 59.019.501 23.241.931 136.259.892 - 445.410

*) Ticari borglar Aydiner ingaat'in Grup’un yapilmakta olan yatirimlar: icin kesmis oldugu hakedis faturalarindan olusmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan borclar ise Aydiner insaat tarafindan Grup’a verilen finansal

borgtan olusmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla s6z konusu finansal borglar i¢in uygulanan faiz oran: TL cinsinden borglarda %25,03’dr.
**) Ticari olmayan alacaklar, Ayen AS’nin diger ortaklarinin sermaye taahhitlerinin ddenmesine iliskin alacaklardan olusmaktadir. S6z konusu Avro cinsinden alacaklar icin uygulanan faiz oran1 31 Aralik 2018

itibariyla %5,65’tir.
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[LiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2017
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

4 Ticari Ticari Ticari Ticari
Mligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydiner Insaat A.S. (*) 27.132 - - - 29.209.049 248.049.929 - -
Aksu Temiz Enerji A.S. 235.976 1.451.463 - - 3.486.104 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. 27.581 - - - - - - -
Samsun Makine Sanayi A.S. 3.096 - - - - - - -
Metay insaat Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - 629.121 - - -
Agron Turizm ve Tic. A.S. 378.760 - - - - - - -
AS Enerji ShPK (**) - - - 39.221.416 - - - -
Kayseri Elektrik Diger Ortaklar - - - - - 14.748 - -
Ayen Elektrik Diger Ortaklar 5.046 - - - - - - -
Ayen Enerji Diger Ortaklar - 2.742.572 - - - - - -
Arakl Diger Ortaklar - - - - - - - 445.410
Enerji Piyasalar: isletme A.S. 6.105.603 - - - - - - -
Diger 4.627 26.633 - - - - - -
6.787.821 4.220.668 - 39.221.416 33.324.274 248.064.677 - 445.410

* Ticari borglar Aydiner Ingaat'in Grup’un yapilmakta olan yatirimlar: igin kesmis oldugu hakedis faturalarindan olusmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan borglar ise Aydiner insaat tarafindan Grup’a verilen

finansal borgtan olugmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, séz konusu finansal borglar icin uygulanan faiz orant TL cinsinden borglarda %15,49; Avro cinsinden borglarda %4,49; ABD Dolar: cinsinden
borglarda ise %5,51 dir.

**) Alacaklar, Ayen AS’nin diger ortaklarinin sermaye taahhutlerinin 6denmesine iligkin alacaklardan olusmaktadir. S6z konusu Avro cinsinden alacaklar igin uygulanan faiz oram 31 Aralik 2017 itibariyla
9%5,35’tir.
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[LiISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2018

iliskili taraflarla olan islemler Kur farki gelirleri Enerji ahmlan Enerji satiglar: Faiz gelirleri Sabit kiymet ahmlan Hizmet alimlarn Faiz giderleri
Aydiner insaat A.S. (*) - - 2.054.764 52.944 27.726.773 63.987 6.422.873
Kayseri Elektrik Perakende Satis A.S. - - - - - 20.404 -
Aksu Temiz Enerji A.S. - 3.853.286 - - - - -
Samsun Makine Sanayi A.S. - - 9.806.682 - - - -
Aybet Beton A S. - - 447.406 95 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. - - 136.648 - - - -
Enerji Piyasalar: Isletme A.S. - - 123.559.723 - - - -
AS Enerji ShPk 13.137.502 - - 2.999.366 - - -
Ayen Enerji Diger Ortaklar 918.645 - - - - - -
Diger - - 48.914 - - - -

14.056.147 3.853.286 136.054.137 3.052.405 27.726.773 84.391 6.422.873

™) Sabit kiymet alimlari, Aydiner Insaat’in yapilmakta olan yatirimlar kapsaminda Grup’a faturaladig: insaat hakedis bedellerinden olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

[LiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2017

Sabit

4 Kur farki Kur farki kiymet Hizmet Faiz
Mligkili taraflarla olan islemler gelirleri giderleri Enerji satiglan Faiz gelirleri alimlarn alimlan Enerji ahmlar giderleri
Aydiner Insaat A.S. (*) - 6.964.988 1.378.477 1.677 39.782.942 68.511 - 13.186.487
Kayseri Elektrik Perakende Satis A.S. - - - - - 22.533 - -
Kayseri ve Civar Elektrik A.S. - - - - - 89.700 - 6.477.576
Aksu Temiz Enerji A.S. - - - - - - 30.095.026 -
Samsun Makine Sanayi A.S. - - 5.571.278 - - - - -
Aybet Beton A S. - - 742.680 - - - - -
Metay insaat Sanayii ve Ticaret A.S. - - - - 1.942.277 6.560 - -
Aksu Diger Ortaklar - - - 2.992.819 - - - -
Agron Turizm ve Ticaret A.S. - - - - - - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. - - 215.383 174 - - - -
Enerji Piyasalar1 isletme A.S. - - 16.135.620 - - - - -
AS Enerji ShPk 6.622.947 - - - - - - -
Ayen Enerji Diger Ortaklar 535.031 - - - - - - -
Diger - - 250.418 - - - - -
7.157.978 6.964.988 24.293.856 2.994.670 41.725.219 187.304 30.095.026 19.664.063

*) Sabit kiymet alimlari, Aydiner ingaat’in yapilmakta olan yatirimlar kapsaminda Grup’a faturaladig: insaat hakedis bedellerinden olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Sirket st diizey yonetim kadrosu, (st diizey yoneticiler ve genel mudirden olusmaktadir. Ust diizey
yoneticilere saglanan faydalar ise Gcret, prim, saglk sigortas: ve ulasim gibi faydalar1 icermektedir.
Donem igerisinde (st diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 2.674.544 2.992.487
Diger uzun vadeli faydalar 333.738 235.513
3.008.282 3.228.000

Grup’ta emeklilik nedeniyle ayrilan (st diizey yoneticilere yapilan 6deme bulunmamaktadir (31 Aralik
2017: Yoktur).

TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar

Bilanco tarihi itibariyla Grup’un ticari alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2018 2017

Ticari alacaklar (*) 58.740.400 40.494.263
Gelir tahakkuklar 7.322.525 4.146.772
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 4) 9.513.188 6.787.821
Alacak senetleri - 580.942
Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (2.042.354) (1.902.822)
73.533.759 50.106.976

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla misteri cari alacaklarinin 22.876.641 TL (2017: 12.174.991 TL)
tutarindaki kismi Elektrik Uretim A.S. (“EUAS”)’den olan alacaklardan olusmaktadir. Kalan tutar
Ayen Elektrik ve Ayen Slovenya musterilerinden olan ticari alacaklarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla, ticari alacaklarin ortalama vadesi bir aydir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 29. Notta agiklanmustr.
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6.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

TICARI ALACAK VE BORGCLAR (devarm)

Grup’un supheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Supheli ticari alacaklar 2018 2017
Ddnem basi — 1 Ocak (1.902.822) (1.089.116)
Muhasebe politikas: degisikliklerinin etkisi (Not 2.2) (250.752) -
Donem gideri (61.195) (813.706)
Konusu kalmayan karsiliklar 308.395 -
Yabanci para ¢evrim farki (135.980) -
Donem sonu — 31 Aralik (2.042.354) (1.902.822)
b) Ticari Borglar
Bilanco tarihi itibartyla Grup’un ticari borglarinin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahik 31 Arahik
Kisa vadeli ticari borglar 2018 2017
Ticari borglar 35.206.637 38.814.669
Iliskili taraflara ticari borclar (Not 4) 23.241.931 33.324.274
Gider tahakkuklar 1.090.427 1.403.882
59.538.995 73.542.825
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, ticari borclarin ortalama vadesi bir aydir.
DIGER ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2018 2017
Verilen depozito ve teminatlar 2.986.613 1.378.777
fletim hatlarindan alacaklar (*) 1.720.145 672.397
Diger cesitli alacaklar 45.942 347.445
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 4) 13.552 4.220.668
Deger distklugt karsilig (19.680) -
4.746.572 6.619.287
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7.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

DIGER ALACAK VE BORGCLAR (devami)

31 Aralik 31 Aralik

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2018 2017
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 4) 59.019.501 39.221.416
Iletim hatlarindan alacaklar (*) 528.724 2.077.461
Verilen depozito ve teminatlar 273.564 212.173
Diger cesitli alacaklar 77.052 77.052
Deger disuklugt karsilig: (10.028) -
59.888.813 41.588.102

(*) TEIAS icin yapilan Korkmaz ve Mordogan’in iletim hatlarina iliskin katlanilan ve 6deme planina baglanmis

olan maliyetlere iliskindir.

Grup’un diger alacaklari icin ayirdig1 deger dusukligi karsihigina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
Donem basi — 1 Ocak - -
Muhasebe politikas: degisikliklerinin etkisi (Not 2.2) (42.102) -

Doénem gideri (12.298)
Konusu kalmayan karsiliklar 24.692 -
Donem sonu — 31 Arahik (29.708) -
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borclar 2018 2017
Iliskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 4) 136.259.892 248.064.677
Odenecek vergi ve fonlar 2.252.731 3.013.755
Diger cesitli borglar 138.140 86.979
138.650.763 251.165.411

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 31 Arahk
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2018 2017
Gelecek aylara ait giderler 3.332.297 3.688.120
Is avanslar 42.828 81.092
Diger 554.943 144.765
3.930.068 3.913.977
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIi$ GELiRLER (devami)

31 Aralik 31 Aralik

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2018 2017
Verilen avanslar 390.532 89.132
Diger - 19.210
390.532 108.342

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2018 2017
Ertelenmis gelirler (*) 7.194.207 7.194.208
Alinan avanslar (**) 2.915.004 349.607
10.109.211 7.543.815

31 Aralik 31 Aralik

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 2018 2017
Ertelenmis gelirler (*) 22.182.141 29.376.348
22.182.141 29.376.348

(*)  Sirket, 25 Aralik 2017 tarihinde bir finansal kiralama kurulusuyla maddi duran varliklar icerisinde yer alan
arsalarin konu oldugu bir sat ve geri kiralama sézlesmesi yapmistir. Sirket, bu stzlesmeyi TMS 17
“Kiralama Islemleri” kapsaminda degerlendirmis olup, s6zlesmeye konu olan arsalarin makul degerine
tekabll eden ve finansal kiralama kurulusundan tahsil edilen bedel, finansal tablolarda “Finansal
borglanmalar” hesabinda muhasebelestirilmistir. Sirket, s6z konusu islemden ortaya ¢ikan 36.570.556 TL
tutarindaki maddi duran varlik satis karimm TMS 17 Standardina goére “Ertelenmis gelir” hesabinda
muhasebelestirmis olup bu satis karini sézkonusu finansal kiralama borcu vadesine gére (6 yil) dénemler
itibariyla kar veya zarar tablosunda itfa etmek suretiyle gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

(**) Gun dncesi piyasasina yapilan satig tahminleri icin alinan avans tutaridir.

DIGER DONEN VARLIKLAR

Diger D6nen Varhklar

Indirilecek KDV (*)
Devreden KDV
Diger

@) Bakiye Ayen AS’nin indirilecek KDV tutarindan olugsmaktadir.
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21.851.754 8.442.149
330.884 76.021
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Yer alt1 ve
Arazi ve yer Usti Tesis makine Yapilmakta olan

arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar Demirbasglar yatinmlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2018 itibariyla agihs bakiyesi 89.723.500 17.595.161 7.340.040  1.654.348.344 3.731.310 2.800.725 5.103.104 1.780.642.184
Alimlar - - - 23.986.905 270.231 1.361.055 4.545.458 30.163.649
Cikuslar (*) - - (8.224) (51.145.972) - - - (51.154.196)
Yabanct para evrim farklary - - - 491.575.184 1.204.641 481.289 - 493.261.114
31 Aralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi 89.723.500 17.595.161 7.331.816  2.118.764.461 5.206.182 4.643.069 9.648.562  2.252.912.751
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2018 itibariyla acilis bakiyesi - (7.049.773)  (2.210.891)  (153.790.426)  (3.050.048)  (2.147.712) - (168.248.850)
Donem gideri - (1.759.516) (276.608) (60.338.653) (999.619) (523.346) - (63.897.742)
Cikislar (*) - - 822 34.029.808 - - - 34.030.630
Yabanci para cevrim farklart - - - (13.557.433) (692.764) (346.387) - (14.596.584)
31 Avralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi - (8.809.289)  (2.486.677)  (193.656.704)  (4.742.431)  (3.017.445) - (212.712.546)
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri 89.723.500 8.785.872 4845139  1.925.107.757 463.751 1.625.624 9.648.562  2.040.200.205

(*)  Ayen Ostim’in faaliyetlerinin durdurulmas: nedeniyle, 17.116.164 TL net defter degeri olan tesis, makine ve cihazlarinin satis1 gerceklestirilmistir (Not 1).
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Maliyet Degeri

1 Ocak 2017 itibariyla agihs bakiyesi

Alimlar

Cikislar

Yabanci para cevrim farklar

Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglart
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler
Bagl: ortaklik satisi

31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2017 itibariyla acilis bakiyesi
Dénem gideri

Cikuslar

Yabanci para ¢evrim farklar

Transferler

Bagli ortaklik satisi

31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri

Yer alt1 ve

Arazi ve yer (stil Tesis makine Yapilmakta olan
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar Demirbaglar yatirimlar (**) Toplam
9.641.050 153.375.682 181.740.203 631.931.669 3.419.972 2.665.101 597.559.713 1.580.333.390
36.570.556(*) - - - 93.594 289.177 106.536.023 143.489.350
- - - - (328.623) - - (328.623)
- - - 204.542.783 546.367 (42.616) - 205.046.534
43.633.216 - - - - - - 43.633.216
378.028  (128.010.924) (161.715.844) 987.763.934 - - (698.415.194) -
(499.350) (7.769.597) (12.684.319) (169.890.042) - (110.937) (577.438) (191.531.683)
89.723.500 17.595.161 7.340.040 1.654.348.344 3.731.310 2.800.725 5.103.104 1.780.642.184
- (14.713.573) (17.616.715)  (144.447.421)  (1.653.837) (1.679.365) - (180.110.911)
- (2.536.476) (3.621.039) (32.343.404) (698.702) (366.343) - (39.565.964)
- - - - 70.827 - - 70.827
- - - (2.729.872) (768.336) (186.553) - (3.684.761)
- 5.668.011 17.375.999 (23.044.010) - - - -
- 4.532.265 1.650.864 48.774.281 - 84.549 - 55.041.959
- (7.049.773) (2.210.891)  (153.790.426)  (3.050.048) (2.147.712) - (168.248.850)
89.723.500 10.545.388 5.129.149 1.500.557.918 681.262 653.013 5.103.104 1.612.393.334

™) Grup, 25 Aralik 2017 tarihinde bir finansal kiralama kurulusuyla maddi duran varhiklar ierisinde yer alan bir arsa igin sat ve geri kiralama sozlesmesi yapmustir. ilgili artis, bu arsamn
kayith degeri ile kiralamaya konu olan bedeli arasindaki farktan olusmaktadir.
(**) 31 Aralik 2017 itibariyla Ayen AS yatirimlar: igin alinan kredilere iligkin olarak 34.783.690 TL tutarinda borglanma maliyeti maddi duran varliklar Gizerinde aktiflestirilmistir. Dénem
icinde yapilan alimlar Ayen AS ve Arakli ile ilgili ingaat hakedisleri, genel ingaat harcamalar: ve tesis yapimu ile ilgili genel giderlerden olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Cari dénem amortisman giderlerinin 63.258.765 TL'si (31 Aralik 2017: 29.693.038 TL) satislarin
maliyetine, 638.977 TL'si (31 Aralik 2017: 299.930 TL) genel ydnetim giderlerine dahil edilmistir.

Uzun vadeli banka kredilerine iliskin olarak Grup’un maddi duran varliklar: Gizerinde 26.304.500 TL
tutarinda ipotek (5.000.000 ABD Dolar1) bulunmaktadir (Not 15) (31 Aralik 2017: Yoktur). Grup,
Akbik RES icin kullandig1 banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran 2009 tarihinde 140.000.000
TL tutarinda; Mordogan RES ve Korkmaz RES igin kullandig: banka kredisinin teminati olarak da 30
Mayi1s 2012 tarihinde 150.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni vermistir (Not 15).
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Toptan Satis Elektrik Uretim Diger Maddi Olmayan

Lisansi Lisansi Haklar Duran Varliklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi 350.929 9.240.361 5.698.269 2.213.543 17.503.102
Almlar - - - 150.850 150.850
Yabanci para ¢evrim farklan - - 323.674 107.962 431.636
Cikaglar (*) - - (3.724.951) (1.899.663) (5.624.614)
31 Aralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi 350.929 9.240.361 2.296.992 572.692 12.460.974
Birikmis itfa Paylar
1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi (335.399) (507.444) (4.066.153) (1.101.153) (6.010.149)
Ddnem gideri (4.387) (182.010) (225.382) (325.682) (737.461)
Yabanci para cevrim farklar - - (10.738) (69.908) (80.646)
Cikaslar (*) - - 2.285.382 1.171.459 3.456.841
31 Aralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi (339.786) (689.454) (2.016.891) (325.284) (3.371.415)
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri 11.143 8.550.907 280.101 247.408 9.089.559

(*) Ayen Ostim’in faaliyetlerinin durdurulmas: nedeniyle, 2.167.773 TL net defter degeri olan maddi olmayan duran varliklarinin satigi gergeklestirilmistir (Not 1).
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

10.

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Toptan Satis

Elektrik Uretim

Diger Maddi Olmayan

Lisansi Lisansi Haklar Duran Varliklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2017 itibariyla agihis bakiyesi 350.929 15.374.520 1.991.828 5.881.918 23.599.195
Alimlar - 12.832 6.500 21.887 41.219
Yabanci para ¢evrim farklar - - - 70.978 70.978
Transferler - - 3.699.941 (3.699.941) -
Cikaglar - - - (57.299) (57.299)
Bagli ortaklik satigt - (6.146.991) - (4.000) (6.150.991)
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi 350.929 9.240.361 5.698.269 2.213.543 17.503.102
Birikmis itfa Paylar
1 Ocak 2017 itibariyla agilig bakiyesi (331.033) (898.468) (1.724.433) (2.831.535) (5.785.469)
Ddénem gideri (4.366) (110.771) (245.087) (386.720) (746.944)
Yabanci para ¢evrim farklar - - - (9.247) (9.247)
Transferler - - (2.096.633) 2.096.633 -
Cikiglar - - - 27.660 27.660
Bagl ortaklik satig1 - 501.795 - 2.056 503.851
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi (335.399) (507.444) (4.066.153) (1.101.153) (6.010.149)
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri 15.530 8.732.917 1.632.116 1.112.390 11.492.953

Cari donem itfa paylarinin 730.086 TL’si (31 Aralik 2017: 739.475 TL) satislarin maliyetine, 7.375 TL’si (31 Aralik 2017: 7.469 TL) genel yonetim giderlerine

dahil edilmistir.
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11.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

SEREFIYE
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Demir Enerji (Kayseri Elektrik) Hisse Alimi 17.461.935 17.461.935
Ayen AS Hisse Alimi (*) - 4.681.198
17.461.935 22.143.133

(*) 31 Aralik 2018 itibariyla, konsolidasyona dahil olan ve ortak kontrol altinda bulunan Grup sirketleri Ayel
Elektrik ve Ayen AS arasinda Onceki yillarda gerceklesen hisse alimi neticesinde ortaya ¢ikan 4.681.198 TL
tutarindaki grup ici serefiye, cari donemde gecmis yillar kar zarari hesabiyla iliskilendirilerek kayitlardan
cikartilmigtir.

Ayen Enerji’nin, 30 Haziran 2008 tarihli bilancosunu esas alarak devralmak ydntemiyle birlestigi,
Kayseri Elektrik’in sermayedar: olan Demir Enerji’nin 2002 yilindaki satin alimi sirasinda iktisap ettigi
tanimlanabilir net varliklarin makul degerindeki pay: ile satin alma fiyati arasindaki fark serefiye olarak
degerlendirilmistir. Bu degerin hesaplamalari, Kayseri Elektrik’e ait Yamula Baraji’nin Enerji ve Tabi
Kaynaklar Bakanligi (“ETKB”) tarafindan onaylanan ve 2025 yilinda sona erecek olan ABD Dolarn
bazindaki fon akiginin iskonto edilmis degerini icermektedir. Geri kazanilabilir deger tespiti sirasinda
ABD Dolar1 cinsinden bulunan deger bilango tarihindeki kur ile TL’ye cevrilmek suretiyle
hesaplanmistir. Bu nedenle, s6z konusu kullanim degeri esasina gore yapilan hesaplama doviz
piyasasinda yasanan dalgalanmalardan etkilenmektedir. Kullanim degeri hesaplamalarinda iskonto
oram %13,44 (2017: %13,44) olarak kullaniimstir. Kullanilan iskonto oran: sirkete 6zgi riskleri de
icermektedir. Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yukaridaki varsayimlar: kullanarak yapmis oldugu
deger dustklugu testleri sonucunda tespit edilen geri kazamlabilir degeri, Kayseri Elektrik’e ait
166.506.599 TL tutarinda hizmet imtiyaz anlagsmalar: alacaklar: ve 17.461.935 TL tutarinda serefiyenin
toplamu ile karsilagtirmis olup serefiye tutarinda herhangi bir deger distklugi tespit etmemistir.

Asagidaki duyarlilik analizi, deger disukligu testinde kullanilan iskonto oranminin degismesi halinde
kullanim degerindeki degisimleri gostermektedir:

Kullamm degeri (TL)

Temel iskonto oran: +1 180.438.943
Temel iskonto orani 0 186.557.121
Temel iskonto oran -1 192.949.750

53



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

12.  IMTIYAZLI HiIZMET ANLASMALARI

31 Aralk 31 Aralik
Hizmet imtiyaz Anlasmalar: Alacaklar: 2018 2017
Kisa vadeli hizmet imtiyaz anlasmalar: alacaklar: 16.881.686 10.581.933
Faturalanmis ve vadesi gelmemis hizmet
imtiyaz anlagsmasi alacaklar: (*) 358.387 7.666.579
Toplam kisa vadeli hizmet
imtiyaz anlasmalar1 alacaklar 17.240.073 18.248.512
Uzun vadeli hizmet imtiyaz anlasmalar: alacaklar: 149.266.526 119.123.043
Toplam hizmet imtiyaz anlasmalar alacaklar: 166.506.599 137.371.555
Brit hizmet imtiyaz anlagsmalar: alacaklar 268.430.047 221.689.719
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (102.281.837) (91.984.743)
Hizmet imtiyaz anlasmalar1 6demelerinden alacaklar (*) 358.389 7.666.579
Hizmet imtiyaz anlasmalar alacaklari-net 166.506.599 137.371.555

(*)  EUAS’a faturalanmis; ancak tahsil edilmemis alacaklardan olusmaktadar.
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IMTIYAZLI HiIZMET ANLASMALARI (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, briit ve net hizmet imtiyaz anlagmalar: alacaklarinin
6deme planlar: asagidaki gibidir:

Vadesi 1 yila kadar

Vadesi 1-2 yila kadar
Vadesi 2-3 yila kadar
Vadesi 3-4 yila kadar
Vadesi 4 yildan uzun

Vadesi 1 yila kadar

Vadesi 1-2 yila kadar
Vadesi 2-3 yila kadar
Vadesi 3-4 yila kadar
Vadesi 4 yildan uzun

Brit hizmet imtiyaz

anlasmalar: alacaklar
(ABD Dolar)

Brit hizmet imtiyaz
anlasmalar1 alacaklar:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralhik 31 Aralhik
2018 2017 2018 2017
7.750.420 7.750.420 40.774.185 29.233.809
7.750.420 7.750.420 40.774.185 29.233.809
7.750.420 7.750.420 40.774.185 29.233.809
7.750.420 7.750.420 40.774.185 29.233.809
20.021.918 27.772.338 105.333.307 104.754.483
51.023.598 58.774.018 268.430.047 221.689.719

Net hizmet imtiyaz
anlasmalar: alacaklar

(ABD Dolar)

Net hizmet imtiyaz
anlagsmalar: alacaklar

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralhik 31 Aralhik
2018 2017 2018 2017
3.208.897 2.805.465 16.881.686 10.581.933
3.658.396 3.208.897 19.246.456 12.103.639
4.196.430 3.658.396 22.076.999 13.799.104
4.799.886 4.196.430 25.251.720 15.828.514
15.718.099 20.517.985 82.691.349 77.391.786
31.581.708 34.387.173 166.148.210 129.704.976

Hizmet imtiyaz anlagmalar: alacaklari, anlasma suresi boyunca gerceklesen alacaklardan olusmaktadir.
ETKB ile yapilan Enerji Satis Anlasmas: uyarinca, Yamula barajinin ve elektrik ekipmanlarinin
milkiyet hakki, s6zlesme siresi sonunda ETKB’ye transfer edilecektir.
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(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

BORCLANMA MALIYETLERI

Grup’un TMS 23 kapsaminda 2018 senesinde 6zellikli varlik yatirimlar: igin alinan kredilere iliskin
olarak aktiflestirmesi bulunmamaktadir (2017: 34.783.690 TL) (Not 9).

FINANSAL BORCLANMALAR

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal borclarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Finansal Borclar 2018 2017
Kisa vadeli finansal borclar 207.720.061 207.192.458
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlar 188.985.658 111.946.072

Uzun vadeli finansal borglar

1.442.857.822

1.140.495.605

1.839.563.541 1.459.634.135
Banka Kredileri

Agirlikl ortalama 31 Aralhik 2018
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %22,54 91.511.139 21.176.472
ABD DOLARI %8,07 143.023.127 50.504.640
AVRO %5,07 155.666.134 1.342.980.962
390.200.400 1.414.662.074

Agirlikli ortalama 31 Aralik 2017
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %16,46 69.816.229 29.647.242
ABD DOLARI %5,99 115.953.570 -
AVRO %3,13 127.927.765 1.076.147.294
313.697.564 1.105.794.536

Grup’un kisa vadeli banka kredileri icin, 28.406.641 TL tutarinda faiz tahakkuk etmistir (31 Aralik

2017: 20.460.766 TL).

56



14.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

Grup’un 31 Arahk 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibartyla banka kredilerinin geri

asagidaki gibidir:

1 y1l igerisinde ddenecek
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek
2 - 3 yil igerisinde 6denecek
3 - 4 yil icerisinde 6denecek
4 - 5 y1l icerisinde 6denecek
5 yil ve daha uzun vadeli

6deme plam

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
390.200.400 313.697.564
215.253.152 99.691.904
153.260.753 106.826.394
145.579.724 111.070.964
138.093.119 101.457.729
762.475.326 686.747.545
1.804.862.474 1.419.492.100

Grup’un uzun vadeli banka kredileri icin alacaklar1 Uzerinde 210.724.229 TL tutarinda (40.054.787
ABD Dolar1) temlik bulunmaktadir (Not 15). Grup’un kullandig1 uzun vadeli banka kredileri igin ddemis
oldugu sigorta ve komisyon bedelleri uzun vadeli bor¢lanmalar altinda muhasebelestirilmistir ve kredi
Omri boyunca itfa edilmektedir. 31 Aralik 2018 itibariyla ertelenmis finansman bedeli tutar1 25.611.243
TL’dir (31 Aralik 2017: 26.172.785 TL). Grup’un, kullanmis oldugu yatirim kredileriyle ilgili olarak
yaptig1 sozlesmeler uyarinca her mali yil sonu itibariyla Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlanan konsolide finansal tablolar1 Gzerinden hesaplanan bazi oranlari tutturma
yukimliligi  bulunmaktadir. Tlgili banka s6z konusu kredinin ilgili maddesinde belirtilen
yukimluluklerden 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 dénemi icin feragat ettigini yazih olarak bildirmistir.

Finansal Kiralama Borg¢lan

31 Aralik 31 Aralik

Finansal Kiralama Borglar 2018 2017
Kisa vadeli 6.505.319 5.440.967
- Briit finansal kiralama borclar 12.232.126 12.232.126
- Faizleri (-) (5.726.807) (6.791.159)
Uzun vadeli 28.195.748 34.701.068
- Briit finansal kiralama borclar 36.696.378 48.928.505
- Faizleri (-) (8.500.630) (14.227.437)
34.701.067 40.142.035
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FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

Kisa ve uzun vadeli finansal kiralama borglari Sirket’in 25 Aralik 2017 tarihinde yapmis oldugu Sat ve
Geri Kirala stzlegsmesine istinaden bir finansal kiralama sirketine sattigi ve geri kiraladig: bir arsaya

iliskin finansal kiralama bor¢larindan olusmaktadr.

Agirlikl ortalama 31 Aralik 2018
Para birimi etkin faiz oran: Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %18 6.505.319 28.195.748
6.505.319 28.195.748

Agirlikl ortalama 31 Aralik 2017
Para birimi etkin faiz oran: Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %18 5.440.967 34.701.068
5.440.967 34.701.068

Finansal kiralama borglarinin geri 6deme tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
1 y1l igerisinde ddenecek 6.505.319 5.440.967
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 7.777.878 6.505.319
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 9.299.372 8.490.954
3 - 4 yil icerisinde 6denecek 11.118.498 8.586.296
4 - 5 yil icerisinde 6denecek - 11.118.499
34.701.067 40.142.035

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal borglarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Finansal borglar

2018 2017

Dénem basi — 1 Ocak
Alinan yeni finansal borglar
Anapara 6demeleri

Kur farklari degisimi
Yabanc para ¢evrim farklar

Ertelenmis finansman giderlerindeki degisim

Faiz tahakkuklar: degisimi
Bagl ortaklik satis etkisi

Donem sonu — 31 Aralik

1.459.634.135 1.304.366.390

282.117.648 331.382.244
(364.221.946)  (271.543.687)
104.485.844 105.616.375
341.395.115 146.066.989
561.541 1.643.918
15.591.204 6.466.106

- (164.364.200)

1.839.563.541 1.459.634.135
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FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

Diger Finansal Yukumlultkler

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Finansal Yukimldlikler 2018 2017
fhrag edilen tahviller - 779.874
Diger 18.064 18.064
18.064 797.938

31 Aralik 31 Aralik

Uzun Vadeli Diger Finansal Yukimlulikler 2018 2017
fhrag edilen tahviller (*) - 50.000.000
- 50.000.000

*) Grup, 24 ay vadeli ve li¢ ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli ve vade sonunda anapara 6demeli toplam
50.000.000 TL nominal degerli tahvili 1 Aralik 2016 tarihinde ihra¢ etmistir. 31 Aralik 2018 itibariyla

s6z konusu tahvilin vadesi dolmus ve 6demesi yapilmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla ihra¢ edilen tahvillerin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
Ihrag edilen tahviller Anapara Faiz Anapara Faiz
Donem basi - 1 Ocak 50.000.000 779.874 50.000.000 649.312
Donem iginde alinan - 9.423.464 - 7.975.817
Donem iginde Gdenen (50.000.000)  (10.203.338) - (7.845.255)
Donem sonu — 31 Aralik - - 50.000.000 779.874
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a) Karsiliklar

31 Aralik 2018 itibariyla Grup lehine ve aleyhine acilmis ve hélihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Bu davalarin blyiik bolimiini alacak davalar: olusturmaktadir. Grup, konsolide finansal
tablolarin hazirlanma tarihi itibariyla halen devam etmekte olan davalarla ilgili olarak avukatlarinin da
gorisu dogrultusunda dénemli bir nakit ¢ikisi Gngérmemesi sebebiyle 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
karsilik ayirmamustir (31 Aralik 2017: Yoktur).

b) Kosullu Varlik ve Yukimldlukler

31 Aralik 31 Aralik
Kosullu varliklar 2018 2017
Alinan teminat mektuplart (*) 17.207.528 18.806.902
Ayen Enerji adina verilen kefaletler (**) 483.462.775 428.620.279

500.670.303 447.427.181

(*) Ayen Elektrik tarafindan musterilerden, elektrik satisina iliskin tahsilatta olusabilecek risklere karsin teminat olarak
alinmigtir.

(**) Grup'un yabanci kaynaklar icin bankalarla imzaladig: nakdi ve gayri nakdi genel kredi sozlesmelerine iliskin Aydiner
Insaat A.S.'nin kefaletini ihtiva etmektedir.

Grup’un 6nemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhitler ve muhtemel
yukumlilukler asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 31 Aralik
Kosullu yikamlalikler 2018 2017
Verilen temlikler (*) 210.724.229 175.151.948

(*) Kayseri Elektrik, ETKB ile yaptig: "Yamula Baraji ve HES'in Kurulmas, Isletilmesi ve Uretilecek Elektrik Enerjisinin
EUAS'a Satisina iliskin imtiyaz Sozlesmesi" ve Yamula Baraji ve HES igin Yapilan Enerji Satis Anlasmast geregi,
40.054.787 ABD Dolari (31 Arahik 2017: 46.436.000 ABD Dolar1) tutarindaki alacagini kullanilan kredi i¢in 7 Temmuz
2003 tarihinde temlik vermistir. Ancak bu temlikler kredilerin baslangicta belirlenen 6édeme planlarina uyulmadig
takdirde devreye girecektir.

31 Aralik 31 Aralik

Kosullu yikimlaltikler 2018 2017

Ticari isletme rehni (*) 290.000.000 290.000.000
*) Grup, Akblk RES icin CommerzBank A.G.’den kullandigi banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran 2009

tarihinde 140.000.000 TL tutarinda; Mordogan RES ve Korkmaz RES igin kullandigi banka kredisinin teminati
olarak da 30 Mayis 2012 tarihinde 150.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni vermistir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devamu)

b) Kosullu Varlik ve Yiukimlulikler (devam)

31 Arahik 31 Arahik
Kosullu yikimlalikler 2018 2017
Verilen ipotekler (**) 26.304.500 -

(**) Grup'un uzun vadeli banka kredileri icin Ayen Enerji'ye ait arsalar izerinde toplam 26.304.500 TL (5.000.000 ABD
Dolar) tutarinda verdigi ipoteklerden olusmaktadir.

31 Arahik 31 Aralik
Kosullu yikamlalikler 2018 2017
Verilen teminat mektuplari (***) 106.915.005 107.206.434

(***)  Verilen teminat mektuplarinin 71.487.481 TL'si Avro , 35.427.524 TL'si ise Turk Liras: cinsinden olusmaktadir.
Grup tarafindan verilen teminat mektuplarinin 63.349.681 TL’si (10.509.237 Avro) Ayen AS igin Arnavutluk
Ekonomi Bakanligina, 6.654.218 TL'si (450.000 Avro, 3.941.618 TL) TEIAS’a, 2.773.600 TL’si EPDK'a, 3.702.992

TL’si Enerjisa’ya diger mektuplar cogunlukla ikili Anlasma yapilarak elektrik ticareti yapilan firmalar ve Sistem
Kullanim Anlagmast igin verilen teminatlardan olugmaktadir.
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TAAHHUTLER

¢) Teminat, Rehin ve ipotekler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un teminat, rehin ve ipotek (“TRi”) pozisyonuna iliskin tablolar: asagidaki gibidir:

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar:
Teminat
Rehin
Ipotek
Kefalet
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutar:
Temlik
Teminat
Rehin
Kefalet
Olagan ticari faaliyetlerin yurGtilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar:
Diger verilen teminatlarin toplam tutar:
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar:
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutar:
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler

lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar:
Toplam teminat, rehin ve ipotekler

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
TL ABD TL ABD

Karsihg L Dolan AVRO Karsihg TL Dolan AVRO
421.909.862  324.117.881 5.000.000 11.859.237 339.131.426  331.161.568 - 1.765.000
105.605.362 34.117.881 - 11.859.237 49.131.426 41.161.568 - 1.765.000
290.000.000  290.000.000 - - 290.000.000  290.000.000 - -
26.304.500 - 5.000.000 - - - - -
212.033.872 1.309.643  40.054.787 - 233.226.957 10.620.549  46.436.000 10.509.237
210.724.229 - 40.054.787 - 175.151.948 - 46.436.000 -
1.309.643 1.309.643 - - 58.075.009 10.620.549 - 10.509.237
633.943.734  325.427.524  45.054.787 11.859.237 572.358.383  341.782.117  46.436.000 12.274.237

(*) Grup'un vermis oldugu diger TRI'lerin 6zkaynaklara oram 31 Aralik 2018 itibariyla %0'dir (2017: %0).

62



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 31 Arahik
2018 2017
Personele borclar 316.847 30.008
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 302.884 285.643
619.731 315.651
Calhisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Kullaniimayan izin karsilig: 938.073 881.810
938.073 881.810
Kullanilmayan izin karsiliginin hareket tablosu:
2018 2017
1 Ocak itibariyla 881.810 926.961
Donem gideri 56.263 994
Bagl ortaklik satis etkisi - (46.145)
31 Aralik itibaryla 938.073 881.810

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

Kidem tazminati karsilig1:

Grup, Turk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminat: 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 5.434,42 TL (31 Arahk 2017: 4.732,48 TL )
tavanina tabidir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar (devami)

Kidem tazminat: ylkumluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig,
Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimluliik tutarinin bugink
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yukumluluklerinin, tanimlanmig fayda planlar kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri kullamilarak
gelistirilmesini 6ngorur. Bu dogrultuda, toplam yukimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yukimliliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimlulGginin bugiinki
degeri tahmin edilerek hesaplanr. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yilhk %9,5 enflasyon ve %15
iskonto oram varsayimlarina gore %5,02 olarak elde edilen reel iskonto oranit kullanilmak suretiyle
hesaplanmistir (31 Aralik 2017: %4,72 reel iskonto orani). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde
O6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin tahmini oramda dikkate alinmigtir. Kidem
tazminati tavam alti ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsihiginin hesaplanmasinda 1
Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan 6.017,60 TL tavan tutar: dikkate alinmistir (1 Ocak 2018: 5.001,76
TL).

Kidem tazminati yukimlGltgi hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagli isten
ayrilma olasthgichr.

e iskonto oraninin %1 yiiksek (distik) alinmas: durumunda, kidem tazminat: yukimlaligii 306.294
TL daha az (fazla) olacaktir.

o  Diger varsayimlar ayni birakilarak, isten kendi istegi ile ayriima olasiligi %21 daha distk (yiksek)
alinmasit durumunda, kidem tazminat: yikimliligu 83.469 TL daha fazla (az) olacaktr.

2018 2017
1 Ocak itibartyla karsilik 2.672.254 3.624.071
Hizmet maliyeti 291.334 360.164
Faiz maliyeti 292.020 361.251
Aktleryal kayip / kazang 348.535 165.881
Odenen kidem tazminatlar: (519.657) (1.512.624)
Bagl ortaklik satis etkisi - (326.489)
31 Aralik itibariyla karsilik 3.084.486 2.672.254
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi degildir. Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmig sermayesi her biri 0,01
TL kayithh nominal bedeldeki 17.104.230.000 (31 Aralik 2017: 17.104.230.000) adet hisseden
olusmaktadir. Bunlardan 9.729.720.000 adedi nama yazili (A) grubu hisselerdir. (B) grubu hisselerin
2.567.565.000 adedi halka acik olup; hamiline, 4.806.945.000 adedi halka acik olmayan nama yazih
hisselerdir. S6z konusu sermayenin tamami 6denmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar % 2018 % 2017
Aydiner insaat A.S. 84,98 145.347.710 84,98 145.347.710
Halka agik kisim 15,01 25.675.650 15,01 25.675.650
Diger <1 18.940 <1 18.940
Nominal sermaye 171.042.300 171.042.300

Sirket’in faaliyetleri, Tlrk Ticaret Kanunu hikimleri cercevesinde, 5 (bes) adedi (A) grubu hissedarlar
arasindan olmak uzere, Genel Kurul tarafindan secilen en az 7 (yedi) Uyeden olusan Yonetim Kurulu
tarafindan yuratuldr. (A) grubu hissedarlarin Olagan ve Olaganustii Genel Kurul toplantilarinda 1 hisse
karsiligi 15 oy hakki bulunmaktadir.

Kardan aynlan kisitlanmis yedekler ve gegmis yil karlari

Turk Ticaret Kanunu’na gére genel kanuni yedek akce, Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, yillik karin %5’i olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akgce, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda
aynlir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin
yarisint asmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi
devam ettirmeye veya issizligin 6nline gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli 6nlemler alinmasi
icin kullanilabilir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutarn
71.893.619 TL’dir (31 Aralik 2017: 71.893.619 TL).

Kar Dag:it:m:na Konu Edilebilecek Kaynaklar

31 Arahk 2018 itibariyla, Sirket’in yasal kayitlarinda 33.188.072 TL tutarinda net dénem Kari
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 63.958.695 TL).
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

ANAORTAKLIGA AIT DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yabanci Para Cevrim Farklar

Donem basi bakiyesi
Yabanci Para Cevrim Farklar
Donem sonu bakiyesi

Tammlanmis fayda planlari yeniden 6lglim
kazanc/(kayiplary)

Donem basi bakiyesi

Tammlanmig fayda planlar: yeniden élgtim
kazang/(kayiplari)

Istirak satis etkisi

Donem sonu bakiyesi

Maddi duran varhk yeniden degerleme fonu

Donem basi bakiyesi
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglart

Donem sonu bakiyesi
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
113.243.708 43.830.884
165.800.626 69.412.824
279.044.334 113.243.708
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
(858.333) (664.496)
(288.715) (230.365)

- 36.528
(1.147.048) (858.333)
2018 2017
40.431.627 -
- 40.431.627
40.431.627 40.431.627
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Arahk

2018 2017

Elektrik satis gelirleri 754.307.099 457.093.646
Hizmet imtiyaz anlasmalarindan kaynaklanan faiz geliri 23.884.778 19.307.140
Hasilat 778.191.877 476.400.786
Satiglarin maliyeti (607.987.680) (386.305.219)
Brit Kar 170.204.197 90.095.567

Not 2.5’te aciklanan Hizmet Imtiyaz Anlasmalari’na iliskin olarak yil icerisinde EUAS’a faturalanan
13.550.759 TL (2017: 8.938.962 TL) tutarindaki kismi gelire yansitilmayip Hizmet imtiyaz Anlasmalar
Alacaklari’ndan indirilmistir.

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31Aralik 31Aralik

2018 2017

Elektrik maliyeti (**) 461.268.676 291.196.741
Amortisman ve itfa giderleri 64.635.203 30.739.912
Sistem kullanim ve kapasite bedeli (***) 38.180.693 26.104.859
Santral teknik danismanlik ve bakim onarim 24.574.844 10.753.208
Personel giderleri (*) 23.089.314 19.433.180
Musavirlik giderleri 2.904.768 2.535.119
Sigorta giderleri 3.688.816 1.462.105
Ofis giderleri 1.268.502 1.265.015
Vergi resim ve harclar 1.085.102 735.528
Hidrolik katk: pay1 1.005.579 621.728
Ulasim giderleri 813.753 737.768
Oda ve aidat giderleri 281.900 230.327
Dogalgaz maliyeti - 8.254.455
Diger 4.562.959 3.783.284
627.360.109 397.853.229

*) Personel giderlerinin 12.848.244 TL (31 Arahk 2017: 13.307.458 TL) tutarindaki kismi satiglarin maliyetine,

10.241.070 TL (31 Aralik 2017: 6.125.722) tutarindaki kismi genel yénetim giderlerine dahil edilmistir.

(**) Ayen Enerji’nin, Ayen Elektrik’in ve yurt disinda elektrik ticareti yapan sirketlerin EPIAS tan ve grup sirketleri
disindaki tedarikgilerden alip misterilere sattig: elektrik bedelinden olusmaktadir.

(***) Grup, TEIASve Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (“EDAS”) tarafindan diizenlenerek Grup’a gonderilen iletim hizmet
bedeli faturalarini ayn tutarlar ile EUAS’a ve elektrik dagitim sistem kullanim bedellerini de diger musterilerine fatura
etmek suretiyle yansitmaktadir. EUAS ve diger miisterilerine yansitilabilen tutarlar ilisikteki konsolide finansal
tablolarda satislarla netlestirilerek gosterilmistir, ancak yansitilamayan ve Grup tarafindan TEIAS’a ddenen tutarlar
satiglarin maliyetine yansitilmastir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 10.845.315 11.335.079
Fesih tazminat bedelleri 3.225.567 -
Ticari borglarin reeskont gelirleri 1.679.040 1.018.037
Akblk RES kanat hasar tazmin bedeli (*) 1.558.856 -
fletim hatt gelirleri 1.426.819 -
Konusu kalmayan Kkarsiliklar (Not 5) 333.087 -
Diger 2.984.998 1.346.947
22.053.682 13.700.063

(*) Akblk RES’in riizgar tiirbininin kanadinda meydana gelen hasar sonucunda sigortadan alinan hasar
tazminine iliskin gelirdir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (9.815.318) (16.436.506)
Alacak reeskont faiz gideri (4.855.010) -
Fizibilite giderleri (2.807.700) -
Fesih tazminat giderleri (3.125.157) -
Kizilcahamam orman giderleri (*) (97.569) (131.612)
Stipheli alacaklar karsilik giderleri (73.493) (813.706)
Diger (1.759.191) (3.225.109)
(22.533.438) (20.606.933)

(*)  1.505 dekarlik Kizilcahamam Ormani’nin 1slahi ve agaclandirilmast ile ilgili harcamalardan olusmaktadir.
Bu orman, Sirket’e Kizilcahamam Orman Isletme Mudiirligii ile imzalanan s6zlesme sonucunda 2046 yilina
kadar agaclandirma caligmalari, tesisi ve benzeri isler icin tahsis edilmistir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/ (GIDERLER), NET

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait yatinm faaliyetlerinden gelirlerin detay:

asagidaki gibidir:

Imtiyaz s6zlesmelerine iliskin kur fark: gelirleri
Sat ve geri kirala isleminden gelirler
Sabit kiymet satis kar

Sabit kiymet satis zarar1 (Not 1)
Bagli ortaklik satig kar1 (Not 28)

FINANSMAN GELIRLERI/ (GIDERLERI), NET

Banka kredi faizleri

Net kur farki (giderleri)/gelirleri
Tahvil faizleri

Ertelenmis finansman itfa paylar
Faiz gelirleri

Diger finansman giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
49.993.991 8.996.873
7.194.207 -
8.349 49.427
(5.752.833) -

- 81.897.622

51.443.714 90.943.922

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
(123.036.195) (51.989.584)
(88.620.713) (71.353.259)
(9.423.464) (7.975.817)
(2.213.269) (2.211.748)
3.562.926 5.453.278
(4.250.174) (3.554.424)
(223.980.889) (131.631.554)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Cari yil vergi yukimliligi:

Cari y1l kurumlar vergisi karsiligi
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar
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31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
(15.953.860) (255.143)
9.088.679 -
(6.865.181) (255.143)
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(devami)

Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri: 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
Verqi gideri asagidakilerden olusmaktadir: 2018 2017
Cari vergi gideri (15.953.860) (255.143)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (11.438.104) 5.719.654
Toplam vergi gideri/geliri (27.391.964) 5.464.511
Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen vergi 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi 2018 2017
Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen:
Aktueryal gelir veya gider 59.820 (64.484)
Maddi duran varlik yeniden degerleme - (3.201.589)
Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen toplam
ertelenmis vergi 59.820 (3.266.073)

Diger kapsamli gelire ait vergi etkileri asagidaki gibidir:
1 Ocak-31 Aralik 2018

Vergi Vergi Vergi
Oncesi tutar  gideri/geliri  sonras: tutar

Emeklilik planlarindan akttieryal kazang ve kayiplar (348.535) 59.820 (288.715)

(348.535)  59.820 (288.715)

1 Ocak-31 Aralik 2017

Vergi Vergi Vergi
Oncesi tutar  gideri/geliri  sonras: tutar
Emeklilik planlarindan aktueryal kazang ve kayiplar (165.881) (64.484) (230.365)
(165.881) (64.484) (230.365)

Kurumlar Vergisi

Grup ve Grup’un Tirkiye’deki bagl ortakliklari Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.
Arnavutluk’ta kayitli olan Ayen AS ve Ayen Trading ise Arnavutluk’ta gecerli olan vergi mevzuatina
tabidir. Buna ek olarak Ayen Slovenya ve Ayen Sirbistan sirasiyla Slovenya ve Sirbistan’da gecerli olan
vergi mevzuatina tabidir. Grup’un cari doénem faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi yukumlilukleri
icin ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tlrk vergi mevzuati, ana ortaklik
olan sirketin bagl ortakliklar: konsolide ettigi finansal tablolar: izerinden vergi beyannamesi vermesine
olanak tammamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yukimlilikleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmstir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devami)

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar: ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) dustldikten sonra kalan matrah tUzerinden hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi orani %22’dir (2017: %20).

28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen 7061 sayih “Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair” kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 32. Maddesinin birinci
fikrasinda belirtilen %20 vergi orant 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum
kazanclart igin %22 olarak uygulanir hitkmii gegici madde ile eklenmistir. Ayrica, ayn: “Torba Yasa” ile
5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 5. Maddesinin birinci fikrasinin e bendinde belirtilen
“Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanclarin
vergiden istisna edilecek %75’lik kism1 %50 olarak degismistir.

Turkiye’de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018
yili kurum kazanclarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %22°dir (2017: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan disilmek zere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar
geriye donlk olarak dnceki yillarda olusan karlardan distilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirti bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi_Stopaj:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari (zerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar: gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi

tutar1 Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Yatirim Indirimi Uygulamas:

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren 6009 sayil
Kanun’un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
2009/144 sayilh Karar: ile iptal edilen 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gecici 69. maddesindeki
“sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresi yeniden diizenlenmistir. Yeni diizenleme ile kazancin
yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki dénemlere devreden yatirim indirimi istisnasindan yil
stnirlamasi olmaksizin yararlaniimaya devam edilmesi saglanmakta, ancak, vergi matrahlarinin tespitinde
yatirim indirimi istisnast olarak indirim konusu yapilacak tutarin ise ilgili yil kazang tutarinin %25’ini
asmamasi oOngorilmektedir. Yine yapilan degisiklikle, yatirim indirimden yararlanacak olanlarin
kurumlar vergisi oraninin %30 degil yurdrliikteki oran (%20) olmas: esasi benimsenmistir.

6009 Sayili Kanun’la gegici 69. madde’ye eklenen % 25 lik sinirla ilgili “Su kadar ki, vergi matrahlarinin
tespitinde yatinm indirimi istisnas: olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini
asamaz.” hiukmi, Anayasa’ya aykiri oldugu gerekcesiyle 18 Subat 2012 tarihli ve 28208 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Anayasa Mahkemesi'nin 9 Subat 2012 tarihli ve E: 2010/93, K: 2012/9 (Y urarlugh
Durdurma) sayili Karar ile iptal edilmistir. Anayasa Mahkemesi’nin konuya iliskin gerekceli karar1 26
Temmuz 2013 tarihli ve 28719 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

Ertelenmis Verqi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore
hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi varliklar: ve yikimlulikleri muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle
bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Turk Vergi Mevzuati, ana sirket, bagl ortakliklari ve misterek yonetime tabi ortakliklarina konsolide
vergi beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig:
Uzere, vergi karsiliklar: her bir isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda ekli konsolide
finansal tablolarda konsolide edilen isletmelere ait ertelenmis vergi varhiklari ve yikiumlilukleri de
netlestirilmeden ayri olarak gosterilmistir.

Ertelenmis vergi

Gegici Farklar varliklari / (yakumlultkleri)

Ertelenmis vergi 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
varhklari/(ylkamlilikleri): 2018 2017 2018 2017
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 117.660.929 104.567.526 26.257.835 20.913.505
Maddi duran varlik yeniden degerleme
artislar (32.015.886) (32.015.886) (3.201.589) (3.201.589)
Yatirim indirimleri 6.963.160 6.283.610 1.392.632 1.256.722
Indirilebilir gegmis yil zararlar: 44.114.363 73.380.204 8.886.690 14.937.253
Kidem tazminati karsiliklart 2.999.665 2.520.049 659.927 554.411
Hizmet imtiyaz alacaklar (119.075.638) (50.688.599)  (23.815.128) (10.137.720)
Diger 3.775.694 (10.027.832) 814.403 (2.013.956)
24.422.287 94.019.072 10.994.770 22.308.626
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25.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devami)

Grup, ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lglide, ertelenmis vergi varliginin
kayith degerini azaltmaktadir. Grup, Ayen Enerji’nin 149.371.684 TL (31 Aralik 2017: 165.451.022 TL)
tutarindaki indirilebilir mali zarar1 Gzerinden, Ayen Ostim’in 32.159.098 TL (31 Aralik 2017: 26.703.852
TL) tutarindaki indirilebilir mali zarar1 Gzerinden, Ayen Elektrik’in 5.871.385 TL (31 Aralik 2017:
11.767.201 TL) tutarindaki indirilebilir mali zararlar: (izerinden, Arakli Enerji’nin 197.978 TL tutarindaki
indirilebilir mali zarar1 Gzerinden ve Ayel Elektrik’in 3.660.440 TL tutarindaki indirilebilir mali zararn
Uzerinden toplam 40.085.011 TL (31 Arahk 2017: 44.191.652 TL) tutarinda ertelenmis vergi varhgi
muhasebelestirmemistir.

Ertelenmis Vergi (devam:):

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Gzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan
gecmis yil zararlarinin sona erme tarihleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 31 Arahik

2018 2017

2018 - 42.182.203
2019 32.449.426 32.207.019
2020 59.195.285 59.260.883
2021 37.608.603 22.934.481
2022 40.011.707 52.985.446
2023 21.995.564 -
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi 191.260.585 209.570.032

Grup, Ayen Enerji’nin 44.114.363 TL (31 Aralik 2017: 73.380.204 TL) tutarinda indirilebilir mali zarar
Uzerinden 8.886.690 TL (31 Aralik 2017: 14.937.253 TL) tutarinda ertelenmis vergi varhigim
muhasebelestirmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Uzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanan ve kaydedilen
gecmis yil zararlarinin sona erme tarihleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

2019 - 5.818.412
2020 3.190.877 7.242.221
2021 8.074.921 24.760.436
2022 11.483.379 35.559.135
2023 21.365.186 -
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi 44.114.363 73.380.204
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25.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
(devami)

Ertelenmis vergi varliginin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi
Cari dénem ertelenmis vergi (gideri)/geliri

Ozkaynaklar altinda kaydedilen ertelenmis vergi gideri
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar: etkisi
- Aktlieryal kayip/kazang etkisi

Muhasebe politikasinda degisiklik etkisi (Not 2.2)

Bagli ortaklik satis1 etkisi

31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi

YUKUMLULUKLERI DAHIL)

2018 2017
22.308.626 21.275.003
(11.438.104) 5.719.654
59.820  (3.266.073)

- (3.201.589)

59.820 (64.484)
64.428 -

- (1.419.958)

10.994.770 22.308.626

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide kar veya zarar tablolarindaki cari
doénem vergi gideri ile vergi 6ncesi kar zerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi giderinin

mutabakati asagidaki gibidir:

Kar veya zarar tablosundaki vergi 6ncesi kar/(zarar)

Gelir vergisi oram %22 (2017: %20)

Vergi etkisi:

- indirimler

- kanunen kabul edilmeyen giderler

- yatirim tegvik etkisi

- kullanilamayacak mali zararin net vergi etkisi
- stopaj vergi gideri

- onceki dénem vergi gideri

- farkl vergi orani etkisi

- diger

Gelir tablosundaki vergi geliri/ (gideri)
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
(22.185.163) 30.953.055
4.880.735 (6.190.611)
101.230 11.367.620
(16.313.798) (308.946)
742.425 6.853.993
(11.363.371) (7.080.328)
(1.631.331) -
(6.785.453) -
2.515.808 328.101
461.791 494.682
(27.391.964) 5.464.511
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27.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahik

2018 2017

Ana ortakliga ait donem kari/ (zarar1) (49.669.939) 35.085.883

Doénem boyunca mevcut olan hisselerin

ortalama sayis1 17.104.230.000 17.104.230.000

Pay basina dusen basit ve 1.000 adet pay basina
bolunmus kar/ (zarar) (TL) (2,90) 2,05

DURDURULAN FAALIYETLER
29 Aralik 2017 tarihinde Aksu Temiz Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait hisselerin

%69.87’si Samsun Makina Sanayi A.S.'ye satilmistir. Aksu'nun 31 Aralik 2017 itibariyla olusan net
kar/zararindan Grup’a diisen pay durdurulan faaliyetler altinda muhasebelestirilmistir.

1 Ocak -

31 Aralik 2017

Satis Gelirleri 37.265.602
Satiglarin Maliyeti (-) (16.999.071)
BRUT KAR 20.266.531
Genel Yonetim Giderleri (-) (454.280)
Diger Faaliyet Gelirleri 325.675
Diger Faaliyet Giderleri (-) (599.128)
FAALIYET KARI 19.538.798
Finansal gelirler 6.137.252
Finansal giderler (-) (26.513.688)
VERGI ONCESI ZARAR (837.638)
VERGI GELIRI 155.473
Donem vergi gideri (1.503.994)
Ertelenmis vergi geliri 1.659.467
DONEM ZARARI (682.165)
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

BAGLI ORTAKLIK SATISI

29 Aralik 2017 tarihinde Aksu Temiz Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait hisselerin
%69,87’si Samsun Makina Sanayi A.S.'ye satilmistir. Hisse alim-satim sézlesmesine gore, satis fiyati
Aksu Temiz Enerji’nin 31 Aralik 2017 tarihli TFRS’ye gore duzeltilmis finansal durum tablosuna
dayanilarak hesaplanmustir.

31 Arahk
Kontrol gicunlin kaybedildigi varlik ve ytkimlultklerin analizi 2017
Varliklar 213.050.193
Yukumlultkler (170.424.892)
Net varhklar 42.625.301
Satis yizdesi %69,87
Elden ¢ikarilan net varliklar 29.782.298
31 Aralk
2017
Sats tarihi itibariyla toplam net varliklar 42.625.301
Satis yizdesi %69,87
Elden cikarilan net varliklar 29.782.298
Bagli ortakligin satis1 sonucu olusan kar
Alinan net bedel 111.679.920
Satilan net varliklar (29.782.298)
Satistan elde edilen kazang (Not 23) 81.897.622

Satis sonucu olusan kar Not 23'de "Yatirim faaliyetlerinden gelir ve giderler" altinda bagl: ortaklik satis
kar1 olarak muhasebelestirilmistir.

Nakit ve nakit benzeri olarak elde edilen bedel 111.679.920
Eksi: Vazgecilen borg (37.711.022)
Eksi: Alacak kaydedilen tutar (1.451.463)
Eksi: Elden ¢ikarilan nakit ve nakit benzerleri (91.732)
72.425.703

31 Aralik

Durdurulan faaliyetlerden net nakit akislari: 2017
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari (6.807.149)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglar: 422.650
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar 6.439.971
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 55.472
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29.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da bor¢ ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist borclar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmis sermaye ile gecmis yil
kazanclarini iceren 6zkaynak ve yedekler kalemlerinden olusmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak, ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini stirdiirmek icin Grup’un faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Grup, endustrideki diger firmalarla tutarli olmak lzere sermayeyi kaldirag oranina gore inceler. S6z
konusu rasyo net borcun toplam sermayeye bélinmesi ile hesaplanir. Net borc ise toplam finansal
borglardan nakit ve nakit benzerlerinin gikarilmasi suretiyle elde edilir. Toplam sermaye, bilangodaki “6z
kaynak” kalemi ile net borcun toplanmasi ile hesaplanr.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla borglarin sermayeye orani asagidaki gibidir:

2018 2017

TL TL

Toplam Finansal Borg 1.839.581.605 1.510.432.073
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (121.209.720) (254.490.339)
Net Borg 1.718.371.885 1.255.941.734
Ana ortakhga ait 6zkaynak 479.652.307 368.719.959
Net borg/6zkaynak 3,58 3,41

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk
yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi Uzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Gzerine odaklanmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devami)
b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal arag¢ turleri itibartyla maruz kahnan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Hizmet imtiyaz
iliskili Tliskili Diger Anlasmalarindan  Bankalardaki

31 Arahk 2018 Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Alacaklar Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 9.513.188  64.020.571 59.033.053 5.602.332 166.506.599 120.711.372
- Azami riskin teminat vs ile guvence altina alinmig kismi (**) - 17.207.528 - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger distkligline ugramamas
finansal varliklarin net defter degeri 9.513.188  64.020.571 59.033.053 5.602.332 166.506.599 120.711.372
B. Vadesi ge¢mis ancak deger disukligiine ugramamus varliklarin net
defter degeri - - - - - -
C. Deger dusukltgune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis(brit defter degeri) - 2.042.354 - - - -

- Deger dustiklugu (-) - (2.042.354) - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)

(*)
)

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustar.
Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Hizmet imtiyaz

iliskili Tliskili Diger Anlasmalarindan  Bankalardaki
31 Arahk 2017 Taraf  Diger Taraf Taraf Taraf Alacaklar Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan azami kredi riski (*) 6.787.821  43.319.155 43.442.084 4.765.305 137.371555  254.085.871
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi (**) - 18.806.902 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisukligiine ugramamas 6.787.821 43.319.155  43.442.084 4.765.305 137.371.555 254.085.871
finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger disukligline ugramamus varliklarin net
defter degeri - - - - - -
C. Deger dusukllgune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis(brit defter degeri) - 1.902.822 - - - -

- Deger disukltgi (-) - (1.902.822)
D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)

(*)
)

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir

79



29.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devam:)

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis islemleri
de kapsayan kredi riskine maruz kalan misterilerden olusmaktadir. Risk kontroli misterinin finansal
pozisyonunu, gecmis tecrubelerini ve diger faktorleri dikkate alarak misterinin kredi kalitesini
degerlendirir. Grup’un, hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklarinin tamamu ve ticari alacaklarinin 5.282.387
TL (2017: 12.174.991 TL) tutarindaki kismu EUAS tan, 4.937.924 TL (2017: 6.105.603 TL)tutarindaki
kismi ise EPIAS tan olan alacaklardan olusmaktadir. 31 Aralik 2018 itibaryla Grup’un TEIAS tan alacag:
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 462.482 TL). EUAS, elektrik piyasasinda kamunun ticaret ve toptan
satis faaliyetlerini stirdiiren ve TEIAS, devletin genel enerji ve ekonomi politikasina uygun olarak elektrik
iletim ve dagitim faaliyetlerini stirdiiren ve EPIAS organize toptan elektrik piyasalarinin mali uzlastirma
islemlerini, dengesizlik hesaplamalarina dair mali uzlastirma islemlerini, glin 6ncesi ve gln igi organize
toptan elektrik piyasalarinin isletim ve mali uzlastirma faaliyetlerini siirdiiren Iktisadi Devlet
Tesekkul’leridir. EUAS, EPIAS ve TEIAS’in kamu kurumlar: olmasinin yan sira, EUAS Grup’un Yap-
Islet-Devret modeli ile kurulan santralleri tarafindan tretilen elektrik icin alim garantisi vermektedir ve bu
durum Grup’un maruz kaldigi kredi riskini dusurmektedir. Kalan ticari alacaklar Grup’un toptan ve
perakende satis faaliyetlerine iligkin olup, s6z konusu alacaklar sanayii ve ticarethane tipi musterilerden
olusmaktadir. Grup gerekli hallerde s6z konusu toptan satis misterilerinden teminat almaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 itibariyla vadesi gegen alacak bulunmamaktadir.

b.2) Likidite risk yOnetimi

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢tide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glictini ifade eder.

Asagidaki tablo, Grup’un tlrev niteliginde olmayan finansal yukimluluklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Turev olmayan finansal yukimldlikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukimlultkler Gzerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

31 Arahk 2018

Sozlesme
uyannca nakit

cikaslar toplam 3 aydan 3-12 1-5wl 5 yildan

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+1+1+1V) kisa (1) ay arasi (11) arasi (111) uzun (1V)
Turev olmayan finansal

yukumlalukler
Banka kredileri 1.804.862.474 2.319.014.871 109.680.463 362.137.725 906.463.664 940.733.019
Finansal kiralama borclar 34.701.067 48.928.504 3.058.032 9.174.094  36.698.379 -
Ticari borglar 36.297.064 36.380.312 36.380.312 - -
iliskili taraflara ticari borglar 23.241.931 23.288.333 23.288.333
Tliskili taraflara ticari

olmayan borclar 136.705.302 136.705.302 136.259.892 445.410
Diger finansal yikumlultkler 18.064 18.064 18.064 - - -
Toplam yukumltluk 2.035.825.902 2.564.335.386 308.685.096 371.311.819 943.607.453 940.733.019
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY1 (devami)

31 Arahk 2017

Sozlesme
uyarnnca nakit

cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5wl 5 yildan

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+1+11+1V) kisa (1) ay arasi (11) arasi (111) uzun (1V)
Tirev olmayan finansal

yukumlalukler
Banka kredileri 1.419.492.100 1.884.662.527  46.326.685 322.382.367 653.269.950 862.683.525
Finansal kiralama borglar: 40.142.035 61.162.632 3.058.032 9.174.095  48.930.505 -
Ticari borglar 40.218.551 40.542.741  40.542.741 - - -
iliskili taraflara ticari borglar 33.324.274 37.073.509  37.073.509 - - -
iliskili taraflara ticari

olmayan borglar 248.510.087 248.510.087 248.064.677 - 445.410 -
Diger finansal yukumlulukler 50.797.938 61.320.750 2.264.150 59.056.600 - -
Toplam yukumltluk 1.832.484.985 2.333.272.246  377.329.794 390.613.062  702.645.865 862.683.525

(*) Kredilerin faiz oranlar degisken oldugundan, finansal borclar kaleminin nakit ¢ikislar toplami Grup tarafindan yapilan
son geri 6deme tarihinde agiklanmg faiz orani tizerinden hesaplanmistir.

b.3) Piyasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi Uzere, déviz kurundaki ve faiz

oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ile de degerlendirilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yénetim ve 6l¢iim

yoéntemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamustir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devami)

b.3.1) Kur riski ydnetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

31 Aralik 2018 ve 2017 itibariyla Grup’un yabanci para cinsinden varlik ve yakumldliklerinin bilango
tarihi itibariyla dagilim: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

TL Karsihg ABD Dolar AVRO
Ticari Alacak 12.837.627 651.668 1.560.927
Parasal Finansal Varliklar 32.447.787 5.465.750 612.644
Kisa Vadeli Hizmet imtiyaz Anlasmalari Alacaklar 17.240.073 3.277.020 -
Diger 943.696 - 156.552
DONEN VARLIKLAR 63.469.183 9.394.438 2.330.123
Uzun Vadeli Hizmet imtiyaz Anlasmalar: Alacaklar: 149.266.526 28.372.812 -
Diger 1.848.137 - 306.592
DURAN VARLIKLAR 151.114.663 28.372.812 306.592
TOPLAM VARLIKLAR 214.583.846 37.767.250 2.636.715
Ticari Borglar 28.524.203 364.093 4.414.192
Finansal Borclar 298.689.259 27.186.057 25.823.844
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 327.213.462 27.550.150 30.238.036
Finansal Borglar 1.393.485.599 9.600.000 222.790.471
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.393.485.599 9.600.000 222.790.471
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.720.699.061 37.150.150 253.028.507
Net yabanci para varhk yiukumlulik pozisyonu (1.506.115.215) 617.100 (250.391.792)
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29.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devam:)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Ticari Alacak

Parasal Finansal Varliklar

Kisa Vadeli Hizmet imtiyaz Anlasmalar: Alacaklar:
Diger

DONEN VARLIKLAR

Uzun Vadeli Hizmet imtiyaz Anlasmalar: Alacaklar:
DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar
Finansal Borclar
KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varhk yukimlualiuk pozisyonu

31 Arahk 2017
TL Karsihg: ABD Dolan AVRO
32.279.669 3.227.813 4.452.371
28.261.113 5.010.247 2.073.516
18.248.512 4.838.016 -
2.041 - 452
78.791.335 13.076.076 6.526.339
119.123.043 31.581.708 -
119.123.043 31.581.708 -
197.914.378 44.657.784 6.526.339
9.474.224 80.351 2.031.037
243.881.337 30.741.423 28.330.808
253.355.561 30.821.774 30.361.845
1.076.147.294 - 238.322.953
1.076.147.294 - 238.322.953
1.329.502.855 30.821.774 268.684.798
(1.131.588.477) 13.836.010 (262.158.459)

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %10’ luk artisa ve azalisa olan duyarliligin
gostermektedir. %210’luk oran, Ust diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yodnetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve soz konusu kalemlerin yil sonundaki %210’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artig1 ifade eder.
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29.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devam:)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadr.

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varhik / yiakumlilugi

ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolari net etki

AVRO'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

AVRO net varlik / yukimldliuk
AVRO riskinden korunan kisim (-)
AVRO net etki

TOPLAM

ABD Dolari'nmin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varhik / yakumlilugu

ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolar net etki

AVRO'nun TL Kkarsisinda % 10 degerlenmesi halinde

AVRO net varlik / yakimlulik
AVRO riskinden korunan kisim (-)
AVRO net etki

TOPLAM
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31 Arahk 2018
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

324.650 (324.650)
324.650 (324.650)
(150.936.172) 150.936.172
(150.936.172) 150.936.172
(150.611.522) 150.611.522
31 Arahk 2017
Kar / Zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

5.218.805 (5.218.805)

5.218.805 (5.218.805)
(118.377.652) 118.377.652
(118.377.652) 118.377.652
(113.158.847) 113.158.847



29.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devam:)

b.3.2) Faiz oran: riski yonetimi

Grup, kullandigit AVRO krediler degisken faizli oldugu icin faiz riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla, AVRO krediler icin yillik kredi faiz oranlar1 100 baz puan (%1) artsaydi/azalsayd:
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla uzun ve kisa vadeli
kredilerinden olusan kredi faiz zarari/kar1 sonucu vergi dncesi net kar 5.789.040 TL (2017: 4.627.365
TL) dlsuk/yiksek olacakti.
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30.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal araclarin siniflari ve gercege uyqun degerleri

31 Arahk 2018

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

iliskili taraflardan ticari alacaklar

Hizmet imtiyaz anlagmalarindan alacaklar
Diger alacaklar

Iliskili taraflardan diger alacaklar

Finansal yikumldltkler

Ticari borglar ve ticari olmayan borglar

Iliskili taraflara ticari ve ticari olmayan borclar
Diger finansal yukumlulukler

Finansal borglar

31 Arahk 2017

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

iliskili taraflardan ticari alacaklar

Hizmet imtiyaz anlagmalarindan alacaklar
Diger alacaklar

Iliskili taraflardan diger alacaklar

Finansal yikumldltkler

Ticari borglar

Iliskili taraflara ticari ve ticari olmayan borglar
Diger finansal yukimlultkler

Finansal borclar

Grup, finansal araclarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisinmektedir.

Krediler ve alacaklar (nakit ve

itfa edilmis degerinden gosterilen
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nakit benzerleri dahil) finansal varliklar ve yukimltlukler Defter degeri Not
- 121.209.720 121.209.720 32
- 64.020.571 64.020.571 5
- 9.513.188 9.513.188 4
- 166.506.599 166.506.599 12
- 5.602.332 5.602.332 6
- 59.033.053 59.033.053 4
- 38.687.935 38.687.935 5
- 159.947.233 159.947.233 4
- 18.064 18.064 14
- 1.839.563.541 1.839.563.541 214
Krediler ve alacaklar (nakit ve itfa edilmis degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil) finansal yikumlilikler Defter degeri Not
254.490.339 - 254.490.339 32
43.319.155 - 43.319.155 5
6.787.821 - 6.787.821 4
137.371.555 - 137.371.555 12
4.765.305 - 4.765.305 6
43.442.084 - 43.442.084 4
- 40.218.551 40.218.551 5
- 281.834.361 281.834.361 4
- 50.797.938 50.797.938 14
- 1.459.634.135 1.459.634.135 14



31.

32.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Kasa 497.968 233.830
Bankadaki nakit 120.711.372 254.085.871
Vadesiz mevduatlar 120.209.873 136.585.871
Vadesi ¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 501.499 117.500.000
Yoldaki paralar (*) 380 170.638
121.209.720 254.490.339

™ Yoldaki paralar POS makineleri ile yapilan tahsilatlardan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 29. Notta agiklanmistir.

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlari Ocak 2019 tarihine
kadar vadeli TL mevduatlari icermektedir. TL cinsinden vadeli mevduatlar icin faiz oram gecelik

%4,25°dir (2017: %13,28).

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bloke mevduat: bulunmamaktadir (2017:Bulunmamaktadir).
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