AYEN
AYEN ENERJI A.S.

01 OCAK 2015 — 30 HAZIRAN 2015 DONEMI
YONETIM KURULU
FAALIYET RAPORU



]
D e I o l tte DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik AS.
Armada ls Merkezi
A Blok Kat:7 No:8
06510 Ségutdzuy,
Ankara, TUrkiye

Tel : +90(312) 295 4700
Fax : +90 (312) 295 4747
www.deloitte.com.ir

ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIM RAPORU

Ayen Enerji A.S. Yonetim Kurulu’na

Ayen Enerji A.§. (“Sirket”) ve bagl ortakliklarmin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran
2015 tarihi itibartyla hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin, smirl
denetimden gegmis ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ile tutarli olup olmadiginin siirli denetimini
yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faaliyet Raporu Grup y6netiminin
sorumlulugundadir.Smirli denetim yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, ara donem faaliyet
raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ve 18 Agustos 20135 tarihli smirls
denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup
olmadigina ilskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Smirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
[sletmenin Y1llik Finansal Tablolarnin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirl Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Smirli denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan
konsolide finansal bilgilerin smirli denetimden ge¢mis ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ve
agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigma iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem konsolide finansal
bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci
konsolide finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli
Blgtide dardir. Sonug olarak ara dsnem konsolide finansal bilgilerin simirli denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim Snemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Smirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara dsnem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin
smirh denetimden ge¢mis ara dénem &zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler
ile, tiim 6nemli ySnleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlamlmamustir.
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HAZIRLAMA ESASLARI

Ara Donem Faaliyet Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri II-14.1 sayilh Sermaye
Piyasasi’nda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig’i ve Giimriikk ve Ticaret Bakanligi’nin
“Sirketlerin Y1llik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik” geregi
hazirlanmigtir.

Sirketin Ticaret Unvami, Ticaret Sicil Numarasi, merkez ve subelerine iliskin iletisim bilgileri ve
internet sitesinin adresi:

AYEN ENERJi ANONIM SIRKETI

Kurulus tarihi --------=---—-—-- : 15.08.1990

Merkez : Hiilya Sokak No: 37 G.O.P. / ANKARA
Tel 1(312) 445 04 64

Faks 1(312) 445 05 02

e-mail : ayen(@ayen.com.tr

web ----- ---- WWW.ayen.com.tr

Sermaye : 171.042.300,-TL

Ticaret Sicil No--------—----—--: 79297-Merkez

Sanayi Sicil No —-----—------——- :520264.34

Vergi Dairesi/Sic.No -----—---: Cumhuriyet - 119 004 5930

Amag¢ ve Konu------------ceev : Elektrik iiretimi ve ticareti yapmak

Sirketin subesi bulunmamaktadir.

SIRKETIN ORGANIZASYON YAPISI

Sirketin Organizasyon yapisi Ayen Enetji Anonim Sirketi ayni sektérde faaliyet gosteren ve finansal
tablolarin1 konsolide ettigi bagl ortakliklari Ayen Ostim Enerji Uretim A.S., Kayseri Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S., Ayen Elektrik Ticaret A.S., Aksu Temiz Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S., Ayel Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Arakli Dogalgaz Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S., Ayen Dogalgaz Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve Arnavutluk’ta Arnavutluk
yasalarina gére kurulu bulunan Ayen AS Energji SHA , Ayen Energji Trading SHA , Ayen Energji
Trading D.O.O.(Swrbistan) ve Ayen Energica D.O.O. (Slovenya) ile birlikte “Grup” olarak
belirtilmigtir.

Sirketin sermaye ve ortaklik yapilar ile bunlara iliskin hesap donemi icerisindeki degisiklikler
Sirketin 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir.

Hissedar Pay Oram (%) Pay Adedi Pay Tutan Pay Grubu
Aydiner Ingaat A.S 56,8738023 9.727.825.965 97.278.259,65 A
Aydner Ingaat A.S 28,1038374 4.806.945.000 48.069.450,00 | B(Halka Kapali)
Mehmet AYDINER 0,0000451 772.200 7.722,00 A
Fatma Nirvana AYDINER 0,0000169 289.575 2.895,75 A

Omer Ali AYDINER 0,0000169 289.575 2.895,75 A
Turhan AYDINER 0,0000169 289.575 2.895,75 A
Turgut AYDINER 0,0000146 250.965 2.509,65 A
Fahrettin Amir ARMAN 0,0000001 2.145 21,45 A
Halka Agik Kisim 15,0112866 2.567.565.000 25.675.650,00 B(Halka Agik)
Toplam %100 17.104.230.000 | 171.042.300,00

Sirketin esas sermayesi 171.042.300,00 TL (YiizyetmisbirmilyonkirkikibiniigyiizTiirk Lirasi) olup;
her biri 1 (Bir kurus degerinde 17.104.230.000 adet hisseye ayrilmistir. Bunlardan 9.729.720.000 adedi

2



nama yazili (A) grubu hisselerdir. (B) grubu hisselerin 2.567.565.000 adedi halka agik olup;

4.806.945.000 adedi halka agik olmayan nama yazili (hamiline) hisselerdir.

Bu faaliyet doneminde Sirketin pay sahipligi yapisinda bir degisiklik meydana gelmemistir.

Ydnetim Organi, Ust Diizey Yoneticileri, Yetki Simirlari, Gorev Siireleri;

Sirketin isleri ve idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri geregince 5 (bes) adedi (A) grubu
hissedarlar arasmndan olmak iizere, Genel Kurul tarafmdan secilen en az 7 (yedi) iiyeden

olusan Yonetim Kurulu tarafindan yiirtitiilir.

YONETIM KURULU
Adi Soyadi Gorevi Gorey Siiresi
Mehmet AYDINER Yénetim Kurulu Baskant 06.03.200 5 taribingen
itibaren 3 y1l
Turgut AYDINER Yénetim Kurulu Bagkan 92.3.05.2013 tarihinden
Yardimcisi itibaren 3 yil
Ayse Tuvana AYDINER KIRAC Yonetim Kurulu Uvesi 08.05.2013 tarihinden
( Aydiner ingaat A.S. Adina) Y itibaren 3 yil
Omer Ali AYDINER Yonetim Kurulu Uyesi 08.05.2013 tarihinden
itibaren 3 yil
Bairettin Amin XEMAK Y(.).neittm Kurulu Uyesi Genel p?_OS 2013 tarihinden
Miidiir itibaren 3 yil
Metin BOSTANCIOGLU Bagimsiz Yonetim Kurulu Oyesi | 5 -03-201 tarihinden
itibaren 1 yil
Kadir Nejat UNLU Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 3] AL St
itibaren 1 y1l

YONETIM KURULU BUNYESINDE OLUSTURULAN KOMITELER

Denetimden Sorumlu Komite

Adi Soyada

Gorevi

Kadir Nejat Unlii

Komite Bagkani

Metin Bostancioglu Uye

Riskin Erken Saptanmasi ve Teshisi Komitesi

Adi Soyadi Girevi

Metin Bostancioglu Komite Bagkani

Ayse Tuvana Aydmer Kirag Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi

Adi Soyadi Gorevi

Metin Bostancioglu Komite Baskani

Mehmet Aydiner Uye

Turgut Aydiner Uye

Ahmet Alan Kurumsal Yo6netim Derecelendirme Uzmani




TURKIYE ELEKTRIK ENERJISI

KURULUS VE YAKIT CINSLERINE GORE KURULU GUC

2014 YILI SONU 30.06.2015 SONU ITIBARIYLE
KURULUSLAR K%'}%‘U KATKI 5225EL K%’}%U KATKI sﬁf{?&s":'“

MW ADET MW % ADET
EUAS + EUAS'A BAGLI ORTAKLIK SANT. 21.8792| 315 78.0 203212 28.4 76
ISLETME HAKKI DEVREDILEN SANTRALLAR 0162 | 14 60 045.7 13 60
YAP ISLET SANTRALLARI 6.101,8 | 8.8 5 6.101,8 8.5 5
YAP ISLET DEVRET SANTRALLARI 23193| 33 9 23123 32 18
SERBEST URETIM $IRKETLERI 38.1934 | 549 839 41.7582 583 | 860
OTOPRODUKTOR SANTRALLARI 272| 00 5 272 0.0 6
LISANSSIZ (TEDAS) SANTRALLER] s28| 01 119 1373 02 209
TOPLAM 69.519.8 | 100,0 1.126 71.603,7 1000 | 1.234

2014 YILI SONU 30 HAZIRAN 2015 SONU iTiBARIYLE
VAKIT CINSLERI KURULU SANTRAL KURULU SANTRAL

GiC KATKI SAYISI felufs KATKI SAYISI

MW % ADET MW % ADET
FUEL-OIL + ASFALTIT + NAFTA + MOTORIN 659.8 0,9 18 766.,3 1,1 16
TAS KOMURU + LINYIT 8.573.4 12,3 23 8.594.4 12,0 24
ITHAL KOMUR 6.062,6 8.7 3 6.064,2 8,5 8
DOGALGAZ + LNG 21.476,1 30,9 230 21,5713 30,1 235
YENILEN +ATIK+ATIKISHPIROLITIK YAG 288.1 0,4 58 314,7 0,4 63
COK YAKITLILAR KATI+SIVI 667.8 1.0 9 6578 09 7
COK YAKITLILAR SIVI+D.GAZ 4.074,0 5.9 42 4.015.1 56 39
JEOTERMAL 4049 0,6 15 4312 0,6 16
HIDROLIK BARAJLI 16.606,9 23.9 77 17.881,7 25,0 86
HIDROLIK AKARSU 7.036.3 10,1 444 7.174,9 10,0 444
RUZGAR 3.629.7 52 90 4.024.4 5.6 100
GUNES (LISANSSIZ) 402 0,1 112 107.6 02 196
TOPLAM 69.519,8 100,0 1126 71.603,7 100,0 1.234

Kaynak:TEIAS

***Tirkiye nin kurulu giicii 30.06.2015 ay sonu itibariyle toplam 1.234 adet tesis ile 71.603,7 MW

olmustur. Haziran sonu itibari ile toplam enerji iiretimi 124,90 milyar kWh olarak gerceklesmistir.

2014 y1li toplam elektrik enerjisi iiretimi ise 250,4 milyar kWh olarak gergeklesmistir.




YATIRIMLARIMIZ

Fan Havzas1 HES Projesi: Amavutluk’ta kurulu Ayen AS Energji SHA tarafindan yiiriitiilen 110,70
MW kurulu giiciinde, 380 milyon kWh elektrik enerjisi iiretim kapasiteli projemizde ingaat ¢aligmalari
devam etmekte olup, rapor tarihi itibari ile Nehir tipi,28 MW giiciinde,y1llik 118.400.000 kWh iiretim
kapasiteli Peshqgeshit 3 Hidroelektrik Santrali Ticari isletmeye alinmistir.

Bu rapor tarihi itibari ile, isletmeye alinan santralimiz ile birlikte bu projemizin genel tamamlanma
viizdesi %60 diizeyine ulasmistir.

Akbiik IT RES: 4628 Sayili Kanun kapsaminda, Aydm ili, Didim ilcesi, Akbiik mevkiinde tesis edilip
isletilecek olan 20 MW kurulu giiciinde, 68.153.000 kWh elektrik enerjisi iiretim kapasiteli riizgar
enerjisine dayal elektrik iiretim tesisi igin, proje sahasina ve enerji iletim hattina ait Orman izinleri
temin edilmis, ulagim yollarmin yapimi tamamlanmis olup tesis insaati calismalar1 devam etmektedir.
Tesisin, 2016 y1h ilk yarisinda tamamlanip, ticari isletmeye alinmasi dngdriilmektedir.

Trabzon, Arakh Cankaya Baraji ve HES: Bagh ortakligimiz Arakli Enerji Dogalgaz Sanayi ve
Ticaret A.S. ;98,36 MW kurulu giiciinde, 244 858 000 kWh iiretim kapasiteli, Cankaya baraji ve HES
projesi igin 6446 sayih Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumundan Onlisans almistir.

Aksu RES: Bagl Ortakligimiz Aksu Temiz Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan
Kayseri ili, Yahyali ilgesinde tesis edilen, Riizgar Enerjisine dayali 72 MW kurulu giiciinde,
237.218.900 kWh/yil kapasiteli Elektrik Enerjisi Uretim Tesisinde kapasite artig1 igin yaptigimiz
bagvuru uygun bulunarak; 8 MW'lik Kapasite artisi neticesinde toplam kapasite 80 MW'a yiikseltilmis
ve EPDK tarafindan Lisans Tadili yapilmistir. Bu kapasite artigi sonucunda, Aksu Riizgar Enerjisi

Uretim Tesisinin ilave tiirbinlerinin devreye girmesi ile birlikte, beklenen yillik toplam iiretim miktar
263.500.800 kWh olacaktr.

Mordogan RES: Sirketimiz tarafindan Izmir ili, Karaburun ilgesinde tesis edilen, Riizgar Enerjisine
dayali 30.75 MWm kurulu giiciinde, 99.409.200 kWh kapasiteli Mordogan RES Elektrik Enerjisi
Uretim Tesisinde kapasite artis1 igin yaptigimiz bagvuru uygun bulunarak; 10,5 MWm'lik Kapasite
artist neticesinde toplam kapasite 42 MWm'a yiikseltiimis ve EPDK tarafindan Lisans Tadili
yapilmistir. Bu kapasite artisi sonucunda, Mordogan Riizgar Enerjisi Uretim Tesisinin ilave
tiirbinlerinin devreye girmesi ile birlikte, beklenen yillik toplam iiretim miktar1 128.426.000 kWh
olacaktir.



FAALIYETLERIMIZ

Dikme Izmir- Arnavutluk-

Santralin Yeri | Karaburun - | Didim - | <N | Ogim | Kartin ligesi | Koyl | Seferiisar- | Mirdite
antratm xYert izmir Aydm enrt - Ankara | -Glimtishane | Yahyal- Sigacik Peshqeshit
Kayseri K . . "
ayseri mevki mevkii
Cokeltme Cokeltme
Dogalgnz havuzlu, havuzlu,
Riizgar Riizgar Kombine i ve Riizgar Riizgar keapatlch ve
.. DL . % . kontrolsiiz 2. .. . | kontrolsiiz
Santral Tipi Enerjisi Enerjisi | Rezervuarli | Cevrim S— Enerjisi Enerjisi savakli nehir
Santral Santral Elektrik .. Santrali Santral1 o o
tipi, tpi,
Santrali
depolamasiz depolamasiz
regulatorlii regulatorlii
30,75 31,50 100 41 71 72
Kurulu Giig ’ ’ 24 28
MW MW MW MW MW MW MW MW
Lisansa Esas 96.000 122.400 422.300 280.000 192.021 237.200 83.005 1184
Yillik Uretim MWh MWh MWh MWh MWh MWh MWh MWh
Gergeklesen
Uretim 39.662 48.117 119.393 24335 124.694 101.064 34.424 7.960
(Ocak - MWh MWh MWh MWh MWh MWh MWh MWh
Haziran)
Kapag‘rt:nK“”' 83% 85% 100% 19% 55% 79% 87% -

*Yamula Hes baraji rezervuarli oldugundan verilen iiretim programina gore ¢alismaktadir.

Mordogan Res 39.662.250 24.562.110
Ayen Ostim 24.335.365 22.340.485
'Yamula HES 119.393.630 54.540.490
Akbiik RES 48.117.389 27.472.309
Aksu RES 101.064.667 54.771.007
Biiyiikdiz HES 124.694.341 16.006.191
Korkmaz RES 34.424.373 20.740.173
Peshgeshit HES 7.960.000 -




ELEKTRIK SATISI

AYEN ELEKTRIK TICARET A.S. 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle toplam 675 sayactan olusan bir
portfdye sahiptir. 675 sayaglik portfoy icerisinde, 595 Adet ticarethane, 49 adet sanayi ve 31 adet
mesken abonesi bulunmaktadir. 2015 yilinin ilk alti ayinda satis hacmi 345,4 milyon kWh olarak
gerceklesmis, boylece bir onceki yilin ayn1 dénemindeki 302,3 milyon kWh olan satis hacmine gore
%14,25° lik bir artig olmustur.

Yurt disinda -Sirbistan, Slovenya ve Arnavutluk’ta- bulunan sirketlerimiz 1.1.2015 ile 30.6.2015
tarihleri arasinda 654.061,87 MWh’lik sinir &tesi elektrik ticareti gergeklestirmistir

FINANSAL YAPI ILE iLGILi ORANLAR

SPK’nun seri:[I-14.1 sayih tebligi cercevesinde diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alinarak
hesaplanan finansal durum ,karlilik ve bor¢ 6deme durumlarina iliskin temel rasyolar;

TEMEL RASYOLAR / KONSOLIDE 30.06.2015 31.12.2014
Cari Oran 0,33 0,82
Net Bor¢ / Ozkaynak 4,00 3,36
Briit Kar Marji (%) 30% 25%
Faaliyet Kar Marji (%) 28% 20%
VAFOK Mariji (%) 34% 33%
KURUMSAL YONETIM

Sirketimiz tarafindan, 11-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 11.maddesi kapsaminda olusturulan
"Yatirimer Iliskileri Boliimii"nde sirketimiz biinyesinde tam zamanl olarak calisan , "Kurumsal
Yonetim Derecelendirme Lisansi"ve "Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3.Lisansi"na sahip olan
ikinci personel gorevlendirmesi yapilmistir.

BILANCO SONRASI OLAYLAR

Ayen Enerji A.$ tarafindan Izmir ili, Karaburun ilgesinde tesis edilen, 30.75 MW kurulu giiciindeki
Mordogan RES Elektrik Enerjisi Uretim Tesisinde 10,5 MW'hik Kapasite artis1 neticesinde toplam
kapasite 42 MW'a yiikseltilmis ve EPDK tarafindan Lisans Tadili yapilmistir. Bu kapasite artisi
sonucunda, Mordogan Riizgar Enerjisi Uretim Tesisinin ilave tiirbinlerinin devreye girmesi ile birlikte,
beklenen yillik toplam iiretim miktar1 128.426.000 kWh olacaktr.

Ayen Enerji A.S. tarafindan, Mugla ili, Milas ilgesi sinirlan igerisinde tesis edilip, isletilecek olan 20
MW kurulu giiciinde, yillik 68.153.000 kWh Elektrik Enerjisi iiretim kapasiteli Akbiik I RES projesi
yatinminda kullanilmak iizere, Commerzbank AG ile varilan anlasma uyarinca; 15 yil vadeli, 6 ayda
bir ana para ve faiz 6demeli, 17.560.000 Avro tutarinda Yatirim Kredisi temin edilmis olup, kredi
sozlesmesi 30 Temmuz 2015 tarihinde taraflarca imzalanmstir.



AYEN AS’in 41 yillik imtiyazina sahip oldugu, 110 MW kurulu giice sahip Peshqgeshit HES ve Ura e
Fanit Baraji ve Fangut HES projelerinde kullanilmak iizere, Tiirkiye Is Bankasi A.S.'den 26 Subat
2014 tarihinde imzalanan kredi sozlesmesi ile temin ettigi 128 milyon Avro tutarindaki kredi 31
Temmuz 2015 tarihinde imzalanan tadil sozlesmesi ile 25 milyon Avro tutarindaki kismi yatirim
kredisi, 5 Milyon Avro tutarindaki kismi igletme kredisi olmak iizere-toplam 30 milyon Avro tutarinda
arttirilarak 158 Milyon Avro’ya ¢ikarilmistir.

AYEN AS’m 31.07.2015 tarihindeki Genel Kurul Toplantisi'nda, 4.900.000.000 LEK olan Esas
Sermayesinin 5.600.000.000 LEK'e ¢gikarilmasina karar verilmistir.



