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AYEN ENERJI A.S.

30 EYLUL 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
VARLIKLAR
Donen Varhklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 23 700.484 38.492.047
Finansal Varliklar 30.357 179.345
Ticari Alacaklar 15.520.768 10.005.930
Mliskili Taraflardan Alacaklar 12 27.417.908 4.304.495
Hizmet Imtiyaz Anlasmalari Alacaklari 5 45.512.976 59.586.679
Diger Donen Varliklar 8 21.515.057 22.451.720
Toplam Dénen Varhklar 110.697.550 135.020.216
Duran Varliklar:
Hizmet Imtiyaz Anlasmalari Alacaklari 5 188.059.027 213.619.651
Maddi Duran Varliklar 6 135.360.455 124.328.169
Maddi Olmayan Duran Varliklar 232.508 228.928
Serefiye 17.461.935 17.461.935
Ertelenen Vergi Varliklan 11 11.886.245 12.149.053
Diger Duran Varliklar 8 12.977.599 22.924.579
Toplam Duran Varhklar 365.977.769 390.712.315
Toplam Varhklar 476.675.319 525.732.531

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

30 EYLUL 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
Finansal Borglar 3 56.703.146 58.599.152
Diger Finansal Yiikiimliilikler 4 6.428.193 7.291.762
Ticari Borglar 793.300 984.538
Mliskili Taraflara Borglar 12 5.011.769 1.838.284
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliiligi 11 2.264.580 1.462.495
Borg Karsiliklari 7 2.052.892 6.677.324
Diger Yikiimliiliikler 8 2.047.207 4.649.330
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 75.301.087 81.502.885
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:
Finansal Borglar 3 132.814.612 172.629.342
Diger Finansal Yiikiimliilikler 4 31.625.530 29.871.933
Kidem Tazminat1 Yikiimliligi 731.655 702.917
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 165.171.797 203.204.192
Toplam Yiikiimliiliikler 240.472.884 284.707.077
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 225.802.682 231.345.374
Sermaye 119.610.000 119.610.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9 26.351.791 20.007.128
Gegmis Yillar Karlart 49.167.139 50.006.362
Net Donem Kari 30.673.752 41.721.884
Azmlik Paylan 10.399.753 9.680.080
Toplam Ozkaynaklar 236.202.435 241.025.454
Toplam Kaynaklar 476.675.319 525.732.531
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler 7

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AiT OZET KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnotlar 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig gelirleri 84.450.240 28.511.220 77.808.457 26.427.217
Satiglarin maliyeti (-) 10 (38.260.861) (11.650.234) (34.635.602) (12.712.879)
BRUT KAR 46.189.379 16.860.986 43.172.855 13.714.338
Genel yonetim giderleri (-) 10 (3.696.761) (1.517.872) (4.410.539) (1.330.475)
Diger faaliyet gelirleri 2.815.291 1.821.727 235.280 54.377
Diger faaliyet giderleri (-) (7.842.359) (3.911.896) (3.183.781) (2.927.101)
FAALIYET KARI 37.465.550 13.252.945 35.813.815 9.511.139
Finansal gelirler 7.913.268 1.773.858 14.114.384 5.568.690
Finansal giderler (-) (7.604.286) (6.559.122) (11.343.052) (2.902.429)
VERGI ONCESI KAR 37.774.532 8.467.681 38.585.147 12.177.400
Donem vergi gideri 11 (5.819.589) (2.267.274) (3.040.067) (2.403.506)
Ertelenen vergi (gideri)/geliri 11 (262.808) 1.455.458 (4.932.354) (365.724)
NET DONEM KARI 31.692.135 7.655.865 30.612.726 9.408.170

Net donem karimin dagilim:

Ana ortaklik paylari 30.673.752 7.203.957 29.629.339 9.087.168
Azmlik paylari 1.018.383 451.908 983.387 321.002

31.692.135 7.655.865 30.612.726 9.408.170
1.000 adet hisse basina kazang 2,56 0,60 2,48 0,76

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AIiT OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008

NET DONEM KARI 31.692.135 7.655.865 30.612.726 9.408.170

Diger kapsamli gelir - - - -

DIGER KAPSAMLI

GELIR (VERGI SONRASI) - - - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 31.692.135 7.655.865 30.612.726 9.408.170
Toplam kapsamh gelirin dagilim:

Ana ortaklik paylari 30.673.752 7.203.957 29.629.339 9.087.168

Azinlik paylar 1.018.383 451.908 983.387 321.002

31.692.135 7.655.865 30.612.726 9.408.170

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan Ayrilan Gecmis

Kisitlanmis Yil Net Donem Azinhk _ Toplam

Sermaye Yedekler Karlan Kan Paylan Ozkaynaklar

1 Ocak 2008 itibariyle bakiyeler 119.610.000 13.110.068 60.155.380 (3.251.958) 8.482.181 198.105.671

Transferler - 6.897.060 (10.149.018) 3.251.958 - -

Sermaye artist - - - - 2.122.920 2.122.920
Odenen temettii - - - - (1.437.467) (1.437.467)

Toplam kapsamli gelir - - - 29.629.339 983.387 30.612.726
30 Eyliil 2008 itibariyle bakiyeler 119.610.000 20.007.128 50.006.362 29.629.339 10.151.021 229.403.850
1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler 119.610.000 20.007.128 50.006.362 41.721.884 9.680.080 241.025.454
Transferler - 6.344.663 35.377.221 (41.721.884) - -
Odenen temettii - - (36.216.444) - (298.710) (36.515.154)

Toplam kapsamli gelir - - - 30.673.752 1.018.383 31.692.135
30 Eyliil 2009 itibariyle bakiyeler 119.610.000 26.351.791 49.167.139 30.673.752 10.399.753 236.202.435
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Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMLERINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Vergi dncesi kar 37.774.532 38.585.147
Maddi duran varliklar amortisman gideri 6 4.898.684 2.529.864
Maddi olmayan duran varliklar itfa paylar1 35.281 32.723
Faiz geliri (7.145.439) (6.817.055)
Faiz gideri 6.922.592 11.294.587
Kidem tazminati karsilig1 235.305 143.697
Dava karsiligi 7.1 289.900 1.783.104
Konusu kalmayan karsiliklar 7.1 (896.346) (117.261)
Gelir tahakkuklar 8.a (2.756.611) (2.979.339)
Gider tahakkuklar1 8.c 130.854 197.672
Gergeklesmemis kur fark: geliri 3.964.274 (10.561.231)
Maddi duran varlik satig zarari-net (39.822) -
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler oncesi net nakit 43.413.204 34.091.908
Finansal varliklar 148.988 64.697
Ticari alacaklar (5.514.838) 1.308.945
Iliskili taraflardan alacaklar (23.113.413) (30.182.995)
Hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklari 36.025.597 20.109.747
Diger donen varliklar 3.693.274 1.838.905
Diger duran varliklar 9.946.980 (1.814.452)
Ticari borglar (191.238) 682.553
Iliskili taraflara borglar 3.173.485 3.268.748
Diger yiikiimliiliikler (2.732.977) (2.438.447)
Odenen kidem tazminatlari (206.567) (53.992)
Odenen vergiler (5.017.504) (8.572.570)
Odenen dava karsiliklari 7.1 (4.017.986) -
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 55.607.005 18.303.047
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Yatirim harcamalari (16.036.209) (58.035.749)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

satiglarindan elde edilen nakit 106.200 -
Alinan faiz 7.182.836 6.817.055
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (8.747.173) (51.218.694)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:

Alman banka kredileri 53.640.923 73.937.205
Odenen banka kredileri (93.978.257) (29.511.964)
Ana ortaklik dis1 paylar sermaye artigi - 2.122.920
Ana ortaklik dis1 paylar temettii 6demesi (298.710) -
Temettii 6demesi (36.216.444) (1.437.467)
Diger finansal yiikiimliiliikler 890.028 47.664
Odenen faiz (8.651.538) (11.504.864)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan /

(faaliyetlerinden saglanan) net nakit (84.613.998) 33.653.494
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalig)/artis (37.754.166) 737.847
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 2.3 38.454.650 763.969
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 2.3 700.484 1.501.816

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayen Enerji A.S.’nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu elektrik {iretimi ve ticaretinin
yapilmasidir. Sirket, 1990 yilinda kurulmustur. Sirket, cogunluk hissesine sahip olan Aydmer Sirketler
Grubu’nun iiyesidir. Sirket’in ana ortag1 Aydiner Insaat A.S.’dir (“Aydiner Ingaat”).

Sirket, Tiirkiye’de kayitl olup kayith adresi agagidaki gibidir:

Hiilya Sok. No: 37, Gaziosmanpaga/Ankara

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) islem goérmektedir. 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin halka acik
kismi %15,01°dir (31 Aralik 2008: %15,01).

Bu 1 Ocak - 30 Eyliil 2009 ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar Yonetim Kurulu
tarafindan 13 Kasim 2009 tarihinde onaylanmistir.

Sirket’in bagli ortakliklar1 (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve Tiirkiye’de kayith adresleri
asagida belirtilmistir:

Temel faaliyet Kayith ofis

Bagh ortakhk konusu adresi
Ayen Ostim Enerji Uretim A.S. Hiilya Sok. No: 37
(“Ayen Ostim™) Elektrik iiretimi ve ticareti Gaziosmanpasa/Ankara
Kayseri Elektrik Uretim Sanayi Gevher Nesibe Mah. Tekin Sok.
ve Ticaret A.S. Elektrik tiretimi, Kocasinan Bel.
(“Kayseri Elektrik™) dagitim ve ticareti Hiz. Binas1 Kayseri
Ayen Elektrik Ticaret A.S. Hiilya Sok. No: 37
(“Ayen Elektrik”) Elektrik ticareti Gaziosmanpasa/Ankara

Tiim bagl ortakliklar Tiirkiye’de tescil edilmistir.

Ayen Enerji biinyesinde bulunan Camlica 1 Hidroelektrik Santrali (“HES”) Yap-Islet-Devret (“YID”)
modeli ile yapilmis olup Kayseri ili Yahyali ilgesine bagli Camlica koyii mevkiinde Seyhan nehrinin
ana kollarindan olan Zamanti iizerinde bulunmaktadir. Santralin insaatina 1995 yilinda baslanmis ve
Aralik 1998’de isletmeye alinmistir. Camlica 1 HES’in igletme siiresi 15 yil olup, 2013 yilinda isletme
stiresi sona erecektir. Kurulu giicii 84 MW, yillik iiretim kapasitesi 429 milyon kWh’dir.

Ayen Enerji blinyesinde Akbiik mevkiinde kurulmus olan 31,5 MW kurulu giictindeki Akbiik Riizgar
Elektrik Santrali (“RES”) i¢in 18 Ocak 2007 tarihi itibariyle 49 yil siireyle iiretim lisans1 almistir. 2007
yili i¢inde riizgar tiirbinlerinin yapimina baslanmis olup, 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle ingaati
tamamlanmigtir. S6z konusu santralin sirasiyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlerinde,
16,8 MW’lik birinci kismu ve 14,7 MW’lik ikinci kisminin kabulii yapilarak isletmeye alinmustir.
Bunlara ek olarak, Sirket’in 24 MW kurulu giiciinde Korkmaz RES, 30,75 MW kurulu giiclinde
Mordogan RES, 40 MW kurulu giicinde Pasalar HES ile 45 MW kurulu giiciinde Biiyiikdiiz HES i¢in
49 w1l siireyle enerji iretim lisanst bulunmaktadir. Biiylikdiiz HES ic¢in gerekli yasal izinler
tamamlanmig olup, Temmuz 2009’da tesis sinirlart igerisinde kalacak bolgeler i¢in kamulastirma
calismalarina ve ulasim yollar1 insasina baglanmustir.



AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Mordogan RES ve Korkmaz RES yatirimlan icin ise tedarikci firmalara, riizgar tiirbin temini ve
montaji ile ilgili gerekli sdzlesmeler kapsaminda avans 6demeleri yapilmstir (Dipnot 6).

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula Baraji YID modeli ile yapilmis olup Kizilirmak Nehri
tizerinde bulunmaktadir. Kurulu giicii 100 MW, yillik iiretim kapasitesi 422 milyon kWh’dir. Santralin
insaatina 1998 yilinda baslanmis ve Agustos 2005°te isletmeye alinmistir. Yamula Baraji’nin isletme
stiresi 20 y1l olup, 2025 yilinda s6zlesme siiresi sona erecektir.

Ayen Ostim’in biinyesinde bulunan Ostim kombine dogalgaz ¢evrim elektrik santrali, Temmuz 2004
tarihi itibariyle isletmeye almmustir. Isletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sanayi
Bolgesi’nde kurulmus olan 41 MW giiclindeki dogalgaz santrali ile bolgenin enerji ihtiyacinin
karsilamak ve Elektrik Piyasas1 Kanunu hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler ¢ergevesinde elektrik
enerjisi satisini serbest tiikketicilere gerceklestirmektir.

Ayen FElektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nin “Toptan Satis
Lisans1” hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler cergevesinde elektrik enerjisi ve/veya kapasitesinin
toptan satig1 ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari
Ozet Konsolide Ara Dénem Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Ayen Enerji’nin 6zet konsolide ara donem finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
tarafindan kabul edilen finansal raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun
olarak hazirlanmugtir. SPK, Seri: XI. No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak iizere ytirtirliige
girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Tebligi” yiiriirliikten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarii1 Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.



AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarin1 UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu ¢ergevede ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmis,
s6z konusu 6zet konsolide finansal tablolarin1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlamustir.

Ozet konsolide ara donem finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz
ilan edilmediginden, 6zet konsolide ara donem finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ¢ercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Ozet konsolide ara donem finansal tablolar ve
bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek
Diizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Ozet konsolide ara donem finansal tablolar, tarihi maliyet
esasma gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru
sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilarak diizenlenmistir. Ozet
konsolide ara dénem finansal tablolar, makul degeriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin
disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalar

Ozet konsolide ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari,
asagida belirtilenler haricinde, 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap doneminde kullanilan yeniden
diizenlenmis muhasebe politikalar1 ile uyumludur. Bu 6zet konsolide ara donem finansal tablolar
1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait yillik finansal tablolar ile birlikte okunmalidir.

SPK’nm Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular gergevesinde
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlart ile uyum saglamak amaciyla,
ilisikteki 6zet konsolide ara donem finansal tablolarinda yillik konsolide finansal tablolardan farkli
olarak uygulanan bir muhasebe politikasi bulunmamaktadir. Ancak Dipnot 1’de agiklandig tizere Akbiik
RES’in devreye alinmasiyla s6z konusu santralin riizgar tiirbinleri i¢in tahmini faydali dmiir 20 y1l olarak
belirlenmistir. Bu nedenle, makine ve techizat i¢in kullanilan ortalama faydali 6miir 5-15 yil iken,
5-20 y1l olarak degismistir.

1 Ocak 2009 tarihi itibariyle yiiriirliikte olan ve Grup’un oézet konsolide ara dénem finansal
tablolari iizerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlar:

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal tablolarin sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).
Degisiklik, Ozsermayede kontrol giicii olmayan paylardan kaynaklanan gelir gider
degisikliklerinin 6zkaynaklar degisim tablosunda gosterilmesini engellemekte, kontrol giicii
olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ana ortaklik paylarindan kaynaklanan
degisikliklerden ayr1 gosterilmesini ongdrmektedir. Tiim kontrol giicii olmayan paylardan
kaynaklanan degisikliklerin ayr1 bir performans tablosunda (kapsamli gelir tablosu) gosterilmesi
ongoriilmektedir. Ancak, sirketler tek bir tablo (kapsamli gelir tablosu) ya da iki tablo
(gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) sunmak konusunda serbest birakilmislardir. Gegmis
donem bilgilerinin degistirilmesi ya da yeniden smiflandirilmasi durumunda yeniden
diizenlenmis ge¢cmis donem bilangosunun karsilagtirmali donem sonu bilangosu ile birlikte
verilmesi gerekmektedir. Grup, iki tablo halinde sunmayi se¢mis olup onceki donemlerde
Ozkaynaklar degisim tablosunda takip ettigi diger kapsamli gelirleri bulunmadig1 icin geg¢mis
donemlere yonelik bir diizeltme yapmamustir.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

UMS 23 “Borg¢lanma Maliyetleri” - Bu standart, Mart 2007 tarihinde yapilan degisiklikler
Oncesi, temel yoOntem olarak borglanma maliyetlerinin olustugu anda gider olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmis, ancak, alternatif uygulama olarak ise 6zellikli bir varligin
satin alinmasi, ingas1 veya fUretimi ile dogrudan ilgili olan bor¢lanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine izin vermistir. Yeniden gilincellenen UMS 23 standardinin uygulanmastyla,
bir Onceki standartta sozii gecen alternatif uygulama; 6zellikli bir varligin satin alinmasi, insasi
veya lretimi ile dogrudan ilgili olan borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi ile ilgili olarak
kullanilmasina izin verilen tek uygulama olmustur. Grup, UMS 23 standardin1 1 Ocak 2008
tarihi itibariyle erken uygulamay1 se¢mistir.

1 Ocak 2009 tarihi itibariyle yiiriirliikte olan ve Grup’un dzet konsolide ara donem finansal
tablolar iizerinde etkisi olmayan degisiklik ve yorumlar:

UFRS 8 (Degisiklik), “Faaliyet Bolimleri”

UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler”

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar ve Sunum”

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal araglar: Muhasebelestirme ve Olgiimleme”
UFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlar1”

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat S6zlesmeleri”

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim Riskinden Korunma”

1 Ocak 2009 tarihinde baslayan diénemler icin gecerli olmayan ve Grup tarafindan gecerlilik
tarihinden once uygulanmamig mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar:

2.3

IFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”, 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.

UFRYK 17, “Parasal olmayan varliklarin sirket sahiplerine dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde
ve sonrasindaki donemler i¢in gecerlidir.

UFRYK 18,”Miisterilerden varlik transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinden sonra gerceklesen
varlik transferleri i¢in gegerlidir.

Nakit Akiminin Raporlanmasi

30 Eylill 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarmda yer alan nakit ve nakit
benzeri degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Kasa ve bankalar 700.484 38.492.047
Eksi: Faiz tahakkuklari - (37.397)
Nakit ve nakit benzeri degerler 700.484 38.454.650
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLAR

Grup’un 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kisa vadeli banka kredilerinin detay1
asagidaki gibidir:

Yillik agirhikl ortalama
Orijinal para cinsi etkin faiz oram (%) TL karsiligi
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008 30 Eyliil 2009 31 Arahik 2008 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

ABD Dolar1 ~ 31.807.298 34.136.540 4,11 8,03 47.138.416 51.624.689
Euro 3.468.715 3.250.297 1,70 5,75 7.493.465 6.958.236
TL 2.071.265 16.227 17,46 13,00 2.071.265 16.227

56.703.146 58.599.152

Grup’un kisa vadeli banka kredileri i¢in 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle, 1.037.213 TL tutarinda faiz
tahakkuk etmistir (31 Aralik 2008: 2.766.159 TL).

Grup’un 30 Eylill 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin detay1
asagidaki gibidir:
Yillik agirhikh ortalama

Orijinal para cinsi etkin faiz oram (%) TL karsiligi
30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008 30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008 30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

ABD Dolar1  34.535.540 60.180.632 4,11 8,03 51.181.670 91.011.169
Euro 37.744.015 38.125.081 1,70 5,75 81.538.396 81.618.173
TL 94.546 - 17,46 - 94.546 -

132.814.612 172.629.342

Grup’un 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerinin geri deme plani
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Vadesi 1-2 yila kadar 25.624.636 50.136.983
Vadesi 2-3 yila kadar 25.508.196 24.843.251
Vadesi 3-4 yila kadar 16.168.773 24.782.759
Vadesi 4-5 yila kadar 11.739.021 12.230.667
Vadesi 5 yi1ldan uzun 53.773.986 60.635.682

132.814.612 172.629.342

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle, Kayseri Elektrik’in insa etmis oldugu Yamula Baraji’nda su altinda kalan
arsalarin kamulagtirilmasi i¢in kullandigi kredilerin kalan anapara tutar1 9.969.051 ABD Dolar1’dir
(31 Aralik 2008: 17.445.733 ABD Dolar1). S6z konusu kredi i¢in Grup’un kamulagtirma alacagi
bulunmaktadir (Dipnot 8).
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

Grup’un 57.099.712 TL tutarindaki uzun vadeli banka kredileri i¢in 66.690.000 TL (45.000.000 ABD
Dolar) tutarinda ipotek, 39.132.386TL (21.631.526 ABD Dolar1 ve 3.274.760 Euro) tutarinda teminat
mektubu ve 380.857.943 TL tutarinda (256.989.165 ABD Dolar1) temlik bulunmaktadir (Dipnot 7.2).
Grup’un Akbiik RES i¢in Commerzbank A.G.’den kullandig1 75.714.900 TL tutarindaki uzun vadeli
banka kredisi i¢in Eksport Kredit Fonden’in (“EKF”) garantorliigli bulunmaktadir. S6z konusu
garantorliik kapsaminda Grup EKF’ye 2008 yili igerisinde ihracat kredisi sigorta bedeli olarak
10.171.651 TL (5.204.754 Euro) 6demistir. S6z konusu tutar ertelenmis finansman gideri olarak diger
donen varliklar ve diger duran varliklar altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 8). Grup, séz konusu
kredinin teminati olarak ayrica Commerzbank AG’ye, 25 Haziran 2009 tarihinde 140.000.000 TL
tutarinda Akbiik RES i¢in ticari isletme rehini vermistir (Dipnot 7).

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, uzun vadeli banka kredilerinin kayitli ve makul
degerleri asagidaki gibidir:

Kayith Deger Makul Deger
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2009 2008 2009 2008

Uzun vadeli banka kredileri 132.814.612  172.629.342 139.169.369  198.273.660

132.814.612  172.629.342 139.169.369 198.273.660

DiPNOT 4 - DIGER FiINANSAL YUKUMLULUKLER

a)  Kisa vadeli diger finansal yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Camlica HES Elektrik Enerji Fonu 6.428.193 7.291.762
6.428.193 7.291.762

b)  Uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Camlica HES Elektrik Enerji Fonu 31.602.808 29.849.211
Agaglandirma fonu 22.722 22.722
31.625.530 29.871.933
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 4 - DiGER FiINANSAL YOKUMLULUKLER (Devami)

Grup, 2000, 2001 ve 2003 yillarinda garanti edilen {iretim miktarlarinin altinda tiretim yapmis ve bu
yillarda Elektrik Enerjisi Fonu (“EEF”)’dan toplam 27.467.912 ABD Dolan tutarinda kredi almis ve
bu tutar1 uzun vadeli diger finansal yiikiimlilikler hesap kalemi altinda muhasebelestirmis ve
karsiliginda ise hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacagi bulunmaktadir. S6z konusu kredinin geri ddeme
tablosu 28 Agustos 2007 tarihinde Enerji Tabi Kaynaklar Bakanligi (“ETKB”) ile imzalanan anlagsma
ile belirlenmis olup, yukarida belirtilen toplam 27.467.912 ABD Dolar tutarindaki anapara iizerinden
kredilerin alindigi tarihten 31 Temmuz 2007 tarihine kadar herhangi bir 6deme yapilmamis olmasi
sebebiyle, 6.735.128 ABD Dolan tutarinda faiz hesaplanmis ve sdz konusu tutar anaparaya
eklenmigtir.

ETKB ile imzalanan anlagsma uyarinca Ayen Enerji tarafindan EEF’ye Agustos 2007 tarihinden
itibaren aylik olarak yapilmasi gereken anapara ve faiz 6demeleri Ayen Enerji’nin Agustos 2007
tarihinden itibaren 76 ay siiresince Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S.’ye (“TETAS”) kesmekte
oldugu aylik enerji satis faturalara “Ilave Tarife” olarak yansittigi aym1 miktardaki anapara ve faiz
tutarlarina mahsuben TETAS tarafindan EEF’ye 6denmektedir. Ancak, 26 Temmuz 2008 tarihi
itibariyle Resmi Gazete’de yayimlanan 5784 sayili kanundaki degisiklik kapsaminda sirketlere
EEF’den saglanan ve saglanacak olan ve sirketlerin satis tarifelerine yansitilan tutarlarin geri 6demesi
sirasinda faiz uygulamasina son verilmistir. EEF’den verilen kredilere faiz uygulanamayacagi hiikmii
geregince, verilen kredinin sadece anapara tutarlan satis tarifelerine yansitilmak suretiyle esit taksitler
halinde geri alinacaktir.

Dolayisiyla, 21 Agustos 2008’de ETKB ile belirlenen yeni geri ddeme tablosuna goére TETAS,
EEF’ye kalan 23.130.399 ABD Dolar tutarindaki anaparaya dair 6demeyi yapmaya devam edecektir;
ancak kalan 5.671.687 ABD Dolar tutarindaki faiz i¢in bir 6deme yapmayacaktir. Dolayisiyla, Grup
1 Agustos 2008 tarihinden itibaren EEF’den alinan kredilerle ilgili olarak herhangi bir faiz
hesaplamamis ve TETAS’a faturalamamustir.

Grup, 2006 ve 2007 yillarma ait eksik tiretimden kaynaklanan sirasiyla 2.029.149 ABD Dolar1 ve
4.839.902 ABD Dolari tutarindaki toplam fonu (Toplam TL karsilig1 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008
tarihleri itibariyle sirastyla 10.179.934 TL ve 3.068.682 TL) EEF’den sirasiyla 2008 ve 2009 yillari
icerisinde tahsil etmis olup, s6z konusu tutarlar uzun vadeli finansal ylikiimliiliikler kalemi altinda
mubhasebelestirilmistir. S6z konusu kredilerin geri deme tablosu, bu 6zet konsolide finansal tablolarin
yayimlandig tarih itibariyle belirlenmemistir.

Grup’un 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, TETAS’a yansitarak ddenecek olan
EEF’nin geri 6deme plan1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Vadesi 1 yila kadar 6.428.193 7.291.762
Vadesi 1-2 yila kadar 6.428.193 6.559.619
Vadesi 2-3 yila kadar 6.428.193 6.559.619
Vadesi 3-4 yila kadar 6.428.193 6.559.619
Vadesi 4 yildan uzun 2.138.289 7.101.672
Vadesi belirlenmemis 10.179.940 3.068.682

38.031.001 37.140.973
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - HIZMET IMTiYAZ ANLASMALARI ALACAKLARI

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Kisa vadeli hizmet imtiyaz anlagsmalari alacaklar 21.435.140 23.203.757
Vadesi gelmis veya faturalanmis

hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklar1 (*) 24.077.836 36.382.922

Toplam kisa vadeli hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklar 45.512.976 59.586.679

Toplam uzun vadeli hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklar1 188.059.027 213.619.651

Toplam hizmet imtiyaz anlagsmalar alacaklar 233.572.003 273.206.330

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Briit hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklar 397.124.386 457.075.959
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (187.630.219) (220.252.551)

209.494.167 236.823.408

Hizmet imtiyaz anlagmalar1 6demelerinden alacaklar (*) 24.077.836 36.382.922

Hizmet imtiyaz anlasmalar alacaklari, net 233.572.003 273.206.330

(*)  Vadesi gelmis hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklari, heniiz fatura edilmemis, 2000, 2001, 2003, 2006 ve
2007 yillarina ait Camlica HES gelirlerinin 13.730.025 TL tutarindaki 6z sermaye getiri kismini ve
30 Eylil 2009 itibariyle TETAS’a faturalanmig; ancak vadesi gelmedigi igin heniiz tahsil edilmemis
10.347.811 TL tutarindaki Agustos ve Eyliil 2009 aylarina ait kismi1 igermektedir.

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, briit ve net hizmet imtiyaz anlasmalari

alacaklariin 6deme planlar agagidaki gibidir:

Briit hizmet imtiyaz
anlasmalari alacaklari

Briit hizmet imtiyaz
anlasmalari alacaklari

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

ABD Dolan ABD Dolan TL TL

Vadesi 1 yila kadar 39.690.817 44.362.309 58.821.791 67.089.119
Vadesi 1-2 yila kadar 37.609.102 40.915.596 55.736.689 61.876.656
Vadesi 2-3 yila kadar 35.725.916 36.506.943 52.945.807 55.209.449
Vadesi 3-4 yila kadar 32.522.363 35.465.579 48.198.142 53.634.596
Vadesi 4 yildan uzun 122.416.975 144.988.520 181.421.957 219.266.139
267.965.173 302.238.947 397.124.386 457.075.959

14



AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - HIZMET IMTiYAZ ANLASMALARI ALACAKLARI (Devami)

Net hizmet imtiyaz
anlasmalar alacaklar:

Net hizmet imtiyaz
anlasmalar alacaklari

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

ABD Dolan ABD Dolan TL TL

Vadesi 1 yila kadar 30.710.510 39.401.362 45.512.976 59.586.679
Vadesi 1-2 yila kadar 18.023.787 19.145.888 26.711.252 28.954.327
Vadesi 2-3 yila kadar 18.938.872 17.649.758 28.067.409 26.691.729
Vadesi 3-4 yila kadar 21.040.489 19.368.582 31.182.004 29.291.107
Vadesi 4 yildan uzun 68.892.282 85.090.583 102.098.362 128.682.488
157.605.940 180.656.173 233.572.003 273.206.330

Hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklari, anlasma siiresi boyunca gerceklesen alacaklardan olusmaktadir.
ETKB ile yapilan Enerji Satigy Anlagmasi uyarinca, Camlica ve Yamula barajlarinin ve elektrik

ekipmanlarinin miilkiyet hakki, sdzlesme siiresi sonunda ETKB’ye transfer edilecektir.

DIPNOT 6 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 Ilaveler Cikislar  Transferler 30 Eyliil 2009
Maliyet
Arsa 8.916.912 - - - 8.916.912
Binalar 2.828.565 - - - 2.828.565
Makine ve techizat 53.386.247  4.035.580 - 80.061.404  137.483.231
Motorlu tasitlar 833.820 223913  (241.779) - 815.954
Mobilya ve mefrusat 895.253 49.191 - - 944.444
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 72.750.809  7.521.182 - (78.583.397) 1.688.594
Verilen avanslar (**) 752.565  4.167.482 (1.478.007) 3.442.040
140.364.171 15.997.348  (241.779) - 156.119.740
Birikmis amortisman
Binalar 427.378 84.857 - - 512.235
Makine ve techizat 14.285.129  4.704.090 - - 18.989.219
Motorlu tasitlar 496.785 70.595  (175.401) - 391.979
Mobilya ve mefrusat 826.710 39.142 - - 865.852
16.036.002  4.898.684  (175.401) - 20.759.285
Net defter degeri 124.328.169 135.360.455
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 Ilaveler Cikislar  Transferler 30 Eyliil 2008
Maliyet
Arsa 8.916.912 - - - 8.916.912
Binalar 2.828.565 - - - 2.828.565
Makine ve techizat 53.279.721 104.407 - - 53.384.128
Motorlu tasitlar 543.308 290.512 - - 833.820
Mobilya ve mefrusat 885.284 6.368 - - 891.652
Yapilmakta olan yatirimlar (*)  226.118 55.997.577 - 9.661.020 65.884.715
Verilen avanslar 9.064.356 1.604.039 - (9.661.020) 1.007.375

75.744.264 58.002.903 - 133.747.167

Birikmis amortisman

Binalar 314.237 84.857 - - 399.094
Makine ve techizat 11.183.489 2.327.221 - - 13.510.710
Motorlu tasitlar 352.025 70.967 - - 422.992
Mobilya ve mefrusat 768.852 46.819 - - 815.671

12.618.603 2.529.864 - - 15.148.467
Net defter degeri 63.125.661 118.598.700

(*)  Yapilmakta olan yatirimlar, Biiyiikdiiz HES i¢in yapilan proje giderleri, kamulastirma ddemeleri, arazi
diizenleme ve ulagim yollar1 igin yapilan insaat masraflarindan olusturmaktadir. 2009 yili igerisinde
4.286.226 TL tutarinda borglanma maliyeti Akbilk RES maliyeti {izerinde aktiflestirilmistir
(30 Eyliil 2009: 1.065.585 TL).

(**) Mordogan RES ve Korkmaz RES yatirimlari i¢in Suzlon Wind Energy A/S’ye riizgar tiirbin temini ve
montaj1 igin verilen avanslardan olugmaktadir.

Cari donem amortisman giderlerinin 4.808.715 TL tutarindaki kismu (30 Eyliil 2008: 2.392.511 TL)
satilan malin maliyetine, 89.969 TL tutarindaki kismi ise (30 Eyliil 2008: 137.353 TL) genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir.

30 Eyliil 2009 itibariyle Grup’un, kullandig1 banka kredilerine karsilik 40.000.000 ABD Dolar1 Ayen
Ostim elektrik santral binast ve 5.000.000ABD Dolar1 Ayen Enerji’ye ait arsa iizerinde toplam
66.690.000 TL (45.000.000 ABD Dolar1) (31 Aralik 2008: 68.053.500 TL (45.000.000 ABD Dolar1))
tutarinda ipotek mevcuttur (Dipnot 7.2). Ayrica, Akbiik RES iizerinde 140.000.000 TL tutarinda ticari
isletme rehini bulunmaktadir. S6z konusu rehin, 25 Haziran 2009 tarihinde Akbiik RES yapim igin
Commerzbank A.G.’den kullanilan kredinin teminati olarak verilmistir (Dipnot 7.2).
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
7.1 Karsihklar
30 Eyliil 20009 itibariyle 5 adet Grup lehine ve 5 adet Grup aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden
davalar bulunmaktadir. Bu davalarin baglicalarini alacak ve is davalari olusturmaktadir. Grup, her
donem sonunda bu davalarin olast sonuglarmi ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu
degerlendirme sonucunda olasi kazang ve yiikiimliiliiklere karsi gerekli karsiliklar1 ayirmaktadir. 30
Eyliil 2009 tarihi itibariyle ayrilan karsilik tutar1 2.052.892 TL’dir (31 Aralik 2008: 6.677.324 TL).

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Dava karsiligi (*) 2.052.892 6.677.324

(*)  Ayen Ostim aleyhine agilan ve satilan elektrik tizerinden hesaplanan Tiirkiye Radyo Televizyon Kurumu
(“TRT”) paylarina iligkin davalar1 icermektedir (31 Aralik 2008: 2.192.891 TL).

Dava karsiliklarinin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 6.677.324 3.967.261
flaveler 289.900 1.783.104
Odemeler (*) (4.017.986) -
ptaller (¥) (896.346) (117.261)
30 Eyliil 2.052.892 5.633.104

(*)  Yamula Baraji’nda kullamlan fizibilite ¢alismalar1 nedeniyle Kayseri Elektrik’in, Elektrik Isleri Etiit
Idaresi Genel Miidiirliigii ile siiren davasinin 29 Nisan 2009 tarihi itibariyle goriilen son durusmasinda,
bilirkisi raporunun incelenmesi tiizerine 1.545.516 TL olan anapara tutarinin 1.268.243 TL’ye
indirilmesine ve bu tutarin faizi ile birlikte davaciya ddenmesine karar verilmistir. Bu nedenle ayrilan
karsilik tutar1 896.346 TL azalmig ve 2 Temmuz 2009 tarihinde s6z konusu tutar olan (3.588.087 TL)
Elektrik Isleri Etiit idaresi Genel Miidiirliigii’ne 6denmistir. Ayrica, Ayen Elektrik aleyhine agilmis olan
ve satilan elektrik iizerinden hesaplanan TRT paylarina iligkin dava da sonuglanmis olup, 8 Eyliil 2009
tarihinde s6z konusu tutar (429.899 TL) TRT ye 6denmistir.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

7.2

Kosullu yiikiimliiliikler

Grup’un Onemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliilikler agagida 6zetlenmistir:

30 Evyliil 2009 31 Arahk 2008
Orijinal Yabanci para TL  Yabanci para TL
para cinsi tutari karsihigi tutari karsihigi
Verilen temlikler (*) ABD Dolar1  256.989.165 380.857.943 306.530.872  463.566.638
Ticari isletme rehni (Dipnot 3) (**) TL - 140.000.000 - -
Verilen ipotekler (Dipnot 3) ABD Dolari 45.000.000 66.690.000 45.000.000 68.053.500
Verilen teminat mektuplart (***)  ABD Dolart 23.471.526 34.784.802 27.570.132 41.694.311
Verilen teminat mektuplart (***) Euro 6.651.340 14.368.890 6.928.291 14.832.085
Verilen teminat mektuplart (***) TL - 12.323.760 - 14.334.909
Verilen kefaletler (Dipnot 12) ABD Dolari 1.572.500  2.330.445 4.598.750 6.954.690
Verilen kefaletler (Dipnot 12) TL - 2.500.000 - -
653.855.840 609.436.133
*) Kayseri Elektrik, ETKB ile yaptign “Yamula Baraji ve HES’in Kurulmasi, Isletilmesi ve Uretilecek Elektrik

Enerjisinin TETAS’a Satigina Iliskin imtiyaz Sézlesmesi” ve “Yamula Baraji ve HES igin Yapilan Enerji Satis
Anlagmas1” geregi, 256.989.165 ABD Dolar1 (31 Aralik 2008: 294.069.179 ABD Dolar1) tutarindaki alacagini
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (“Is Bankasi”)’den kullamlan kredi icin 7 Temmuz 2003 tarihinde temlik vermistir.
30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle, Ayen Enerji’nin ETKB ile yaptig1 “Camlica I HES’in Kurulmasi, Isletilmesi ve
Uretilecek Elektrik Enerjisinin TETAS’a Satisina izin Verilmesine Dair S6zlesme” ve “Camlica I HES Enerji Satis
Anlasmas1” geregi Kayseri Elektrik’in Is Bankas1’dan kullandig1 kredi igin 7 Temmuz 2003 tarihinde vermis oldugu
temlik yiikiimliiliigli sona ermis ve 30 Eylil 2009 tarihi itibariyle temlik olunan bir alacagi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2008: 12.461.693 ABD Dolar1). Ancak kefaletten kaynaklanan miikellefiyetin geregi yerine gelmedikce
enerji satiglarindan elde edilecek gelirlerin kullanimu ile ilgili bir kisitlama olmayacaktir.

(**)  Grup, Akbiik RES i¢in Commerzbank A.G.” den kullandigi banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran 2009
tarihinde 140.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni vermistir (Dipnot 3).

(***) ABD Dolari cinsinden verilen teminat mektuplarinin 21.631.526 ABD Dolar’lik (31 Aralik 2008: 25.730.131 ABD
Dolar1) kismi ve Euro cinsinden verilen teminat mektuplarinin 3.274.760 Euro’luk (31 Aralik 2008: 4.001.712 Euro)
kismi Grup’un uzun vadeli banka kredileri igin verilmistir (Dipnot 3). TL cinsinden verilen teminat mektuplarinin
11.898.379 TL’lik (31 Aralik 2008: 9.286.378 TL) kismu Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu’na (“EPDK”) ve
TETAS’a verilmistir.

7.3 Kosullu varhklar

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008
Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutarn  karsihigi tutar1  karsihg

Alinan teminat mektuplart (*) Euro 59.887 129.374 2.524.000 5.403.379

Alinan teminat mektuplart TL - 13.500 - -

142.874 5.403.379
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1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 8 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger donen varhklar:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Kamulastirma giderlerinden alacaklar (1) 15.414.235 16.679.414
Gelir tahakkuklari (2) 2.756.611 2.825.443
Ertelenmis finansman gideri (3) 1.619.917 1.675.589
Gelecek aylara ait giderler 1.361.338 913.210
Diger 362.956 358.064
21.515.057 22.451.720

b)  Diger duran varhklar:
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Ertelenmis finansman gideri (3) 12.947.096 14.102.327
Kamulastirma giderlerinden alacaklar (1) - 8.794.407
Diger 30.503 27.845
12.977.599 22.924.579

(1)  Kamulastirma giderlerinden alacaklar, Kayseri Elektrik’in insa etmis oldugu Yamula Baraji’nda su
altinda kalan arsalarin kamulagtirilmast ile ilgili yapilan harcamalar ve s6z konusu harcamalar ile ilgili
donem faiz tahakkuklarini icermekte olup ETKB’nin 21 Agustos 2006 tarihli yazis1 ve ETKB tarafindan
onaylanmis 6deme plani ¢ergevesinde Kayseri Elektrik tarafindan aylik olarak faturalanmakta ve tahsil

edilmektedir.

Grup’un 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, kamulastirma alacaklarinin geri 6deme

plan1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Vadesi 1 yila kadar 15.414.235 16.679.414
Vadesi 1-2 yila kadar - 8.794.407
15.414.235 25.473.821

(2) 30 Eylil 2009 tarihi itibariyle, gelir tahakkuklarinin 2.610.758 TL ve 145.853 TL tutarlarindaki kismi
sirastyla Ayen Ostim’in ve Ayen Enerji’nin Tiirkiye Elektrik iletim A.S.’ye (“TEIAS”) sattig1 elektrik

enerjisi gelir tahakkuklarindan olugsmaktadir (31 Aralik 2008: 2.825.443 TL).
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 8 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

(3)  Ertelenmis finansman giderlerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 itibariyle 6.350.017
Donem igerisindeki ilaveler (*) 10.652.511
Cari donem itfa pay1 (661.056)
30 Eyliil 2008 itibariyle 16.341.472
1 Ocak 2009 itibariyle 15.777.916
Cari donem itfa pay1 (1.210.903)
30 Eyliil 2009 itibariyle 14.567.013

(*)  Ilaveler Commerzbank A.G.’den kullamlan kredi i¢in 6denen komisyon tutarlarindan olusmaktadar.
c¢)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.887.133 4.337.328
Gider tahakkuklar1 130.854 301.474
Diger 29.220 10.528

2.047.207 4.649.330

DiPNOT 9 - OZKAYNAKLAR
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis y1l karlar

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarmca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde
siiflandirilmasi gerekmektedir. 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin
tutar1 26.351.791 TL’dir (31 Aralik 2008: 20.007.128 TL).

Grup’un Yonetim Kurulu 13 Nisan 2009 tarihinde yapilan toplantisinda 2008 yilina ait net donem
karinin 36.216.444 TL tutarindaki kisminin temetti olarak dagitilmasini 6nermis olup; séz konusu
teklif 29 Nisan 2009 tarihinde yapilan 2008 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda onaylanmustir.
Grup, 36.216.444 TL tutarindaki temettii ddemesini 29 Mayis 2009 tarihinde gergeklestirmistir.
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1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008
Dogalgaz maliyeti (Dipnot 12) 18.649.328 5.028.910 22.484.823 8.191.337
Elektrik maliyeti (*) 8.063.522 2.620.666 4.106.604 1.639.586
Amortisman ve itfa pay1 4.933.965 1.977.531 2.562.710 853.985
Personel giderleri (**) 4.329.200 1.406.210 4.016.456 1.330.073
Santral teknik danigmanlik
ve bakim onarim 1.881.251 438.615 1.376.243 455.802
Misavirlik 702.291 366.948 567.576 254.676
Sistem kullanim bedeli (¥**) 576.443 244.953 339.837 113.850
Ulasim 556.433 157.844 564.676 179.088
Ofis 522.056 235.237 385.937 151.587
Sigorta 473.914 269.712 574.951 300.420
Vergi resim ve harglar 239.902 69.827 248.307 33.150
Oda ve aidat giderleri 94.312 4.157 92.185 11.577
Su kullanim sézlesmesi kira bedeli - - 699.570 46.518
Diger 935.005 347.496 1.026.266 481.705
41.957.622 13.168.106 39.046.141 14.043.354

*) Ayen Ostim’in ve Ayen Enerji’nin TEIAS tan alip miisterilere satt1§1 elektrik bedelinden olusmaktadir.

(**)  Personel giderlerinin 2.620.786 TL (30 Eyliil 2008: 2.494.948 TL) tutarindaki kismi satislarin maliyetine, 1.708.414
TL (30 Eyliil 2008: 1.521.508 TL) tutarindaki kism1 genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

(***)  Grup, TEIAS tarafindan diizenlenerek Grup’a gonderilen iletim hizmet bedeli faturalarini ayni tutarlar ile TETAS ve
diger miisterilerine fatura etmek suretiyle yansitmaktadir. TETAS ve diger miisterilere yansitilabilen tutarlar ilisikteki

finansal tablolarda net gosterilmistir, ancak yansitilamayan ve Grup tarafindan TEIAS’a 6denen tutarlar satilan malin
maliyetine yansitilmstir.

DiPNOT 11 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 5.819.589 2.291.538
Pesin 6denen vergiler (3.555.009) (829.043)
Vergi karsih@ 2.264.580 1.462.495

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Ertelenen vergi varliklar 57.601.734 63.670.937
Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri (45.715.489) (51.521.884)
Ertelenen vergi varliklari, net 11.886.245 12.149.053

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu 6zet konsolide
ara donem finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamma alman tiim
sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.
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FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2009 y1l1 i¢in %20’dir (2008: %20).

Tiirkiye’de sirketler iicer aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamia kadar 6derler. Y1l iginde
Odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutart kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karst olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

30 Eyliil tarihinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi gideri asagida detaylandirilmustir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008

Cari donem vergi gideri (5.819.589) (2.267.274) (3.040.067) (2.403.506)
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (262.808) 1.455.458 (4.932.354) (365.724)
(6.082.397) (811.816) (7.972.421) (2.769.230)

30 Eylil 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait 6zet konsolide gelir
tablolarindaki cari donem vergi gideri ile vergi Oncesi kar {izerinden cari vergi orani kullanilarak
hesaplanan vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Vergi 6ncesi kar 37.774.532 38.585.147
Etkin vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi (7.554.906) (8.248.898)
Uzerinden ek ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan
gecmis yil zararlar 1.647.140 580.464
Kanunen kabul edilmeyen giderler (158.709) (247.231)
Zarar elde eden bagli ortakliklarin etkisi (15.922) (56.756)
Cari donem vergi gideri (6.082.397) (7.972.421)

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlart ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanan finansal tablolari arasindaki
farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Gegici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %20°dir (31 Aralik 2008: %20).
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DIPNOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve
ertelenen vergi varliklari/(ylikiimliiliikleri) asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)

30 Eyliil 31 Arahik 30 Eyliil 31 Aralik

2009 2008 2009 2008

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (256.767.261)  (275.702.196) 51.353.452 55.140.439
Gegmis yil zararlari (26.417.566) (34.840.962) 5.283.513 6.968.192
Dava karsiliklar1 - (5.718.589) - 1.143.718
Mliskili sirket gider karsiliklar1 (Dipnot 12.b) (3.587.768) - 717.554 -
Reel olmayan finansman maliyeti (310.748) (1.242.991) 62.150 248.598
Kidem tazminati yikimliligi (731.657) (702.916) 146.331 140.584
Hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklari 223.224.192 251.566.296 (44.644.838) (50.313.259)
Ertelenmis finansman giderleri 5.353.252 6.043.124 (1.070.651) (1.208.625)
Diger (193.673) (147.031) 38.734 29.406
Ertelenen vergi varliklari - net 11.886.245 12.149.053

Grup, ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide, ertelenen vergi varligimin
kayitli degerini azaltmaktadir. Dolayisiyla, ihtiyathilik ilkesi dikkate alinarak Grup’un sirastyla
31 Aralik 2011 ve 2013 tarihine kadar gegerli olan 3.864.033 TL ve 247.178 TL tutarlarindaki
indirilebilir mali zarar1 {izerinden ertelenen vergi varlig1 hesaplanmamustir.

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle iizerinden ertelenen vergi varligi hesaplanan
gecmis yil zararlarinin sona erme tarihleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

2010 - 4.578.087
2011 9.913.353 13.758.662
2012 10.661.030 10.661.030
2013 5.843.183 5.843.183

26.417.566 34.840.962
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DIPNOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen vergi varliklar ile ylikiimliiliiklerin detay1 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Ertelenen vergi varhiklari:
- 12 aydan kisa siirede yararlanilacak ertelenen vergi varliklart 100.884 1.197.707
- 12 aydan uzun siirede yararlamlacak ertelenen vergi varliklari 57.500.850 62.477.315
57.601.734 63.675.022
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
- 12 aydan kisa siirede kullanilacak ertelenen
vergi ylikiimliliikleri (7.033.033) (6.135.062)
- 12 aydan uzun siirede kullanilacak ertelenen
vergi yiikiimliiliikleri (38.682.456) (45.390.907)
(45.715.489) (51.525.969)
Ertelenen vergi varhklari - net 11.886.245 12.149.053
Ertelenen vergi varliklarinin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
2009 2008
1 Ocak itibariyle 12.149.053 23.242.766
Cari donem ertelenen vergi gideri (262.808) (4.932.354)
30 Eyliil itibariyle 11.886.245 18.310.412
DIPNOT 12 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI
i) Iliskili taraf bakiyeleri:
a) Iliskili taraflardan alacaklar
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Aydiner Insaat (*) 27.412.025 4.282.549
Aybet Beton A.S. 4.248 -
Kayseri ve Civar Elektrik A.S. 1.635 1.635
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. (“Layne Bowler”) - 20.311
27.417.908 4.304.495

(*)  Aydiner Insaat’m Grup’a 27.170.073 TL tutarinda finansal borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2008:
4.282.549 TL). S6z konusu borca uygulanan faiz orani ortalama %15,35°dir (31 Aralik 2008: %25,73).
Kalan 241.952 TL tutarindaki alacak ise Ayen Elektrik’in Aydiner Xanadu Resort Hotel’e yaptig elektrik

satisindan olugmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b)  Iliskili taraflara borglar
30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Ostim Organize Sanayi Bolge Miidiirliigii

(“Ostim Organize Sanayi”) (*) 5.001.931 1.836.472
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. 9.796 1.721
Diger 42 91

5.011.769 1.838.284

(*)  Ostim Organize Sanayi’ye olan borcun 1.414.163 TL’lik kismi dogalgaz alimindan, 3.587.768 TL'lik
kismi ise 19 Temmuz 2009 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisinda, Ostim Organize Sanayi’nin santrale
olan baglantisinin sonlandirilmasina karar verilmesi dolayisiyla, 2005-2009 yillar1 arasinda maliyetlerdeki
stirekli artisa karsilik enerji satig fiyatinin sabit kalmasi nedeniyle, Ostim Organize Sanayi'ye kesilen
enerji satig bedeli izerinden hesaplanmamis olan indirim tutarlarindan dogan borglardan olusmaktadir.

ii) 1 Ocak - 30 Eyliil 2009 ve 2008 ara hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan
onemli satislar ve iliskili taraflardan vapilan 6nemli alimlar:

a) Tligkili taraflara yapilan enerji satislari

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008

Ostim Organize Sanayi (*) 9.049.894 812.511 9.179.943 3.325.852
Aydmer Insaat (**) 912.331 590.797 - -
Layne Bowler - - 92 -
9.962.225 1.403.308 9.180.035 3.325.852

*) Ayen Ostim’in elektrik satiglarindan olusmaktadir. Agustos 2009’dan itibaren Ostim Organize Sanayi’ye satig
yapilmamaktadir.

(**)  Ayen Elektrik’in Aydmer Xanadu Resort Otel’e yaptigi elektrik satisindan olugmaktadir.

b)  iliskili taraflara yapilan hizmet satislari

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008

Aybet Beton A.S. 32.400 10.800 32.400 10.800
*) Aybet Beton A.S.’ye kiralanan ig makinesi gelirlerinden olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

©) Iligkili taraflardan yapilan hammadde ahmlar

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008
Ostim Organize Sanayi
(Dipnot 10) (*) 18.649.328 5.028.910 22.484.823 8.191.337
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. (**) 7.189 1.325 - -
18.656.517 5.030.235 22.484.823 8.191.337
*) Ayen Ostim’in dogalgaz alimlarindan olusmaktadir.

(**)  Yamula Baraji ve HES’in dahili elektrik tiiketiminden kaynaklanmaktadir.

d)  [Iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlari

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008

Aydiner Insaat (*) 140.532 44.295 113.366 26.760
*) Grup’un bagl ortakliklarina Aydiner Insaat’m vermis oldugu yemek hizmetlerinden ve Camlica HES tesisinde

kullanilan is makinesi kiralarindan olugsmaktadir.

iii) 1 Ocak - 30 Evliil 2009 ve 2008 ara hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflarla yapilan
islemler ile ilgili finansal gelir ve giderler:

Faiz geliri

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008

Aydiner Insaat (*) 4.347.679 837.205 2.723.343 1.349.552
*) Grup’un ortaklarindan Aydiner Insaat ile gergeklesen kisa vadeli borg iliskileri neticesinde olusan faiz geliridir.

iv) 1 Ocak - 30 Evliil 2009 ve 2008 ara hesap dénemlerine iliskin, Grup’un iist diizey
yoneticilerine yapilan 6demeler:

Bu finansal tablolar acisindan, iist diizey yoneticiler yapilan 6demelere Grup ortaklar, iist diizey yonetim
kadrosu (Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimecilar) ve yonetim kurulu iiyeleri dahil olmak {izere
toplamda 7 kisiye yapilan 6demeler dahil edilmistir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 721.527 214.392 612.900 199.000
Diger uzun vadeli faydalar 65.099 1.722 50.936 3.108
786.626 216.114 663.836 202.108
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

V) 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle diger islemler:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Miskili taraflar lehine verilen kefaletler (Dipnot 7.2) 4.830.445 6.908.127

[liskili taraflar lehine verilen kefaletler Aydiner Grubu sirketlerinin kullandig1 krediler igin verilmistir.

DiPNOT 13 - YABANCI PARA POZiSYONU

Grup yabanci para iglemlerinden 6tiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari
islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Grup bu riski yabanci para varlik
ve ylkiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.
Yonetim, Grup’un doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve dengelemektedir

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yiikiimliilikklerin tarihi tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Varliklar 252.920.339 307.286.039
Yikiimliiliikler (225.560.207) (269.019.913)
Net yabanci para pozisyonu 27.360.132 38.266.126
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - YABANCI PARA POZISYONU (Devam)

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para varliklarimin ve yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

TL Karsihg1 ABD Dolar1 Euro TL Karsihg1 ABD Dolar1 Euro
Ticari Alacaklar 3.867.106 2.609.383 - 8.602.996 5.688.683 -
Kisa Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklari 45.512.976 30.710.510 - 59.586.679 39.401.362 -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 66.995 39.655 3.808 2.734 1.775 23
Diger Dénen Varliklar 15.414.235 10.400.968 - 16.679.414 11.029.170 -
Donen Varliklar 64.861.312 43.760.516 3.808 84.871.823 56.120.990 23
Uzun Vadeli Hizmet imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklari 188.059.027 126.895.430 - 213.619.651 141.254.811 -
Diger Duran Varliklar - - 8.794.407 5.815.253 -
Duran Varliklar 188.059.027 126.895.430 - 222.414.058 147.070.064 -
Toplam Varhklar 252.920.339 170.655.946 3.808 307.285.881 203.191.054 23
Ticari Borglar 177.265 107.042 8.623 666.673 90.214 247.684
Finansal Borglar 54.631.881 31.807.298 3.468.715 58.582.925 34.136.540 3.250.297
Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 6.428.187 4.337.508 - 7.291.762 4.821.637 -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 61.237.333 36.251.848 3.477.338 66.541.360 39.048.391 3.497.981
Finansal Borg¢lar 132.720.066 34.535.540 37.744.015 172.629.342 60.180.632 38.125.081
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliilikkler 31.602.808 21.324.432 - 29.849.211 19.737.625 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 164.322.874 55.859.972 37.744.015 202.478.553 79.918.257 38.125.081
Toplam Yiikiimliiliikler 225.560.207 92.111.820 41.221.353 269.019.913 118.966.648 41.623.062
Riskten Korunma Amagli Toplam Varlik Tutar1 - - - - - -
Riskten Korunma Amagli Toplam Yiikiimliiliik Tutar1 - - - - - -
Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 27.360.132 78.544.126 (41.217.545) 38.265.968 84.224.406 (41.623.039)
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

Grup, baslica Euro ve ABD Dolar cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2009 ve 2008
tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu Euro ve ABD Dolar1 cinsinden d6viz pozisyonunun TL’ nin
yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tim degiskenlerin sabit
oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarar1 ile 6zkaynaklar tizerindeki etkisi asagida belirtilmistir

30 Eyliil 2009
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paramin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmasi1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile
olusan gelir/gider 11.640.240 (11.640.240) - -
ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -

ABD Dolar1 Net Etki 11.640.240 (11.640.240) - -

Euro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Euro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (8.904.226) 8.904.226 - -
Euro riskinden korunan kismui (-) - - - -

Euro Net Etki (8.904.226) 8.904.226 - -

Toplam Net Etki 2.736.014 (2.736.014) - -

30 Evliil 2008

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  de@er kazanmas1  deZer kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile

olusan gelir/gider 14.870.240 (14.870.240) - -
ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -

ABD Dolan Net Etki 14.870.240 (14.870.240) - -

Euro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Euro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (7.265.995) 7.265.995 - -
Euro riskinden korunan kismi (-) - - - -

Euro Net Etki (7.265.995) 7.265.995 - -

Toplam Net Etki 7.604.245 (7.604.245) - -

DIPNOT 14 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Kayseri Elektrik, Tiirkiye Is Bankast A.S.’den kullanmus oldugu yatirrm kredileriyle ilgili olarak
7 Ekim ve 2 Kasim 2009 tarihlerinde, toplam 2.448.943 ABD Dolari tutarinda anapara ve faiz
O0demesi yapmustir.



