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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHLI OZET KONSOLUDE BILANGCO

(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (Tlglarak gosterilnitir)

Gegmis Donem

_Cari Dénem (Bagimsiz
(Incelemeden Denetimden
Gegcmemg) Gecgmis)
Dipnot 30 Eylul 31 Aralik
Referanslari 2013 2012
VARLIKLAR
Donen Varliklar 172.058.57¢ 138.090.340
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.181.15C 46.395.890
Ticari Alacaklar 58.028.38t 26.426.988
Tliskili OImayan Taraflardan Ticari Alacaklar 57.453.226 26.234.798
Niskili Taraflardan Ticari Alacaklar 13 575.159 192.190
Diger Alacaklar 38.136.892 1.221.964
Tigkili Olmayan Taraflardan Djer Alacaklar 1.260.644 1.221.964
Tiskili Taraflardan Diger Alacaklar 13 36.876.248 -
Imtiyazl Hizmet Anlamalari 4 48.288.33t 50.008.259
Pgin Odenm§ Giderler 5.624.560 3.905.040
Cari Dénem Vergisiylégili Varliklar 171.920 111.807
Diger Dénen Varliklar 12.627.337 10.020.392
Duran Varliklar 907.531.807 821.937.671
Imtiyazli Hizmet Anlamalari 4 106.516.05¢ 112.543.305
Finansal Varliklar 100.104 33.016
Diger Alacaklar 335.249 -
Tligkili Olmayan Taraflardan Djer Alacaklar 335.249 -
Maddi Duran Varlklar 5 675.502.332 618.264.701
Maddi Olmayan Duran Varliklar 42.095.732 42.726.305
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 5 19.952.599 20.583.172
Serefiye 22.143.133 22.143.133
Pain Odenms Giderler 7 39.094.18¢ 34.509.681
Ertelenmg Vergi Varligi 14.806.00z 4.238.812
Diger Duran Varliklar 29.082.147 9.621.851
Diger Alacaklar 14.649.633 -
Tiskili Taraflardan Diger Alacaklar 13 14.432.514 9.621.851
TOPLAM VARLIKLAR 1.079.590.38¢ 960.028.011

Ilisikteki 8 ile 37'inci sayfalar arasinda sunulan msetze politikalari ve dipnotlar bu ara dénem ézeisktide finansal

tablolarin tamamlayici bir pargasidir



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHLI OZET KONSOLUDE BILANGCO

(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (Tlglarak gosterilnitir)

GecgcmisDonem
Cari D6nem (Bagimsiz
(Incelemeden Denetimden
Gegcmemg) Gecgmis)
Dipnot 30 Eylul 31 Aralik
KAYNAKLAR referanslari 2013 2012
Kisa Vadeli Yukamlulukler 279.527.19¢ 193.082.267
Kisa Vadeli Borglanmalar 3 46.443.522 8.173.985
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 3 86.229.317 70.526.431
Diger Finansal Yukumlalukler 5.843.848 11.757.891
Ticari Borglar 130.593.23( 79.178.936
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 69.289.942 32.721.307
Nigkili Taraflara Ticari Borglar 13 61.303.288 46.457.629
Calsanlara Sglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 211.547 300.000
Diger Borglar 1.673.883 8.288.177
Tliskili Olmayan Taraflara Dger Borclar 1.670.769 1.474.352
Tigkili Taraflara Diger Borglar 13 3.114 6.813.825
Ertelenmgi Gelirler 30.159 5.427.603
DOnem Kari Vergi YUkumlulgii 5.924.27C 6.995.860
Kisa Vadeli Kagiliklar 6 390.168 431.673
Calisanlara Sglanan Faydalara/liskin
Kisa Vadeli Kasiliklar 390.168 431.673
Cari Dénem Vergisiylégili Borglar 1.826.92C 1.210.999
Diger Kisa Vadeli Yukamltltkler 360.332 790.712
Uzun Vadeli Yukumlaltkler 535.743.13¢ 478.363.986
Uzun Vadeli Borglanmalar 3 533.077.45(C 475.379.228
Diger Finansal Yukumlalukler 22.722 22.722
Diger Borglar 543.412 893.083
Uzun Vadeli Kagiliklar 1.654.14C 1.623.543
Calisanlara Sglanan Faydalaralliskin
Uzun Vadeli Kagiliklar 1.654.140 1.623.543
Diger Uzun Vadeli Yukumluliikler 445.410 445.410
Tliskili Taraflara Borglar 13 445.410 445.410
OZKAYNAKLAR 264.320.05¢ 288.581.758
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 236.439.57¢ 260.196.926
Odenmi Sermaye 8 171.042.30C 171.042.300
Diger Kapsamlh Gelirler ve Giderler (2.194.102) (150.660)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler (2.096.655) 85.991
Yabanci Para Cevrim Farklari (2.096.655) 85.991
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (97.447) (236.651)
Aktuieryal Kazang/Kayiplar (97.447) (236.651)
Kardan Ayrilan KisitlanmiYedekler 51.589.98¢ 47.370.328
Gecmg Yillar Karlar 37.715.30¢ 19.086.960
Net Dénem Kari/(Zarar) (21.713.905 22.847.998
Kontrol Gicii Olmayan Paylar 27.880.477 28.384.832
TOPLAM KAYNAKLAR 1.079.590.38¢ 960.028.011

Ilisikteki 8 ile 37'inci sayfalar arasinda sunulan msetze politikalari ve dipnotlar bu ara dénem ézeisktide finansal

tablolarin tamamlayici bir pargasidir



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

Gegimg Dénem Gecmis Dénem
Cari Cari (incelemeden (incelemeden
Donem Donem Gegcmemy- Gegcmemsy-
(incelemeden  (incelemeden Yeniden Yeniden
Gecmems) Gegmems) dizenlenms)(*) dizenlenmi)(*)
1 Ocak — 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eylul 30 Eyll 30 Eyll 30 Eyll
Referanslari 2013 2013 2012 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 285.319.02¢ 119.297.562 114.700.60¢ 53.334.362
Satglarin Maliyeti (-) 9 (230.527.705 (99.885.033) (71.064.910 (36.305.168)
BRUT KAR 54.791.32C 19.412.52¢ 43.635.69¢ 17.029.194
Genel Yonetim Giderleri (-) 9 (5.777.668) (1.581.737) (5.946.310) (1.383.274)
Esas Faaliyetlerden Bgr Gelirler 4.278.988 1.302.489 2.653.75E 1.200.329
Esas Faaliyetlerden Bgr Giderler (-) (3.628.610) (2.040.164) (2.043.014) (51.537)
ESAS FAALIYET KARI 49.664.03C 17.093.117 38.300.12¢ 16.794.712
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 10 20.960.09¢ 8.368.549 1.730.82% 1.312.457
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 10 (239.320) (75.880) (12.463.171 (3.336.797)
FINANSMAN GiDERi ONCESI
FAAL iYET KARI/(ZARARI) 70.384.809 25.385.78€ 27.567.78% 14.770.372
Finansman Giderleri (-) 11 (100.533.342, (53.586.311) 11.571.17¢ (9.520.372)
VERGI ONCESI KAR/(ZARAR) (30.148.533) (28.470.524) 39.138.961 5.250.000
Vergi Gideri/Geliri 4.677.721 4.640.374 (6.228.414) 1.095.001
Donem Vergi Gideri/Geliri (5.924.270) (2.726.819) (5.562.264) (2.150.940)
Ertelenmg Vergi Gideri/Geliri 10.601.991 7.367.193 (666.150) 3.245.941
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) (25.470.812) (23.830.150) 32.910.547 6.345.001
DONEM KARI/(ZARARI) (25.470.812) (23.830.150) 32.910.547 6.345.001
DOnem Kari/(Zararinin) Dagihmi
Kontrol Glici Olmayan Paylar (3.756.907) (2.176.038) 2.335.547 297.241
Ana Ortaklik Paylari (21.713.905) (21.654.112) 30.575.00C 6.047.760
(25.470.812) (23.830.150) 32.910.547 6.345.001
1000 adet pay bgina
(kayip)/kazang 12 (1,27) (1,27) 1,79 0,35

(*) Gecmis dénem konsolide finansal tablolarinin yeniden diem@mesine ikkin agiklamalar Not 2.1’de yer almaktadir.

Ilisikteki 8 ile 37'inci sayfalar arasinda sunulan msetze politikalari ve dipnotlar bu ara dénem ézeisktide finansal
tablolarin tamamlayici bir pargasidir



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

DONEM KARI/(ZARARI)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacaklar

Yabanci Para Cevrim Farklari

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirniimayacaklar
Yeniden Dgerleme Kazang ve Kayiplari

DIiGER KAPSAMLI GEL iR/(GIDER)

TOPLAM KAPSAMLI GEL IR/(GIDER)

Toplam Kapsamli Gelir/(Giderin) Dagilimi:
Kontrol Giicl Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Gegimg Dénem Gecmis Dénem
Cari Cari (incelemeden (incelemeden
Dénem Dénem Gegcmemy- Gegcmemy-
(incelemeden  (incelemeden Yeniden Yeniden
Gegmems) Gegmems) dizenlenms)(*) dizenlenmi)(*)
1 Ocak — 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2013 2013 2012 2012
(25.470.812) (23.830.150) 32.910.547 6.345.001
(2.182.646) (1.728.562) 79.653 (6.903)
(2.182.646) (1.728.562) 79.653 (6.903)
139.204 972 - -
139.204 972 - -
(2.043.442) (1.727.590) 79.653 (6.903)
(27.514.254) (24.262.049) 32.990.20C 6.338.098
(3.756.907) (2.176.038) 2.335.547 297.241
(23.757.347) (22.086.011) 30.654.6523 6.040.857
(27.514.254) (24.262.049) 32.990.20C 6.338.098

(*) Gecmis dénem konsolide finansal tablolarinin yeniden diem@mesine ikkin agiklamalar Not 2.1'de yer almaktadir.

Ilisikteki 8 ile 37'inci sayfalar arasinda sunulan msetze politikalari ve dipnotlar bu ara dénem ézeisktide finansal
tablolarin tamamlayici bir pargasidir



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLUDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Aksi belirtiimedikge tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnitir)

1 Ocak 2012 itibariyle bakiye

Transferler

Toplam kapsamli gelir
Odenen temettiiler
Sermaye ar§l

30 Eylul 2012 itibariyle bakiye

1 Ocak 2013 itibariyle bakiye

Transferler

Toplam kapsaml (gider) / gelir
Sermaye ar§l

Odenen temettiiler

30 Eylul 2013 itibariyle bakiye

Ilisikteki 8 ile 37’inci sayfalar arasinda sunulan msgtze politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zeisktide finansal tablolarin tamamlayici bir pardasi

Kar veya Kar veya
Zararda Zararda
Yeniden Yeniden
Siniflandinlacak  Siniflandinimayacak
Kardan Birikmis Diger Birikmis Diger
Ayrilan Kapsamli Kapsamli Ana Kontrol Gucu

Odenmg Kisitlanms Gecmi Yillar Net D6nem Gelirler veya Gelirler veya Ortakli ga Ait Olmayan Toplam

Sermaye Yedekler Karlari Kari / (Zarar) Giderler Giderler Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
171.042.30C 41.124.51F 36.745.652 23.587.121 37.359 - 272.536.947 23.905.933 296.442.880

- 6.245.813 17.341.308 (23.587.121) - - - - -
- - - 30.575.00C 79.653 - 30.654.653 2.335.547 32.990.200
- - (35.000.000) - - - (35.000.000) (689.222) (35.689.222)
- - - - - - - 3.503.253 3.503.253
171.042.30C 47.370.32€ 19.086.96C 30.575.00C 117.012 - 268.191.60C 29.055.511 297.247.111
171.042.30C 47.370.32€ 19.086.96C 22.847.99¢8 85.991 (236.651) 260.196.92¢€ 28.384.832 288.581.758

- 4.219.655 18.628.343 (22.847.998) - - - - -
- - - (21.713.905) (2.182.646) 139.204 (23.757.347) (3.756.907) (27.514.254)
- - - - - - - 4.178.697 4.178.697
- - - - - - - (926.145) (926.145)
171.042.30C 51.589.98¢ 37.715.303 (21.713.905) (2.096.655) (97.447) 236.439.57¢€ 27.880.477 264.320.056

5



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TAHRHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLUDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (Tlglarak gosterilnitir)

A. TIsletme Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akimlar

Donem (Zarari)/Kari

Doénem Kari/(Zarar1) Mutabakati ile ilgili
Dizeltmeler

- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler

- Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler

- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmede

- Gelir tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler

- Gider tahakkuklart ile ilgili dizeltmeler

- Ertelenms finansman gideri ile ilgili diizeltmeler

- Duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaktan
kayip/(kazanclar) ile ilgili duzeltmeler

- Gerceklememi net kur farki gideri/(geliri)

isletme sermayesinde gercekien desisimler

- Ticari alacaklardaki axfia ilgili diizeltmeler
- Hizmet imtiyaz anlgmalari alacaklarindaki azsla
ilgili diizeltmeler

- Finansal varliklardaki attile ilgili dizeltmeler
- Faaliyetlerle ilgili dger alacaklardaki agfia ilgili
dizeltmeler

- Ticari borglardaki argla ilgili duzeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili dger borclardaki (azaj)/artisla
ilgili dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Odenen vergi
Diger nakit girsleri/cikislari

Ge;;mis Dénem
(Incelemeden

Cari Dénem Gegcmems-

(incelemeden Yeniden

Gegcmems) dizenlenmky)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Eylul 30 Eyll
Referanslari 2013 2012
(30.148.533) 39.138.961
5 18.087.842 13.593.209
241.527 349.550
13.890.423 7.920.405
(6.217.855) (1.375.173)
19.142.902 2.399.462
2.117.001 1.740.036

(179.237) (201.927)
62.263.46€ (14.247.153)

(25.383.542) (807.777)
26.632.99¢ 28.661.387

(67.088) -
(66.424.153) (10.401.876)
39.837.206 17.160.308
(11.720.911) 5.736.229
42.072.047 89.665.641
(6.995.860) (2.624.507)

(79.559) (233.052)
34.996.628 86.808.082

Ilisikteki 8 ile 37'inci sayfalar arasinda sunulan msetze politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6ézeisktide finansal
tablolarin tamamlayici bir pargasidir



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TAHRHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLUDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi (Tlglarak gosterilnitir)

B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Aki slari

Maddi duran varliklarin sgindan elde edilen nakit

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit cglari

Bagl ortakliklarin kontroliniin elde edilmesine
yonelik alslara iliskin nakit ¢ikslari

Verilen nakit avans ve borglardan geri 6demeler

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Aki slari

Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit gieri
Bor¢ 6demelerine gkin nakit ¢ikglar
Azinlik paylarinda sermaye ati
Alinan faiz

Odenen faiz

Odenen temettiiler:

- ana ortaklik hissedarlarina

- ana ortaklik d1 paylara
Diger nakit finansal yukiamlaliklere skin
ddemeler

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Arti s / (Azalis)
(A+B+C)

D. Donem bal nakit ve nakit benzerleri
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri
(A+B+C+D)

Gecgmis Dénem

Cari Donem (incelemeden

(incelemeden Gecmemi-Yeniden

Gecmems) diizenlenms)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Eylul 30 Eylul
Referanslari 2013 2012
215.502 383.838
5 (74.731.165) (34.078.764)
- (9.586.000)
(1.374.400) (8.551.248)
(75.890.063) (51.832.174)
99.718.51C 134.434.508
(83.794.324) (77.922.382)

4.178.697 3.503.253

1.711.308 1.528.899
(11.295.300) (14.985.542)
(926.145) (35.689.222)
- (35.000.000)

(926.145) (689.222)

(5.914.051) (9.475.383)

3.678.695 1.394.131
(37.214.740) 36.370.039

46.395.89C 2.622.706

9.181.150 38.992.745

Ilisikteki 8 ile 37'inci sayfalar arasinda sunulan msetze politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6ézeisktide finansal
tablolarin tamamlayici bir pargasidir



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Ayen Enerji AS.'nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu ektrik Gretimi ve ticaretinin
yapilmasidirSirket, 1990 yilinda kurulmyiur. Sirket, cgsunluk hissesine sahip olan Aydirfgrketler
Grubu’nun UyesidirSirket'in ana ort& Aydinerinsaat AS.’dir (“Aydiner insaat”).

Sirket, Turkiye'de kayith olup kayith adresgazidaki gibidir:

Hulya Sok. No: 37, Gaziosmanga@Ankara.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayittidve hisseleriistanbul Menkul Kiymetler

Borsasi’'nda (IMKB”)

i slem gormektedir. Sirket'in  bagli

ortakliklari

ise borsada slem

gérmemektedir. 30 Eylul 2013 tarihi itibariyl8jrket hisselerinin halka acik kismi %15,01'dir (31
Aralik 2012: %15,01) (Not:8).

Bu 1 Ocak — 30 Eylul 2013 ara hesap donemine @&it Kansolide finansal tablolar Yénetim Kurulu
tarafindan 11 Kasim 2013 tarihinde onaylanme yayinlanmasi icin yetki verilgtir. Yonetim
Kurulu ve Genel Kurul dindakilerin konsolide finansal tablolariggtirme yetkisi yoktur.

Grup’un 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle cahn personel sayisi 219'dur (31 Aralik 2012: 222).
Sirket’in bagh ortakhklari (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konulari ve kayithdresleri gagida

belirtilmistir:
Bagl Ortakhk

Ana faaliyeti

Dogrudan
Istirak Orani

Dolayl
Istirak Orani

Kayith ofis adresi

Ayen Ostim Enerji
Uretim AS. (“Ayen
Ostim”)

Kayseri Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.
(“Kayseri Elektrik™)

Ayen Elektrik Ticaret
A.S. (“Ayen Elektrik”)

Aksu Temiz Enerji
Elektrik Uretim Sanayi
ve Ticaret AS. ("Aksu")

Ayen-AS Energji SHA
(“Ayen-AS")

Ayel Elektrik Uretim
Sanayii ve Ticaret 4.
(“Ayel Elektrik™)

Arakli Dogalgaz Enerji
Sanayi ve Ticaret A.
(“Arakh Enerji”)

Ayen Dagalgaz Enerji

Uretim Sanayi ve Ticaret

A.S. (“Ayen
Dogalgaz”)(*)

Ayen Energji Trading

Sha (“Ayen Trading”)(*)

Elektrik Gretimi
ve ticareti

Elektrik Gretimi,
dagitimi ve
ticareti

Elektrik ticareti

Elektrik Gretimi
ve ticareti

Elektrik Uretimi
ve ticareti

Elektrik Gretimi,
dagitimi ve
ticareti

Elektrik Gretimi
ve ticareti

Elektrik Gretimi
ve ticareti

Elektrik ticareti

%76

%96

%100

%70

%82

%55

%76

%90

%0

%76

%96

%100

%70

%86

%55

%76

%90

%100

Hulya Sokak No: 37
Gaziosmanpg Ankara

Yemliha Kasabasi Kayseri

Hulya Sokak No: 37
Gaziosmanpg Ankara

Hulya Sokak No: 37
Gaziosmanpg Ankara

Bulevardi Deshmoret e Kombit

Qendra e Biznesit Twin

Towers, Kulla nr.2, Kati i 10
Tirane/Albania (Arnavutluk)

Hulya Sokak No: 37
Gaziosmanpg Ankara

Hulya Sokak No: 37
Gaziosmanpg Ankara

Hulya Sokak No: 37
Gaziosmanpg Ankara

Tirane/Albania (Arnavutluk)

(*) Konsolide finansal tablolar lzerinde 6nemlir kbtkisi olmadgl ve faaliyete ge¢cmeginden konsolidasyona dahil

edilmemitir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (devami)

Ayen Enerji bunyesinde bulunan Camlica 1 Hidroelkl$antrali (“HES”) Yapislet-Devret (“YID”)
modeli ile yapilnmg olup Kayseri ili Yahyali ilgesine g Camlica kéyl mevkiinde Seyhan nehrinin
ana kollarindan olan Zamant tzerinde bulunmakté@hntralin igaatina 1995 yilinda kanmsg ve
Aralik 1998'de gletmeye alinmgtir. Camlica 1 HES'insietme siresi 15 yil olup, 12 Arahk 2013
tarihinde saat 24.00 itibariyle E($% devredilecektir. Kurulu giicii 84 MW, yillik trati kapasitesi
429 milyon kwWh'dir.

Ayen Enerji binyesinde Akbik mevkiinde kurulgnolan 31,5 MW kurulu gictindeki Akbuk Ruzgar
Elektrik Santrali icin 18 Ocak 2007 tarihi itibaley49 yil streyle Uretim lisansi alghr. Santralin
sirasiyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlezints,8 MW'lik birinci kismi ve 14,7 MW’lik ikinci
kisminin kabulU yapilarakletmeye alinnytir.

Bunlara ek olarakSirket 24 MW kurulu gicindeki Korkmaz RES, 30,75 MiArulu gicundeki
Mordogan RES ve 70,8 MW kurulu gictndeki Buyikdiz HES #9 yil sireyle enerji Gretim lisansi
almistir. Blyukdiz HES, 1 Haziran 2012 tarihi itibariyetmeye alinntir.

Izmir ili Karaburun ilgesi sinirlarinda kurulgmolan 30,75 MW kurulu giiciindeki Morgan RES, 27
Eylul 2013 tarihi itibariyle dletmeye alinmgtir. Korkmaz RES elektrik Uretim santrali ile ilgdlarak

rizgar turbini, jeneratdr gruplarinin tamamininaléti gerceklgtiriimis olup, inbaat ve montaj
calismalarina bglanabilmesi icin kamudakisiemler devam etmektedir. S6z konusgletinlerin

tamamlanmasini miteakip en kisa sire icerisindeegievalinmasi planlanmaktadir.

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula BarajDYmodeli ile yapilmy olup Kizilirmak Nehri
Uzerinde bulunmaktadir. Kurulu gict 100 MW, yilliketim kapasitesi 422 milyon kWh'dir. Santralin
insaatina 1998 yilinda Banms ve Agustos 2005'tesietmeye alinmgtir. Yamula Baraji'ningletme
suresi 20 yil olup, 2025 yilinda ségiee siresi sona erecektir.

Ayen Ostim’in bnyesinde bulunan Ostim kombingalgaz cevrim elektrik santrali, Temmuz 2004
tarihi itibariyle kletmeye alinngtir. Isletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sgiha
Bdlgesi'nde kurulmsi olan 41 MW gucindeki dalgaz santrali ile Elektrik Piyasasi Kanunu
hiukumleri ile Dengeleme Uzlarma Yonetmeki (DUY) cercevesinde elektrik enerjisi sain serbest
piyasada gercelgarmektir. Ostim Endustriyel Yatirrm A.'nin Ayen Ostim’in sermayesindeki %24
oranindaki payr 20 Temmuz 2012 tarihinfigket'in ana ortg@ Aydiner insaat tarafindan satin
alinmstir.

Ayen Elektrik'in fiili faaliyet konusu “Elektrik Brasasi Lisans Yonetmgiinin “Toptan Satg Lisans!”
hukumleri ile dger ilgili ydonetmelikler cergevesinde elekirik emg&njin ve/veya kapasitesinin toptan sati
ve dagrudan serbest tiketicilere saile ithalat ve ihracatinin yapiimasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (devami)

Aksu Temiz Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve TicamitS. blinyesinde bunulan Kaysdli Yahyali
ficesi sinirlarinda kurulnguolan 72 MW kurulu gliciindeki Aksu Riizgar Elektrign®ali icin 29
Kasim 2007 tarihi itibariyle 49 yil sure ile Uretirsansi almgtir. Santralin 2012 yilinin Mart, Nisan ve
Mayis aylarinda sirasiyla 30 MW’lik birinci kisn86 MW’Iik ikinci kismi ve 6 MW'lIk Gglnci
kisminin kabulU yapilarak, ticaglétmeye alinmtir.

Ayen AS Energji SHA; Arnavutluk Cumhuriyetinde yedan 110,7 MW kurulu guctindeki Fan
Irmagl Havzas! Hidro Elektrik Santralleri’'nin yapimi @& yil sire ile gletiimesi &i ile ilgili olarak
yatirim ¢alsmalarini strdirmektedir.

Ayel Elektrik'in fiili faaliyet konusu “Elektrik Pyasasi Lisans Yonetmgiinin “Toptan Satg Lisans!”
hukumleri ile dger ilgili ydnetmelikler cergevesinde elekirik emg&njin ve/veya kapasitesinin toptan sati
ve dgrudan serbest tiketicilere saile ithalat ve ihracatinin yapiimasidir.

Ayen Enerji 9 Mayis 2012 tarihinde Arakli Enerji §adgaz Uretim Sanayi ve Ticaret {nin % 76
oranindaki hissesini 5.000.000 ABD Dolari ve buaae olarak 760.000 TL kahginda devralmstir.
Arakli Enerji'ye Trabzon ili, Arakli ilgesinde $a edilecek olan 73 MW kurulu gicindeki Cankaya HES
icin EPDK tarafindan lisans verilmesi uygun bulustau

Sirket, 100.000 TL sermayeli Ayen Balgaz Enerji Uretim Sanayi ve TicaretS8ye 30 Temmuz 2012
tarihinde %90 oranindatirak etmitir. 30 Eyltl 2013 tarihi itibariyle, s6z konusagh ortaklik yatirim

faaliyetlerine heniiz Rlamadgindan ve ara dénem 6zet konsolide finansal tablatarinde 6nemli bir
etkisi olmadgindan konsolidasyona dahil edilmeyerek Ayen Enerjigerceklgtirmis oldugu 33.016 TL

tutarindaki sermaye katilimi ara donem 6zet kodedlhansal tablolarda duran varliklar altinda ffise

varlik kalemi olarak muhasebgdieilmi stir.

Ayen Elektrik Ticaret AS., 3.500.000 LEK (25.000 Avro) sermayeli Ayen Enelgading SHA'ya 24
Eylul 2013 tarihinde %100 oranindgirak etmitir. Sirket Tiran - Arnavutluk’ta, Arnavutluk yasalarina
gore 30 Eylul 2013 tarihinde kurulgtur. 30 Eylil 2013 tarihi itibariyle, ara dénem tZ®nsolide
finansal tablolar Gzerinde 6nemli bir etkisi olmaddan konsolidasyona dahil edilmetini

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKiN ESASLAR
Sunumalliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyani

Sirket ve Turkiye'de yerlgk bagl ortakliklar, yasal defterlerini ve kanuni finged tablolarini Turk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca beliten muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.

Ayen-AS Arnavutluk’da kayith olup muhasebe kaymtha Arnavutluk’da gecerli olan muhasebe
standartlarina gore, Arnavutluk Leki bazinda hamdktadir.

llisikteki ara donem ozet konsolide finansal tablolarn$aye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13
Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazetg/dgimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaljiakin Esaslar Teb#i” (“Teblig”) hiikimlerine uygun olarak

hazirlanmg olup Teblgin 5. Maddesine istinaden Kamu GoOzetimi Muhaseb®eretim Standartlari

Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlge konulmg olan Tirkiye Muhasebe Standartlar / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlargiiti ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alirgtr.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LiSKiN ESASLAR (devami)
Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

Uygunluk Beyan(devami)

Ayrica ara donem 6zet konsolide finansal tablokdipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli
duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak sunughar.

SPK'nin Seri:XI, No:29 sayili teldi uyarinca gletmeler, ara donem finansal tablolarinit UMS 34&Ar
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun oldamk set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu cergevede ara donemlerdekonsolide finansal tablo hazirlamayi tercih gtmi
s6z konusu 6zet konsolide finansal tablolarini $#kansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlamgtir.

Ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablataakul deeriyle gosterilen bazi finansal varlik ve
yukumluluklerin dginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Turk Licdssinden hazirlanrr.

Kullanilan Para Birimi

Grup’'un her gletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette budwklari temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birinil@ hazirlanmgtir. Her sletmenin finansal durumu
ve faaliyet sonuclar§irket'in gecerli para birimi olan ve konsolide fimgal tablolar icin sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilrtir.

Grup’'un bal ortakliklari, fonksiyonel para birimi olarak oeyonlarini 6nemli derecede etkileyen
veya Uzerinde etkisi olan ve bu grupla ilgili olag durumlarin ekonomik 6énemini yansitan para
birimlerini kullanmaktadirlar. Bu kapsamda Ayen-Aghavutluk LEK'ini kullanmaktadir. UMS 21'e
gore Arnavutluk LEK'i cinsinden bilanco kalemlerisermaye hesaplarl hari¢) bilanco tarihinde
gecerli olan ak kuru ile (1 LEK = 0,0195 TL), gelir tablosu kalesmiise aylik ortalama glkurlari ile
TL'ye donistirtlerek konsolidasyona dahil ediktir.

Ozsermaye hesaplarindan sermaye tarihsel nomigairidiée tasinmakta olup, buna ikin cevrim
farklari ile bilanco ve gelir tablosunun TL'ye caminden kaynaklanan cevrim farklari 6zsermaye
icerisinde yabanci para ¢evrim farklari hesabindhasebelgdiriimektedir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Konsolide Finan3ablolarinin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek (zere, Grup’un ara dénem Ozet
konsolide finansal tablolari dnceki donemle skastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunlaglanmasi acgisindan kalastirmali bilgiler gerekli
goraldigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklagiklanir.

Cari donemde Grup SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihlklapan formatina uyum gmmak amaciyla
Oonceki donem konsolide finansal tablolarinda baaflamalar yapnytir. S6z konusu siniflamalarin
baslicalar ileriki sayfada aciklangtir. Yapilan bu siniflamalarin kar veya zarar tablwa etkisi

bulunmamaktadir.
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30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Konsolide Finan3alblolarinin Diizeltiimesidevami)

Konsolide Kar Veya Zarar Tablosu

Esas Faaliyetlerden Bgr Gelirler
Esas Faaliyetlerden B@r Giderler (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirlé?
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler ()
Finansal Gelirler ve GiderléP

Finansman Giderleri (-)

Onceder Yeniden
raporlanar duzenlenmi
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylil 30 Eylul
2012 2012 Fark
- 2.653.75¢E (2.653.755)
- (2.043.014, 2.043.014
1.279.20z - 1.279.202
(492.655) - (492.655)
- 1.730.82¢t (1.730.825)
- (12.463.171 12.463.171
663.026 - 663.026
11.571.17¢ (11.571.178)
1.449.57:

1.449.57. -

(2) 30 Eylul 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik amaeine ait 6zet konsolide gelir tablosunda 663.02éuTarindaki
kur farki gelirleri net olarak gdosterilgtir. S6z konusu tutarin yatirnm faaliyetinden kalaaan kur farki
gelirlerinden olgan 1.730.825 TL tutarindaki kismi "Yatinm Faallgehden Gelirler" hesabina, kur farki

giderlerinden olgan 12.463.171 TL tutarindaki

kismi

"Yatinm [Radlerinden Giderler" hesabina

siniflandiriimstir. Buna ek olarak, s6z konusu tutar icerisindeibah finansmana gkin 11.571.178 TL tutarindaki

net kur farki geliri “Finansman Giderleri” hesabsaiflanmstir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari

(a) Finansal tablolarin sunumunu etkileyen TFRSlerde ypilan degisiklikler

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Deisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin SunumuTemmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda kkayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. S0z usn dgisiklikler, kapsaml
gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden taniml&tadir. TMS 1'de yapilan gesiklikler uyarinca
‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarakgdgirilmistir. TMS 1'de yapilan d&siklikler uyarinca kar
veya zarar ve @der kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda yabathirini izleyen iki ayri tabloda
sunumuna izin veren aciklamalar ayni kalmi Ancak TMS 1'de yapilan dggsiklikler uyarinca dger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sadan kar veya zarara yeniden siniflandiriimayacak
kalemler ve (b) bazi 6zel kollar s&landginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflaadaki
kalemler. Dger kapsamli gelir kalemlerinegkin vergiler de aynsekilde d&itilacak olup s6z konusu
degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi 6éncesi ya @agv disuldikten sonra sunumu ile
ilgili aciklamalari dgistirmemistir. Bu dezisiklikler geriye donik olarak uygulangtir. Diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, standardin Igeaigi degisikli gi yansitmak amaciyla yeniden
duzenlenmgtir. Yukarida bahsi gecen sunum ile ilgili gigklikler haricinde, TMS 1'deki
degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarargdi kapsamli gelir ve toplam kapsaml gelir Gzerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012'de yayimlananYillik fyilestirmeler 2009-2011 Dénerfiin bir parcasi olarak)

Mayis 2012'de yayimlanaNillik fyilestirmeler 2009-2011 Dénemin bir parcasi olarak yayimlanan
TMS 1'deki deisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih somnas balayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

TMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasindgeyeibnik olarak desiklik yapan ya da geriye
donuk olarak finansal tablolarini yeniden duzenteya da siniflandiran bigletmenin bir dnceki
doénemin ba icin de finansal durum tablosunu (G¢lnct bir fisal durum tablosu) sunmasi gerekir.
TMS 1'deki deisiklikler uyarinca bir gletmenin sadece geriye donuk uygulamanin, yeniden
dizenlemenin ya da yeniden siniflandirngeeminin tgtinct finansal durum tablosunu gblwan
bilgiler Gzerinde énemli etkisinin olmasi durumunigincl finansal durum tablosu sunmasi gerekir
ve ilgili dipnotlarin G¢incl finansal durum tablgtubirlikte sunulmasi zorunlu gidir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(&) Finansal tablolarin sunumunu etkileyen TFRSIlerde ypilan degisiklikler (devami)

TMS 19 Calisanlara Sglanan Faydalar

TMS 19'a yapilan d&siklikler tanimlanms fayda planlari vesten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En 6nemli dasiklik tanimlanmg fayda yukimlalukleri ve plan varliklarin
muhasebeldiriimesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmg fayda yidkdmluliklerinde ve plan
varlklarin gercge uygun dgerlerindeki dgisim oldugunda bu dgsikliklerin kayitlara alinmasini
gerektirmekte ve bdylece TMS 19'un dnceki versiyaeha izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan
kaldirmakta ve gecmihizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlamdaktadir. Dgisiklikler,
konsolide bilangolarda gdsterilecek net emeklilizrhgr veya yukumlalginin plan ag@ ya da
fazlasinin tam deerini yansitabilmesi icin, tim aktteryal kayip v&z&nclarin aninda gér kapsamli
gelir olarak muhasebef@riimesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS®'dn bir dnceki
baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde eelléahmini getiriler ile plan varliklarinagkin faiz
gideri yerine tanimlanminet fayda yukimlilgline ya da vargina uygulanan indirim orani sonucu
hesaplanan ‘net bir faiz’ tutari kullanilghr. TMS 19’a yapilan d#ésiklikler geriye donuk olarak
uygulanmahdir.

TMS 19un ilk kez uygulanmasinda konuyla ilgili gedkurallari gecerlidir. Grup, ilgili gegi
kurallarini uygulamy ve kagllastirmali tutarlari gecngidéneme donik olarak yeniden dizenkgdimi
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(b) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un ara dinem 6zet konsolide finansal tablolarini
etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara getirlen degisiklikler ve yorumlar

Konsolidasyon, misterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar

Mayis 2011'de konsolidasyon, gtérek anlamalar, stirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
TFRS 10, TFRS 11, TFRS 12, TMS 27 (2011) ve TMS(2811) olmak Uzere kestandart
yayinlanmgtir.

Bu be standardin getird@i 6nemli deisiklikler asagidaki gibidir:

TFRS 10, TMS 2Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolatandardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kisminin yerine getirilmjtir. TFRS 10’un yayimlanmasiyla SIC-Konsolidasyon — Ozel
Amagli Isletmeleryorumu da yirirlilkten kaldinlgtir. TFRS 10’a gore konsolidasyon igin tek bir
esas vardir, kontrol. Ayrica TFRS 10, U¢ unsurueigeksekilde kontrolil yeniden tanimlamaktadir:
(a) yatinnm yapf® isletme tzerinde glce sahip olmasi (b) yatirim gapletmeyle olan ikkisinden
dolay! degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerdd Isahibi olmasi (c) elde edegge
getirilerin miktarini etkileyebilmek icin yatirimaptgi isletme Gzerindeki gliciini kullanma imkanina
sahip olmasi. Farkl drnekleri icergdkilde TFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bmlaktadir.

TFRS 11, TMS 3¥s Ortakliklarindaki Paylarstandardinin yerine getirilgtir. TFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin ngterek kontroli oldgu misterek anlamalarin nasil siniflanmasi geredti
aciklamaktadir. TFRS 11'in yayimlanmasi ile UFRYR Mistereken Kontrol Edilenfsletmeler -
Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylagorumu yarurlikten kaldirlmgtir. TFRS 11
kapsaminda nifierek anlamalar, taraflarin ankmna tzerinde sahip olduklari hak ve yukumlaluklerine
bagli olarak mijterek faaliyet veyasi ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna kain TMS 31
kapsaminda ¢ g misterek anlama bulunmaktadir: miereken kontrol edilen slietmeler,
mistereken kontrol edilen varliklar, mgiiéreken kontrol edilen faaliyetler. Buna ek olardkRS 11
kapsamindakisi ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak mekaelstiriimesi gerekirken, TMS
31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklara 6zkaynak yontemiyle ya da oransal
konsolidasyon yéntemiyle muhasebitdebilmektedir.

TFRS 12 dipnot sunumunasiin bir standart olup ki ortakliklari, migterek anlamalari, stirakleri
vel/veya konsolide edilmeyen yapisatketleri olan gletmeler icin gegerlidir. TFRS 12'ye gore
verilmesi gereken dipnot aciklamalari genel olanglkrirlikteki standartlara gore cok daha
kapsamldir.

TFRS 10, 11 ve 12'de yapilangigiklikler, bu standartlarin ilk kez uygulanmasi sirada bazi gegi
kurallarina acgiklama getirmek amaciyla Haziran 2@hinde yayinlanmgtir. Bu yeni standartlarin
uygulanmasinin ara dénem 6zet konsolide finanbébltr Uzerinde bir etkisi olmastir.
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2.2

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmg Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(b) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarini
etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara getirlen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Konsolidasyon, misterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar (devami)

TFRS 13Ger¢gre Uygun Dger Olglimleri

TFRS 13, gergge uygun dger olcimu ve bununla ilgili verilmesi gereken natlgeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ggseiygun dger tanimini yapar, gerge uygun
degerin dlcuimuyle ilgili genel cerceveyi cizer, gegeeuygun dger hesaplamalari ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. TFRS 13'0n kagr®i gengtir; finansal kalemler ve TFRS’de gdir
standartlarin ger@ge uygun dgerinden o6lcimine izin vergli veya gerektirdii finansal olmayan
kalemler icin de gecerlidir. Genel olarak, TFRSUtBgercge uygun dger hesaplamalari ile ilgili
aciklama gerekliliklersu andaki mevcut standartlara gore daha kapsamiddnesin, su anda TFRS 7
Finansal Araglar: Aciklamalaistandardinin agiklama gereldiliolan ve sadece finansal araclar igin
istenen Uc¢-seviye gerge uygun dger hiyeragisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
TFRS 13 kapsamindaki butiin varliklar ve yukumligiiktin zorunlu hale gelngtir.

Bu yeni standardin uygulanmasinin ara donem Ozesdtime finansal tablolar Gzerinde 6nemli bir
etkisi olmamgtir.

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlgtirilmesi ve Bunlarla Agili
Aciklamalar

TFRS 7'deki dgisiklikler uyarinca gletmelerin uygulamada olan bir ana ngtilene s6zlgmesi ya da
benzer bir sézkame kapsamindaki finansal araclar ile ilgili ngtilene hakki ve ilgili s6zlgmelere
ili skin bilgileri (6rnezin; teminat gdnderme hikimleri) agiklamasi gerekir.

Bu yeni standardin uygulanmasinin ara dénem Ozesdtiwle finansal tablolar Uzerinde 6nemli bir
etkisi olmamgtir.

Mayis 2012’de yayimlananYillik fyilestirmeler 2009-2011 Dénemi
* TMS 16 (Dgisiklikler) Maddi Duran Varliklag

* TMS 32 (Deisiklikler) Finansal Araclar: Sunumye

* TMS 34 (Deisiklikler) Ara Donem Finansal Raporlama
TMS 16 (Deisiklikler)

TMS 16’daki deisiklikler, yedek pargalarin, donanim ve hizmet dandarinin TMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tanimini kalamalari durumunda maddi duran varlik olarak &andirilmasi
gerektgi konusuna aciklik getirir. Aksi takdirde bu tlrrilar stok olarak siniflandiriimalidir. TMS
16’daki desisikliklerin ara donem Ozet konsolide finansal tabidia raporlanan tutarlar Gzerinde
onemli bir etkisi olmangtir.
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2.2

2.3

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmy Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(b) 2013 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’'un ara dénem 0Ozet konsolide finansal tablolarini
etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara getirlen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 32 (Deisiklikler)

TMS 32'deki deisiklikler, 6zkaynak araclari sahiplerine yapilangdanlar ve 6zkaynaksiemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin TMS 12Gelir Vergisi standardi uyarinca muhaselgtémesi
gerektgini belirtir. TMS 32'deki dg&isikliklerin ara donem 0Ozet konsolide finansal tahtda
raporlanan tutarlar Gzerinde 6nemli bir etkisi otmmgir.

TMS 34 (Deisiklikler)

TMS 34'teki deisiklikler, belirli bir raporlanabilir bélime ikin toplam varlik ve yakamlaluklerin,
ancak bu toplam varlik veya yukimlaluk tutarlarifweya her ikisinin) sletmenin faaliyetlere igkin
karar almaya yetkili merciiye duzenli olarak sunadnve en son yillik finansal tablolara gore bu
tutarlarda 6nemli bir d@siklik olmasi durumunda dipnotlarda agiklanmasi gggeni belirtir. TMS
34'teki degisikliklerin ara donem 6zet konsolide finansal tabfola raporlanan tutarlar Gzerinde bir
etkisi olmamgtir.

(c) Henuz yararli ge girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen desisiklikler
ve yorumlar

Grup henlz yarurlge girmems asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlaréitgn asagidaki
degisiklik ve yorumlari hentiz uygulamagtir:

TFRS ¢ Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Dsiklikler)®>  UFRS 9 ve GegiAciklamalari icin Zorunlu Yurarlik Tarihi
TMS 32 (Deisiklikler)* Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Nett&ilmesi

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasingapan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.
21 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasingtaian mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Ara donem 0zet konsolide finansal tablolarin hammasinda kullanilan muhasebe politikalari, 1
Ocak - 31 Aralik 2012 hesap doneminde kullanilarna@sebe politikalari ile uyumludur. Ara dénem

Ozet konsolide finansal tablolar 1 Ocak - 31 Ar&liKL.2 hesap donemine ait yillik konsolide finansal
tablolar ve ekli dipnotlari ile birlikte okunmalrdi
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

FINANSAL BORCLAR

Grup’'un 30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihletibariyle banka kredilerinin detayisasidaki
gibidir:

30 Eylul 31 Aralik
Finansal Borglar 2013 2012
Kisa vadeli finansal borclar 46.443.522 8.173.985
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlar 86.229.317 70.526.431
Uzun vadeli finansal borclar 533.077.450 475.379.228

665.750.28¢ 554.079.644

Grup’'un kisa vadeli banka kredileri icin, 6.791.19R tutarinda faiz tahakkuk etgtir (31 Aralik
2012: 2.644.371 TL).

Banka kredilerinin detayisagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama 30 Eylul 2013
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %7,60 46.443.522 -
ABD DOLARI %5,94 32.479.25¢ 52.546.750
AVRO %3,05 53.750.05¢ 480.530.700

132.672.83¢ 533.077.450

Agirlikli ortalama 31 Aralik 2012
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %10,77 8.173.98t -
ABD DOLARI 25,89 27.336.54¢ 66.192.376
AVRO %3,36 43.189.88¢t 409.186.852

78.700.41¢ 475.379.228
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Grup’un 30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihletibariyle banka kredilerinin geri 6deme plani

asagidaki gibidir:
30 Eylul 31 Aralik
2013 2012

1 yil icerisinde 6denecek 132.672.83¢ 78.700.416
1 - 2 yil icerisinde ddenecek 72.781.44( 67.875.224
2 - 3 yil icerisinde 6denecek 63.233.13¢ 59.431.349
3 - 4 yil icerisinde 6denecek 59.898.80¢ 51.609.708
4 - 5 yil icerisinde 6denecek 47.610.55¢ 45.370.626
5 yil ve daha uzun vadeli 289.553.50¢ 251.092.321

665.750.28¢ 554.079.644

Grup’un uzun vadeli banka kredileri i¢cin maddi durearliklari Gzerinde toplam 91.539.000 TL
(45.000.000 ABD Dolari) tutarinda ipotek, 14.20528. (6.076.376 ABD Dolari ve 671.926 AVRO)
tutarinda teminat mektubu, 285.852.800 TL (50.00@.8BD Dolari ve 67.000.000 AVRO) tutarinda
kefalet ile alacaklar tzerinde 552.201.075 TL runda (135.673.422 ABD Dolari ve 100.500.000
AVRO) temlik bulunmaktadir (Not 6). Grup’un kullargd uzun vadeli banka kredileri icin ddemi
oldugu sigorta ve komisyon bedelleri ertelegniinansman gideri olarak pi@ ddenm§ giderler
altinda muhasebeftrilmi stir ve kredi 6mri boyunca itfa edilmektedir. 30 &yl2013 itibariyle
ertelenmg finansman gideri 26.307.133 TL'dir (31 Aralik 20224.547.727 TL). Grup ayrica, yatirm
kredilerinin teminati olarak toplam 290.000.000 flitarinda ticarigletme rehini vermitir (Not 6).
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

IMTIYAZLI H iZMET ANLA SMALARI

30 Eylul 31 Aralik
Hizmetimtiyaz Anlgmalari Alacaklari 2013 2012
Kisa vadeli hizmet imtiyaz anjaalari alacaklari 30.081.80¢ 30.768.182
Faturalanmy ve vadesi gelmemihizmet
imtiyaz anlgmasi alacaklari (*) 14.412.42¢ 8.434.376
Kuraklik sonucu hakedilen faturalanmarkisa
vadeli hizmet imtiyaz argenasi alacaklari (**) 3.794.104 10.805.701
Toplam kisa vadeli hizmet
imtiyaz anlamalari alacaklari 48.288.33¢ 50.008.259
Uzun vadeli hizmet imtiyaz anlmalari alacaklari 106.516.05¢ 112.543.305
Toplam uzun vadeli hizmet
imtiyaz anlgmalari alacaklari 106.516.05¢ 112.543.305
Toplam hizmet imtiyaz anlasmalari alacaklari 154.804.39] 162.551.564
Brit hizmet imtiyaz ankamalari alacaklari 247.412.20: 257.817.599

Tahakkuk etmemgifinansman geliri (-)

Hizmet imtiyaz anlgmalari 6demelerinden alacaklar(*)(**)

Hizmet imtiyaz anlagsmalari alacaklari-net

(*) TETAS'a faturalanny; ancak tahsil edilmemilacaklardan okmaktadir.

(110.814.344  (114.506.112)
18.206.53: 19.240.077
154.804.391 162.551.564

(**) Heniz fatura edilmengi 2000, 2001, 2003, 2006, 2007 ve 2012 yillarinaCamlica HES gelirlerinin 6zsermaye

kisimlarindan olgmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

IMTIYAZLI H iZMET ANLA SMALARI (devami)

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibargyl brit ve net hizmet imtiyaz agiaalari
alacaklarinin 6deme planlagagidaki gibidir:

Brit hizmet imtiyaz ankamalari
alacaklari (ABD Dolari)

Brit hizmet imtiyaz ankamalari
alacaklari (TL)

30 Eyll 31 Aralik 30 Eyll 31 Aralik
2013 2012 2013 2012

Vadesi 1 yila kadar 24.675.52( 30.098.43¢ 50.194.94z 53.653.476
Vadesi 1-2 yila kada 18.472.00¢ 23.441.17¢ 37.575.761 41.786.236
Vadesi 2-3 yila kada 10.016.72C 16.815.62C 20.376.012 29.975.524
Vadesi 3-4 yila kada 7.750.42C 7.750.42C 15.765.90¢ 13.815.899
Vadesi 4 yildan uzur 60.711.62¢ 66.524.43¢ 123.499.58¢ 118.586.464
121.626.29: 144.630.09( 247.412.20: 257.817.599

Net hizmet imtiyaz ankmalari
alacaklari (ABD Dolari)

Net hizmet imtiyaz ankmalari
alacaklari (TL)

30 Eylul 31 Aralik 30 Eylul 31 Aralik

2013 2012 2013 2012

Vadesi 1 yila kadar 14.788.027 17.260.28¢ 30.081.80¢ 30.768.182
Vadesi 1-2 yila kada 10.942.141 14.362.307 22.258.504 25.602.248
Vadesi 2-3 yila kada 4.048.05C 9.802.08¢€ 8.234.54z 17.473.199
Vadesi 3-4 yila kada 2.372.074 2.130.03¢ 4.825.27% 3.797.005
Vadesi 4 yildan uzur 35.000.362 36.839.92¢ 71.197.73¢€ 65.670.853
67.150.654 80.394.641 136.597.85¢ 143.311.487

Hizmet imtiyaz anlgmalari alacaklari, argena siresi boyunca gercejém alacaklardan ojmaktadir.
ETKB ile yapilan Enerji Safi Anlasmasi uyarinca, Camlica ve Yamula barajlarinin \ektek
ekipmanlarinin malkiyet hakki, sdzhae suresi sonunda ETKB'ye transfer edilecektir.
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5.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

MADDI VE MADD I OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Maddi Olmayan

Maliyet Degeri Varliklar Duran Varliklar

1 Ocak 2013 itibariyle acsglibakiyesi 675.040.77¢ 22.749.454
Alimlar (*¥) 74.703.604 27.561
Cikislar (1.114.013 -
30 Eylil 2013 itibariyle kapagpbakiyesi 748.630.367 22.777.015
Birikmi s Amortismanlar

1 Ocak 2013 itibariyle acslibakiyesi (56.776.075 (2.166.282)
Dénem gideri (17.429.708 (658.134)
Cikislar 1.077.748 -
30 Eylil 2013 itibariyle kapagibakiyesi (73.128.035] (2.824.416)
30 Eylul 2013 itibariyle net defter geri 675.502.33: 19.952.599

*)

Donem iginde yapilan alimlarin 71.835.208 Tlyapilmakta olan yatirimlaragkin olup 62.427.439 TL'si Arnavutluk

HES projesine ait gaat harcamalarindan, geriye kalan tutar ise MgadoRES ve Korkmaz RES projelerine ait
yatirnm harcamalarindan glmaktadir. Ayrica 2013 yili icerisinde yapilmaktamlyatirimlar i¢in alinan kredilere
iliskin olarak olgan toplam 2.670.211 TL tutarinda faiz ve 1.971.0&3tutarinda kur farki gideri maddi duran
varliklar Gzerinde aktiflgtirilmi stir.

Maddi Duran Maddi Olmayan

Maliyet Degeri Varliklar Duran Varhklar
1 Ocak 2012 itibariyle acsglibakiyesi 615.112.364 17.170.793
Alimlar (*)(**) 51.365.52¢ 9.423.580
Cikiglar (***) (433.375) (5.040.905)
30 Eylul 2012 itibariyle kapagbakiyesi 666.044.517 21.553.468
Birikmi s Amortismanlar

1 Ocak 2012 itibariyle acglibakiyesi (38.488.619 (2.097.055)
Dénem gideri (12.843.788 (749.421)
Cikiglar 251.464 982.424
30 Eylul 2012 itibariyle kapagbakiyesi (51.080.943 (1.864.052)
30 Eylul 2012 itibariyle net defter geri 614.963.57¢ 19.689.416

*)

2012 yili icerisinde Buyukdiz HES, Morgan RES, Korkmaz RES ve Aksu RES yatirimlari icin alikeedilere
iliskin olarak olgan toplam bor¢clanma maliyetinin 7.439.452 TL tutdaki kismi maddi duran varliklar Gzerinde
aktiflestiriimi stir. Dénem iginde yapilan alimlar Buyukdiz HES, ARRES, Korkmaz RES ve Morgan RES ile ilgili
genel igaat harcamalari ve tesis yapima ile ilgili gendiegierden olgmaktadir.

(**) Ayen Enerji'nin 2012 yil icerisinde Arakli Egrji hisselerini almasi sonucunda, 8.918.505 TLKi&mi elektrik tretim

lisansinin gecici ger@ge uygun dgeri olarak maddi olmayan duran varliklar altindahasebelgirilmi stir.

(***) Ostim Endustriyel Yatirim AS.’nin Ayen Ostim’deki %24 oranindaki hissesi 20 Teoz 2012 tarihinde Aydiner

Insaat’a devredilmitir. Dolayisiyla s6z konusu hisselereshalarak aylik 7.500.000 kWh (iretim tizerinden
hesaplanan %5 gelir pay! komisyon bedeli de ort&adikmis ve maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelgirilen ve net defter deeri 3.854.795 TL tutarindaki iskonto edilkiomisyon bedeli iptal edilrgiir.
Ayrica Ostim OSB, kesintisiz enerji kayfiaa ergimini saslamak amaciyla Ostim tarafindana@a edilen trafo
merkezini 2012 yil Temmuz ayinda IA&S'a devretmitir. TEIAS, Ostim’in sz konusu trafo merkezini bedelsiz
kullaniimaya devam etmesinegkin gors bildirdiginden, trafo merkezinin 5.599.604 TL tutarindakiigret Grup’un
ekonomik fayda sdayacainin yonetim tarafindan gerlendirmesi sebebiyle konsolide finansal tablcdamhddi
olmayan duran varlik olarak yer almaya devam etaukt
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

MADDI VE MADD I OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Cari donem amortisman giderlerinin ve itfa paylarih7.726.085 TL'si (30 Eylul 2012: 13.510.892

TL) satilan malin maliyetine, 361.757 TL'si (30 ByR012: 82.317 TL) genel yonetim giderlerine
dabhil edilmitir.

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Kasilklar

Grup, her donem sonunda devam eden davalarin dasuclarini ve finansal etkilerini
degerlendirmekte ve bu derlendirme sonucunda olasi yukumlultklere skagerekli goérilen

karsiliklari ayirmaktadir. 30 Eylul 2013 tarihi itibgike dava kapiligl bulunmamaktadir (31 Aralik
2012: Bulunmamaktadir.).

30 Eylul 31 Aralik
Kisa vadeli kagihklar 2013 2012
Calsanlara sglanan faydalara gkin kisa vadeli kasiliklar 390.168 431.673
390.168 431.673

b) Kosullu Varlik ve Borclar
30 Eylul 31 Aralik
Kosullu varliklar 2013 2012
Alinan teminat mektuplar (*) 21.445.795 15.044.192
Ayen Enerji adina verilen kefaletler (**) 819.171.912  682.998.982

840.617.707  698.043.174

* Alinan teminat mektuplarinin 1.437.413 TL (5280 AVRO) ve 18.412.153 TL tutarinda ki kismi AyElektrik
tarafindan miterilerden, elektrik satina ilskin tahsilatta olgabilecek risklere kam teminat olarak alinrgir.
Geriye kalan kismi ise Biyikdiz HES yatirrmindadulian makine-ekipman trafo ve triblin temini ve taginigin
tedarikgi firmalar tarafindan performans garardlarak alinan teminat mektuplaridir.

(**)  Grup'un yabanci kaynaklar icin bankalarla ifaghg1 nakdi ve gayri nakdi genel kredi séateelerine ilgkin Aydiner
Insaat AS.'nin kefaletini ihtiva etmektedir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE BORCLAR (devamt)

b) Kogsullu Varlik ve Borclar (devami)

Grup’un 6nemli tutarda zarara veya borca nedenagiac beklemedii taahhutler ve muhtemel
yukumlulikler gagida 6zetlennsiir:

30 Eylul 31 Aralik
Kosullu borclar 2013 2012
Verilen temlikler (*) 552.201.07¢ 521.219.783
* Kayseri Elektrik, ETKB ile yapii "Yamula Baraji ve HES'in Kurulmasisletiimesi ve Uretilecek Elektrik

Enerjisinin TETA'a Satgina iliskin imtiyaz Sézlgmesi" ve Yamula Baraji ve HES igin Yapilan Enerfiti
Anlagsmasi gergi, 135.673.422 ABD Dolar (31 Aralik 2012: 159.8083 ABD Dolar) tutarindaki alageni
kullanilan kredi icin 7 Temmuz 2003 tarihinde tdmivermistir. Ancak bu temlikler kredilerin b#angicta
belirlenen 6deme planlarina uyulmgdiakdirde devreye girecektir. Ayrica, 30 Eylul 30tarihi itibariyle Aksu
Temiz Enerji AS.'nin alacaklari tizerinde 100.500.000 AVRO (276.20@.TL, 31 Aralik 2012: 100.500.000
AVRO) tutarinda temlik bulunmaktadir.

30 Eylul 31 Aralik
Kosullu borglar 2013 2012
Ticari isletme rehni (**) 290.000.000 290.000.000

(**)  Grup, Akbik RES icin kullandi banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran 208&hinde 140.000.000 TL
tutarinda; Mordgan RES ve Korkmaz RES icin kullagdibanka kredisinin teminati olarak da 30 Mayis 2012
tarihinde 150.000.000 TL tutarinda ticatetme rehni vernstir (Not 3).

30 Eylul 31 Aralik
Kosullu borglar 2013 2012
Verilen ipotekler (***) 91.539.000 80.217.000

(**) Uzun vadeli banka kredilerine gkin olarak Grup’'un maddi duran varliklar Uzerintgplam 91.539.000 TL
(45.000.000 ABD Dolari) tutarinda ipotek bulunmakta(Not 3). 81.368.000 TL (40.000.000 ABD Dolar)
tutarindaki ipotek ile teminata glanan kredinin 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle batksi 4.608.242 TL'dir.
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(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE BORCLAR (devamt)
b) Kogsullu Varlik ve Borclar (devami)

30 Eylul 31 Aralik
Kosullu borglar 2013 2012
Verilen teminat mektuplari (****) 107.701.081  124.220.957

(****)  Verilen teminat mektuplarinin 37.800.596LBi ABD Dolari, 26.002.637 TL'si AVRO ve 43.897.848'si ise

Tark Lirasi cinsinden okmaktadir. Grup tarafindan verilen teminat mektupiar 19.487.800 TL'si (6.874.510
ABD Dolari ve 2.001.000 AVRO) Ayen AS i¢in Arnavutlukkonomi Bakanfi'na,1.460.759 TL'si (718.100
ABD Dolari) MTA Genel Mudurligiine, 6.775.920 TL'si (3.331.000 ABD Dolar1) BOJ'a, 24.556.200 TL'si
EPDK'ya, 2.000.000 TL'si Akbiik Il santrali icin T&S'a, 21.875.592 TL'si (6.788.083 AVRO, 1.582.551 ABD
Dolari) elektrik alimindan dgacak borglar icin glvence bedeli olarak tedarikeilererilen teminatlardan
olusmaktadir. Buna ek olarak, 14.207.285 TL'si (6.076.3BD Dolari ve 671.926 AVRO) Grup tarafindan
yatirim faaliyetlerinde kullanilmiolan kredilerin teminati icin verilen teminat megtarindan olgmaktadir.

30 Eylul 31 Aralik
Kosullu borclar 2013 2012

Verilen kefaletler (% 285.852.800  246.693.900

(=) Verilen kefaletlerin 101.710.000 TL'si (5@00.000 ABD Dolari)is Bankasi'ndan alinan finansman kredisi icin
verilen kefaletten, 184.142.800 TL (67.000.000 AVRE® Ayen Enerji'nin Aksu Temiz Enerji'nin TSKB'den
almis oldugu kredinin muteselsil garantdgiinden kaynaklanmaktadir.
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(Aksi belirtiimedikge tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnitir)

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
c) Teminat, Rehin vipotekler

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibargyGrup’un teminat, rehin ve ipotek (“TR pozisyonuna ikin tablolari aagidaki gibidir:

30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
TL Kar silig TL Dﬁiﬁ AVRO TL Kar silig TL Dﬁiﬁ AVRO
Kendi tizel ksili gi adina vermy oldugu 627.741.077  320.943.841 57.502.61C  69.001.00C  612.801.041 321.127.80z  72.592.61C  69.001.000
TRIlerin toplam tutar
Teminat 51.888.277 30.943.841 7.592.610 2.001.000 76.107.141 31.127.802 22.592.61C 2.001.000
Rehin 290.000.00c 290.000.00C - - 290.000.00C  290.000.00C - -
Kefalet 285.852.80( - 50.000.00C 67.000.00C 246.693.90(C - 50.000.00C 67.000.000
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine verngioldugu TRI'lerin
toplam tutari 699.552.87¢ 12.954.00€6 191.663.34¢ 107.960.00¢ 649.550.59¢ 11.199.551 217.199.79€¢  106.803.883
Temlik 552.201.07¢ - 135.673.42z 100.500.00C 521.219.78¢ - 159.808.10¢  100.500.000
Teminat 55.812.804 12.954.00€ 10.989.927 7.460.008 48.113.81€ 11.199.551 12.391.688 6.303.883
ipotek 91.539.00C - 45.000.00C - 80.217.00C - 45.000.00C -
Olagan ticari faaliyetlerin yurutiimesi amaciyle
diger 3. kgilerin borcunu temin amaciyla
vermi oldugu TRI'lerin toplam tutari - - - - - - - -
Diger verilen teminatlarin toplam tutari - - - - - - - -
i. Ana ortak lehine verngioldugu TRI'lerin
toplam tutari - - - - - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamlna.girmeyen grug
sirketleri lehine vermj oldugu TRI'lerin toplam - - - -
tutari - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3iiller - - - - - - - -
lehine vermj oldugu TRI'lerin toplam tutar
Toplam teminat, rehin ve ipotekler 1.327.293.95¢ 333.897.84¢  249.255.95¢ 176.961.00¢ 1.262.351.64( 332.327.35¢ 289.792.40€¢  175.804.883

(*) Grup'un verm oldugu diger TRi'lerin 6zkaynaklara orani 30 Eylul 2013 itibarigied'dir (31 Aralik 2012: %0).
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(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENM IS GELIiRLER

Grup’un 30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleiibariyle uzun vadeli pgn 6denmg giderlerinin
detay! aagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik

2013 2012
Sabit kiymet alimi igin verilen avanslar 3.959.375 3.429.105
Ertelenmg finansman gideri 23.909.324 22.774.172
Iletim hatti (*) 11.092.261 8.306.404
Gelecek yillara ait giderler 133.225 -
39.094.185 34.509.681

* TEIAS icin yapilan Biiyiikdiiz, Korkmaz, Morgan ve Aksu’nun iletim hatlarina gkin katlanilan maliyetlerinin
gelecekte ddenmesi beklenen sistem kullanim bettelkn indirilecek kisimlarindan clmaktadir.

SERMAYE, YEDEKLER VE D iGER OZKAYNAK KALEMLER i

Sirket kayitl sermaye sistemine tabigdldir. Sirket'in onaylanmg ve cikarilmg sermayesi her biri
0,01 TL kayith nominal bedeldeki 17.104.230.00Q @alik 2012: 17.104.230.000) adet hisseden
olusmaktadir. S6z konusu sermayenin tamami ddgirmi

Sirket'in 30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihletibariyle 6denmg sermaye yapisisagidaki
gibidir:

30 Eylul 31 Aralik
Ortaklar % 2013 % 2012
Aydinerinsaat AS. 84,98 145.349.546 84,98 145.349.546
Halka acik kisim 15,01 25.675.650 15,01 25.675.650
Diger <1 17.104 <1 17.104
Nominal sermaye 171.042.300 171.042.300

Sirket'in faaliyetleri, Turk Ticaret Kanunu hikumlegercevesinde, 5 (ke adedi (A) grubu
hissedarlar arasindan olmak uzere, Genel Kurufital@an secilen en az 7 (yedi) Uyedensalu
Yonetim Kurulu tarafindan yaratalir.

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler ve gecnsi yil karlar

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birimeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'’na gore birinci tertyasal yedeklergirketin ddenmg sermayesinin
%20'sine ulallincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilkinci tertip yasal yedekler ise
6denmg sermayenin %5’ini gan da&itilan karin %210’udur. Tark Ticaret Kanunu'na gongsal
yedekler ddenmgi sermayenin %50'sini gecmeili sirece sadece zararlari ngilenek icin
kullanilabilir, bunun diinda herhangi bigekilde kullaniimasi mumkin diédir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardanril&y Kisitlanmg Yedekler” icerisinde
siniflandiriimasi gerekmektedir. 30 Eylul 2013haiiibariyle kardan ayrilan kisitlangwyedeklerinin
tutar1 51.589.983 TL'dir (31 Aralik 2012: 47.370832L).
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(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

SERMAYE, YEDEKLER VE D iGER OZKAYNAK KALEMLER 1 (devami)

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler ve gecm yil karlar (devami)

Grup’un 2012 yili net donem kari Uzerinden kagitien1 yapilmansgtir.
Halka aciksirketler, temetti datimlarini SPK’nin 6ngordiii sekilde gagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (Kurul) 27 Ocak 20Xhitade 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin d@tim esaslari ile ilgili olarak; paylari borsadgem géren anonim ortakliklar igin,
herhangi bir asgari kar gaim zorunlul@gu getiriimemesine (31 Aralik 2012: Yoktur), bu kapsla,
kar da&itiminin Kurul'un Seri:IV, No:27 sayill “ SermayéyRsasi Kanununa Tabi Olan Halka Agik
Anonim Ortakliklarin Temettii Avansi Baiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda TgBlide yer
alan esaslar, ortakliklarin esas sgelerinde bulunan hikimler wrketler tarafindan kamuya
aciklanmg olan kar dgitim politikalar ¢cercevesinde gerceftielmesine karar verilntir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Kararn ile konsolfiteansal tablo duzenleme yukimlgtii
bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklaand kasilanabildigi strece, net
dagitilabilir kar tutarini, Seri:XI No0:29 Telli cercevesinde hazirlaylp kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net dohamarini dikkate alarak hesaplamalari gegekti

dizenlenmtir.

NITEL iKLER INE GORE GIDERLER

1 Ocak- 30 1 Temmuz- 1 Ocak-30 1 Temmuz-
Eylul 30 Eylul Eylul 30 Eylul
2013 2013 2012 2012
Personel giderleri (*) 8.780.656 2.803.570 7.353.378 2.492.238
Amortisman ve itfa giderleri 18.087.842 6.261.726 13.593.209 5.869.092
Ulasim giderleri 1.124.607 273.190 1.070.697 334.405
Dogalgaz maliyeti 11.438.357 3.457.195 14.718.342 6.441.842
Elektrik maliyeti (**) 184.171.012 83.363.853 32.990.412 20.228.338
Santral teknik dagmanlik ve bakim
onarim giderleri 3.305.070 1.242.680 2.536.312 903.584
Musavirlik giderleri 1.994.352 931.389 942.609 280.781
Sistem kullanim bedeli (***) 3.516.542 2.122.336 769.675 174.410
Ofis giderleri 710.975 260.129 1.078.777 402.561
Sigorta giderleri 701.512 258.116 374.467 154.275
Vergi resim ve harclar 284.663 75.118 185.640 18.990
Diger 2.189.785 417.468 1.397.702 387.926
236.305.373  101.466.770 77.011.220 37.688.442
* Personel giderlerinin 5.190.606 TL (30 Eylul 1220 3.583.426 TL) tutarindaki kismi sgdrin maliyetine,

3.590.050 TL (30 Eylul 2012: 3.769.952 TL) tutamkidkismi genel yonetim giderlerine dahil editir

(**) Ayen Ostimv’in, Ayen Enerji'nin ve Ayen Elekik'in TEIAS'tan ve dier tedarikgilerden alip ngterilere sattt
elektrik bedelinden olmaktadir.

(***) Grup, TEIAS tarafindan diizenlenerek Grup’a gonderilen iletiemtet bedeli faturalarini ayni tutarlar ile TEFA
ve diger misterilerine fatura etmek suretiyle yansitmaktadiETAS ve diger migterilere yansitilabilen tutarlar
ili sikteki 6zet konsolide finansal tablolarda net giistestir, ancak yansitilamayan ve Grup tarafindardiAgEa
O0denen tutarlar satilan malin maliyetine yansigtimi
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(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

YATIRIM FAAL IYETLER INDEN GELIRLER VE GiDERLER

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler:

Faiz gelirleri

Kambiyo karlari

Sabit kiymet sagikarlari
Diger

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler:

Kambiyo zararlari
Sabit kiymet sagizarari

HNANSMAN GIiDERLERT

Net kur farki (giderleri)/gelirleri
Finansman kaynaklarindan gén
net kur farki (giderleri)/gelirleri

Banka kredi faizleri
Diger

PAY BASINA (KAYIP) / KAZANC

Pay basina (kayip) / kazang

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2013 2013 2012 2012
1.711.30€ 732.464 1.528.89¢ 1.196.216
19.044.86¢ 7.612.864 - (36.028)
179.237 - 201.927 152.269
24.689 23.221 -
20.960.09¢ 8.368.54¢ 1.730.82E 1.312.457
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2013 2013 2012 2012
(220.482) (75.880) (12.459.080° (3.410.300)
(18.838) - (4.091) 73.503
(239.320) (75.880) (12.463.171 (3.336.797)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2013 2013 2012 2012
(85.333.263  (48.557.132 21.173.431 (4.007.068)
2.518.65C 2.265.184 (152.949) -
(16.721.274 (7.083.043) (7.972.089) (5.317.321)
(997.456) (481.320) (1.477.215) (195.983)
(100.533.343  (53.856.311" 11.571.17¢ (9.520.372)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyll 30 Eylul 30 Eyll 30 Eylul
2013 2013 2012 2012

Dénem boyunca mevcut olan hisselerin

ortalama sayisi (tam geri)

Ana ortaklik hissedarlarina ait net
dénem kari /(zarar)

1.000 adet pay kma (kayip)/ kazang

17.104.230.00017.104.230.000 17.104.230.000 17.104.230.000

(21.713.905)

(1,27)

29

(21.654.112)

(1,27)

30.575.000

1,79

6.047.760
0,35



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilmitir)

13.  ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Eylil 2013
Alacaklar Borclar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Aydinerinsaat AS. (*) 12.309 36.868.14¢€ - - 61.107.064 3.114 - -
Kayseri ve Civari Elektrik 4. - - - - 16.780 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi®. 21.863 - - - - - - -
Samsun Makina Sanayii ®. 2.214 - - - - - - -
Aydiner Xanadu Resort Otel 237.935 - - - - - - -
Aksu Diger Ortaklar (**) - - - 10.454.314 - - - -
As Enerji ShPk - - - 291.412 - - - -
Ayen-AS Diger Ortaklar (***) - - - 3.686.788 - - - -
Arakli Diger Ortaklar - - - - - - - 445.410
Diger 300.838 8.102 - - 179.444 - - -

575.159 36.876.248 - 14.432.514 61.303.288 3.114 - 445.410
*) Kisa vadeli ticari alacaklar, Ayen Elektrik'ildydinerinsaat'in ¢gitli bolgelerdeki syerlerine yap# elektrik satyindan olgmaktadir. Kisa vadeli ticari borglar Aydinkwaat'in Grup’un yapilmakta olan

yatinmlar igin kesmsi oldusu hakedj faturalarindan omaktadir. Ayrica Grup’un Aydindinsaat'tan ticari olmayan TL alacaklar i¢in uygulantaiz orani 30 Eylil 2013 itibariyle %8,99, AVRO
alacaklari igin uygulanan faiz orani 30 Eylul 2Gd3ariyle %3,62'dir.

**) Alacaklar, Aksu’nun dger ortaklarindan sermaye taahhudungiiti alacaklardan olumaktadir.

(***) Alacaklar, Ayen AS’nin diger ortaklarindan sermaye taahhudingiiti alacaklardan omaktadir
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fLiISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2012

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli
) Ticari Ticari Ticari Ticari
lliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan olmayan
Aydinerinsaat AS. (*) 68.841 - - - 46.448.863 6.810.350 -
Kayseri ve Civari Elektrik 4. - - - - 8.766 1.458 -
Layne Bowler Pompa Sanayi®.(**) 19.905 - - - - - -
Samsun Makina Sanayii &. 2519 - - - - - -
Aydiner Xanadu Resort Otel (**) 39.860 - - - - - -
Aksu diger ortaklar (***) - - - 9.556.728 - - -
As Energji ShPk - - - 65.123 - - -
Arakli diger ortaklar - - - - - - 445.410
Diger 61.065 - - - - 2.017 -
192.190 - 9.621.851 46.457.629 6.813.825 445.410
*) Kisa vadeli ticari alacaklar, Ayen Elektrik'ive Aydineringaat'in ¢gitli bolgelerdeki gyerlerine yap# elektrik sagindan olgmaktadir. Kisa vadeli ticari borglarin 46.448.8a3tutarindaki kismi Aydiner

Ingaat'in Ayen Enerji'ye Giingtiane ili sinirlari igerisinde kurulan Bilylikdiiz HES izmir ili sinirlari igerisinde kurulmakta olan Morglan RES ve Korkmaz RES tesislergaati igin kesilen hakegli
faturalarindan olgmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan borglar iseiGtarafindan Aydineinsaat'a verilen finansal borgtan gaktadir. S6z konusu finansal borg icin uygularain érani 31 Aralik 2012

itibariyle %12,27'dir.
**) Ayen Elektrik A.S.'nin yaptgi elektrik satgina iliskin alacaktir.
(***) Alacaklar, Aksu’nun diger ortaklarindan sermaye taahhudungiiti alacaklardan okmaktadir.
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30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilmitir)

fLiISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 30 Eylil 2013

Sabit kiymet Sabit kiymet

fliskili taraflarla olan §lemler satglari Enerji satglari Faiz gelirleri alimlari Hizmet alimlar Faiz giderleri
Aydinerinsaat AS. (¥) 152.542 2.886.720 456.407 56.623.13¢ 232.514 90.093
Kayseri ve Civari Elektrik A. 141.585
Samsun Makine Sanayii &\ 21.593
Aybet Beton AS. 281.232
Metayinsaat Sanayii ve Ticaret 8. 115.199
Aksu Diger Ortaklar 639.868
Layne Bowler Pompa Sanayi®. 26.695 137.987

179.237 3.327.532 1.096.275 56.623.13¢ 489.298 90.093
*) Sabit kiymet alimlari, Aydineinsaat’in yapilmakta olan yatirimlar kapsaminda Grdataraladgi insaat hakedibedellerinden okmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilmitir)

fLiISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak-30 Eylil 2012

' Sabit kiymet
Iliskili taraflarla olan glemler Hizmet satlari Enerji satglari Faiz gelirleri alimlari Hizmet alimlar Hammadde alimlar
Aydinerinsaat AS. (¥) - 2.895.207 4.295 38.861.01¢ 436.810 -
Kayseri ve Civari Elektrik A. (**) - - - - 253.290 -
Ostim Organize Sanayi Bolge Muduglil
(“Ostim Organize Sanayi”) (***) - - - - 118.923 8.276.500
Aybet Beton AS. - 166.908 - - - -
Metayinsaat Sanayii ve Ticaret 8. - - - 3.220 449 -
Ayel Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret &\ - 21.085 - - 11.538 -
Aksu Diger Ortaklar 362.149 - 475.358 - - -
Ayen Dagzalgaz Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A. 6.000 - - - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi®. - 134.538 - - - -
368.149 3.217.738 479.653 38.864.23¢ 821.010 8.276.500
*) Enerji satglari, Ayen Elektrik'in Aydinerinsaat'in otellerine ve géli bolgelerdeki syerlerine yapny oldugu elektrik saglarindan olgmaktadir. Sabit kiymet alimlari ise, Aydiner

insaat’in Buyiikdiiz HES, Mord@n RES ve Korkmaz RES'in yapimi kapsaminda Gruataréladgl insaat hakedi bedellerinden omaktadir. Ayrica 4.617.000 TL tutarindaki
kisim Aydinerinsaat tarafindan Ayen AS Energji SHA'ye Arnavutluk rGhwriyeti sinirlari igerisindeki Fan IrgaHavzasi HES santral gaati icin tahakkuk eden hakedi
bedellerinden olgmaktadir. Hizmet alimlari, Grup’un gia ortakliklarina Aydinerinsaat’in verms oldusu yemek hizmetlerinden ve Camlica HES tesisindéakuan § makinesi

kiralarindan olgmaktadir.

(**) Yamula ve Camlica HES'in dahili elektrik tikatinden kaynaklanmaktadir.
(***) Hammadde alimlari, Ostim Organize Sanayi kissinin Aydinerinsaat tarafindan satin alinmasina kadagaiuAyen Ostim’in dgalgaz alimlarindan kaynaklanmaktadir. Hizmet

alimlari ise su ve elektrik sarfiyatlarindan kaylaaknaktadir.
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[LISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ust diizey yoneticilere ginan faydalar:

Doénem icerisinde Ust diizey yoneticilerglaaan faydalar @gidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylil 30 Eylil 30 Eylul 30 Eylil

2013 2013 2012 2012

Ucretler ve dier kisa vadeli faydalar 1.561.149 555.513 1.423.061 460.468
Diger uzun vadeli faydalar 109.104 (5.901) 123.488 (36.465)
1.670.253 549.612 1.546.549 424.003

YABANCI PARA POZiSYONU

Yabanci para cinsindeglemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibargyl Grup’un yabanci para varliklarinin ve
yukumlulUklerinin tutarlari ile TL kauhk tutarlar gagidaki gibidir:

30 Eylil 2013
TL Kar silig ABD Dolari AVRO

Ticari Alacak 13.810.352 5.211.151 1.167.890
Parasal Finansal Varliklar 6.789.27 69.622 2.415.825
Kisa Vadeliimtiyazli Hizmet Anlamalari 48.288.335 23.738.244 -
Diger 40.263.513 - 14.649.801
DONEN VARLIKLAR 109.143.479 29.019.017 18.233.516
Uzun Vadeliimtiyazli Hizmet Anlamalar 106.516.056 52.362.627 -

Diger 2.793.372 - 1.016.363
DURAN VARLIKLAR 109.309.428 52.362.627 1.016.363
TOPLAM VARLIKLAR 218.452.907 81.381.644 19.249.879
Ticari Borglar 28.198.067 463.322 9.916.889
Lliskili Taraflara Ticari Borglar 46.932.737 - 17.076.385
Kisa Vadeli Borglanmalar 86.229.317 15.966.601 19.556.854
Kisa Vadeli Dger Finansal Yukumlilukler 5.843.848 2.872.799 -

KISA VADEL 1 YUKUMLULUKLER 167.203.969 19.302.722 46.550.128
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 533.077.450 25.831.654 174.840.162
UZUN VADEL i YUKUMLULUKLER 533.077.450 25.831.654 174.840.162
TOPLAM YUKUMLULUKLER 700.281.419 45.134.376 221.390.290
Net yabanci para varlik yukiimlulik pozisyonu (481.828.512) 36.247.268 (202.140.411)

34



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tum tutarlar Turk Lirasi (Tl9larak gosterilnsitir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

31 Aralik 2012

TL Kar silig ABD Dolari AVRO
Ticari Alacak 11.580.94¢ 6.496.66: -
Parasal Finansal Varliklar 6.893.46: 139.50: 2.825.525
Kisa Vadeliimtiyazli Hizmet Anlamalari 50.008.25¢ 28.053.55( -
Diger 3.79¢ 1.614
DONEN VARLIKLAR 68.486.46¢ 34.689.71! 2.827.139
Uzun Vadeliimtiyazli Hizmet Anlamalar 112.543.30¢ 63.134.35° -
Diger 3.532.85! 1.502.254
DURAN VARLIKLAR 116.076.15¢ 63.134.35 1.502.254
TOPLAM VARLIKLAR 184.562.62: 97.824.07( 4.329.393
Ticari Borglar 16.314.25¢ 420.30¢ 6.618.625
Kisa Vadeli Borglanmalar 70.526.43: 15.335.21( 18.365.389
Kisa Vadeli Dger Finansal Yukumlilukler 11.757.89: 6.595.92: -
KISA VADEL i YUKUMLULUKLER 98.598.58C 22.351.438 24.984.014
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 475.379.22¢ 37.132.49( 173.996.195
UZUN VADEL i YOKUMLULUKLER 475.379.22¢ 37.132.49( 173.996.195
TOPLAM YUKUMLULUKLER 573.977.80¢ 59.483.92¢ 198.980.209
Net yabanci para varlik yukiimlulik pozisyonu (389.415.186 38.340.14. (194.650.816)
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YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

Grup, balica AVRO ve ABD Dolari cinsinden kur riskine markalmaktadir. 30 Eylil 2013 ve 30
Eylal 2012 tarihleri itibariyle Grup’'un sahip olgu AVRO ve ABD Dolarli cinsinden doviz
pozisyonunun TL'nin yabanci paralar k&inda %10 deer kazanmasi ve kaybetmesi vgetitim
degiskenlerin sabit oldgu varsayimi altinda vergi 6ncesi donem kar/zalardzkaynaklar tzerindeki
etkisi agagida belirtilmistir.

30 Eylul 2013

Kar / Zarar

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deSer kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kagisinda % 10 desrlenmesi halinde

ABD Dolari net varlk / yukimlulgd 7.373.419 (7.373.419)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolari net etki 7.373.419 (7.373.419)
AVRO'nun TL kagisinda % 10 deerlenmesi halinde

AVRO net varlik / yikumliluk (55.556.271) 55.556.271
AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
AVRO net etki (55.556.271) 55.556.271
TOPLAM (48.182.852) 48.182.852

30 Eylul 2012

ABD Dolari'nin TL kagisinda % 10 desrlenmesi halinde

Kar / Zarar

Yabanci paranii
deger kazanmas

Yabanci paranii
deser kaybetmes

ABD Dolari net varlik / yakamlulga 8.072.781 (8.072.781)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolari net etki 8.072.781 (8.072.781)
AVRO'nun TL kasisinda % 10 deerlenmesi halinde

AVRO net varlik / yakumluluk (45.422.161 45.422.161
AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
AVRO net etki (45.422.161 45.422.161
TOPLAM (37.349.380 37.347.64:
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BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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