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SERMAYE PIYASASI KURULU

ORTAKLIKLAR FINANSMANI DAIRES]

AYEN ENERJI A.§.
IZAHNAME

SERMAYE ARTIRIMI VE MEVCUT PAYLARIN SATISI YOLUYLA
TALEP TOPLAMA YONTEMI ILE HALKA ARZ

HAZIRAN 2000



AYEN ENERJI ANONIM SIRKETI'NDEN

SERMAYEMIZIN 4.200.000.000.000.- TL'NDAN 4.430.000.000.000.- TL'NA ARTIRILMAS] VE NAKIiT
KARSILIGI ~ ARTIRILAN 230.000.000.000-TL'LIK  SERMAYEYI TEMSIL EDECEK HISSE
SENETLERININ MEVCUT ORTAKLARIN RUCHAN HAKLARININ KISITLANMASI YOLUYLA VE

MEVCUT SERMAYEYI TEMSIL EDEN B GRUBU HiSS_E SENETLE:RTNDEN TOPLAM 435.000.000.000-

SOZKONUSU HISSE SENETLERI SERMAYE PIYASASI KURULU'NCA .../.oiou... TARIH VE ....on.......

SAYI ILE KAYDA ALINMISTIR. ANCAK KAYDA ALINMA ORTAKLIK VE HiSSE SENETLERININ
KURUL VEYA KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

< CALISMA ESASLARI HAKKINDA YONETMELIX’IN 35, MADDESININ VERDIGI YETKIVE
DAYANILARAK IMKB KOTASYON YONETMELIGI’NIN 9/A-1 MADDESINDE YAZILI KOTASYON
KOSULLARI ESAS ALINMAK UZERE, BORSA YONETIM KURULUNGA VERILECEK KARARLA,
SIRKET HiSSE SENETLERININ ULUSAL PAZARDA ISLEM GOREBILECEG BELIRTILMEKTEDIR.

-

L. ORTAKLIGIMIZ HAKKINDA BiLGILER: ’\NJ
A. TANITICI BILGILER )
1. | Ticaret unvam : |AYENENERII A S. N
AN
2, Merkez ve sube adresleri :_| Yeni Foga Sokak, No: 2 Gaziosmanpasa-ANKARA 2
3. Tescil tarihi, sicil numaras: ve ticaret sicil 15.08.1990-79297-Ankara Ticaret Sicil Memurlugu
memurlugu g
' l 4. | Stresi : [99vul
7
/ \X 5\ Bilinen Ortak sayis: i 16

% B. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE iLGILi BILGILER

Esas Sermayesi :14.200.000.000.000.-TL
ddenmis Sermayesi : 14.200.000.000.000.-TL




2. f Son iki olagan penel kuru) toplantssi ve son durum itibariyle Gdenmis sermayenin ortaklar arasinda dagiim:
Ortagin, Sermaye Pay)
Ticaret Unvani / Ad; 09/04/1999 07/06/1999 31/12/1999
Soyadi
(Bin TL) (%) (Bin TL) (%) (Bin TL) (%)
Aydiner Ingaat A S. 3.199.510.000| 79.9680 | 3.199.510.000 79.9680( 4.199.510.000 09.988
Mehmet Aydiner 200.000| 0.0250 200.000{ 0.0250 200.000 0.0050
Turgut Aydiner 65.000{ 0.0016 65.000] 0.0016 65.000 0.0016
Turhan Aydiner 75.000f 0.0018 75.000] 0.0018 75.000 0.0018
Fatma Nirvana Aydimer 75.000] 0.0018 75.000{ 0.0018 75.000 0.0018
Omer Ali Aydiner 75.000f 0.00]8 75.000{ 0.0018 75.000 0.0018
Ertugrul Kurdoglu 800.000.000| 19.0480| 800.000.000| 1 9.0480 - -
TOPLAM | 4.000.000.000 | 100.0000 4.000.000.000 { 100.0000|  4.200.000.000 100.0000
3. Sermayedeki paylar % 5 ve fazlas: olan gereek kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:
Yoktur.
4, Sermayeyi Temsil Eden Paylarn;
Tertibi Grubu Nama/Hamiline Pay Nominal Toplam Sermayeye
Oldugu Degeri (TL) (milyonTL) Orani (%)
1 A NAMA 1.000.-TL 2.520.000 60
1 B NAMA 1.000.-TL 1.680.000 40
LA, Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek ve tiizel kisilerin;
N bf Adi ve Soyadi/Unvani Sermayedeki Pay
PR Tutar (TL) Orani (%)
SO Mehmet Aydmer 106.397.210.544 2,533%
P Turgut Aydiner 60.798.406.025 1,448%
Turhan Aydmer 60.798.406.025 1,448%
Is };: Fatma Nirvana Aydmner 37.999.003.766 0,905%
N Ayse Tuvana Aydiner 37.999.003.766 0,905%
S Ayma Madencilik A.S. 3.895.517.969.875 92,750%
6. Y1l i¢inde yapilan sermaye artirimlar; ve kaynaklan I (VAR)
- CARI DONEM
4» Artinm Artinm Tutar Emisyon
. Tarihi Nakit Primi YDDAF | Yedekler Diger
4 I 14.06.1999 1200000 000 000 | 200 000 000 000 - - - -
(7
- 7. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanman imtiyazlar (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri
B itibariyle ayri ayr1)
1 Tertip Grup Nama / Nominal Degeri Imtiyaz Tiirt
Hamiline (milyonTL)
3 ] A NAMA | 1.000.-TL Ug Yénetim Kurulu tyeligi
— \ \ 1 A NAMA 1.000.-TL Genel Kurul Toplantilarmda Bir Oy
T \ Karsihigi 1000 Oy Hakk)
' \ NAMA 1.000.-TL Genel Kuru! toplantilarinda ve bu
toplantilardaki karar nisabinda, A
' grubu hissedarlann asgari yiizde elli
l ) | (%50) sinin istiraki aranir.
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§. Ortakhk esas sozlesmesine gore yonetim ve denetim organlarinin se¢imi:

Sirketin isleri ve idaresi Gene! Kurul tarafindan Turk Ticarct Kanunu hitkitmleri dairesinde A grubu
hissedarlar: arasindan segilen 3 iiyeden olusan Yénetim Kurulu tarafindan yiiriitiiitr. Yonetim Kurulu
iiyeleri A grubu hissedarlarin kendi aralarindan gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurulca secilir.
Yonetim Kurulu iiyeleri 3 yil igin secilirler. Segim siiresi sona eren Yénetim Kurulu tiyeleri yeniden
secilebilirler.

Bu madde hitkiimlerine uyulmak kaydiyla Yénetim kurulu tiyeleri genel kurulca her zaman degistirilebilir.

Genel Kurul, gerek hissedarlar arasindan gerekse disaridan en gok ilg yil igin bir denetgi seger. T.C.
Uyruklu Kizilay, Menekse Sokak 30/12 — ANKARA adresinde mukim Metin BOSTANCIOGLU denetgi
olarak bir yil igin segilmistir. Denetci, Tiirk Ticaret Kanununun 353-357 maddelerinde sayilan gérevleri
yapmakla yiikiimliidiir. Denetei iicreti Genel Kurulca tayin edilir..

9. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402-403’iincii maddeleri uyarinca ihdas edilen intifa senetlerine saglanan
haklar:
Ihdas edilen intifa seneti yok.

10. | Nama yazil1 hisse senetlerinin devir esas::

Nama yazil hisse senetlerinin kanuni mirasgilar ve kurucular digindaki gergek ve tiizel kisilere devri
Y&netim Kurulunun muvafakatina baglidir.

IL. ORTAKLIGIMIZIN SERMAYESININ 435.000.000.000.- L’LIK KISMININ HALKA ARZ YOLUYLA

SATISI HAKKINDA BILGILER:

\s} 1. Hisse Senetlerini satmay1 Planlayan Ortak Hakkinda Bilgiler
\\ Sermaye Pay: Satmay: Planladig Hisselerin

N Ortagin Ticaret Unvani/Ad: Soyadi Nominal Degeri (Bin TL)
E Tutar Oran (%)

(Bin TL)
Aydmer Insaat A.S. 4.199.510.000 |99,9880 435.000.000
W [ 2.A) TSansi Yapilacak Paylar ile ligili Bilgiler
\ Tertip | Pay Nama/Hamiline | Her Payin Nominal Pay Nominal Degerleri
-2’1\ Grubu Oldugu Degeri (TL) Sayisi Toplam: (Bin TL)
1 B HAMILINE 1.000.-TL 435.000 435.000
TOPLAM
[ B)Ek sati§ hakki kullanilip kullanilmayacag; : Ek satig hakki kullanilmayacaktir. ]

3.

.

A) | Halka arz edilecek 1. tertip B Grubu hisse senetlerinin Gizerinde 'den 16'ya kadar numarali yeni pay

alma kuponu bulunacaktir.

B$\ Hisse senetlerinin tizerinde 2000 yilindan 2009 yilina kadar kar pay1 kuponu bulunacak ve ilk kez 2000 Sj/
yilinin kérindan temettii verilecektir. g

[ 4. [ Satilacak imtiyazli hisse senetleri ve imtiyazin niteligi: | Yoktur.

5. Satilacak hisse senetleri iizerinde, senetlerin devir ve tedaviiliinii kisitlayic: veya senet sahibinin haklarini
r. | kullanmasini engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.




II1. ARTIRILAN SERMAYE PAYLARI ILE HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

1. | Nakit karsilif1 artirilan sermayeyi temsil eden paylar ve bu paylart temsilen ihrag edilecek 2. Tertip hisse
senetleri ile ilgili bilgiler.
Tertibi | Pay Nama/Hamiline Bir Payin Pay Savis Nominal Degerleri Toplami
Grubu Oldugu Nominal Degeri (Bin TL)
(TL)
2 B HAMILINE 1.000.-TL _|230.000.000 230.000.000
[2. A)] Ic kaynaklardan yapilan sermaye artirim;: [ Yoktur |

3. A) | Busermaye artirim dolayisiyla ihrag edilecek 2. tertip B Grubu hisse senetlerinin tizerinde 1 "den 16’ya
kadar numaral: yeni pay alma kuponu bulunacaktir.

B) | Hisse senetlerinin iizerinde 2000 yilindan 2009 yilina kadar kar pay1 kuponu bulunacak ve ilk kez 2000
yilinin karindan temettii verilecektir.

{4. | Buartinmda ihrag edilecek imtiyazl paylar: [ Yoktur. ]

5, Ortaklarmn yeni pay alma haklarim kullanma esaslar :

Artirilan sermaye paylarina iligkin riichan haklar Sirket Yénetim Kurulu’nun 19.04.2000 tarih ve 50 say1li
Yénetim Kurulu Karari uyannca tamamen kisitlanms olup, yeni pay alma haklar bulunmamaktadir.

IV. SATIS HAKKINDA BIiLGILER
§ 1 Satis Fiyat::
Halka arz edilecek paylarin satiginda 1.000.-TL nominal degerli bir payin satig fiyat1 46,000.-TL / 49.000.-
TL aralifinda olacaktir.
¥ gf 2. | Satis Yéntemi:
" Hisse senetleri "Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Bakiyeyi Yiiklenim Yéntemi" ile satilacaktir,
* B 3 Halka arz stiresi:

a- | 2 (iki) isgiinfidiir. Bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkillerde belirtilecektir.
*{b- Halka arz edilecek hisse senetlerinin, 99.750.000.000.-TL (doksandokuzmilyaryediyuzellimilyonTL) nominal

\ Y deferdeki (% 15) kismu alm  gict  yfiksek yurtici  yatinmeilara, 66.500.000.000.-TL
" (altxnlsaltunilyarbesyuzmilyonTL) nominal degerdeki (% 10) kismi yurtigi kurumsal, 133.000.000.000.-TL
27)\ (yizotuziigmilyarTL) nominal degerdeki (% 20) kism yurtdig! kurumsal yatinmcilara, kalan 365.750.000.000.-TL

n (thyuzaltmxsbesmilya:yediynzellimilyonTL) nominal degerdeki (% 55) kism ise yurtic
edilmistir,

Tahsis oranlan gelen talepler dogrultusunda ihrage: ve Hissedar'im onayi ile Konsorsiyum Lideri 1s Yatinm Menkul
é{' %\ Degerler A.$. tarafindan degistirilebilir.

i yatinmcilara tahsis

Yurtici kurumnsal yatirimeilar; yatirmm fonlar, yatmim ortakliklar:, emekli sandiklari, vakif ve dernekler ile sigorta
Z: sirketleri olup, bagvurularinda herhangi bir lot smirlamasina tabj degildirler.

Yurtdisi kurumsal yatinmeilar yurtdiginda yerlegik yatinm fonlari, anonim sirketler,

limited sirketler ve
ortakliklardr,

Alim glicl ytiksek yurti¢i yatimeilar 100 lot ve daha yitksek miktarda, yurtici yatinmcilar ise ] — 99 lot hisse talep ‘>\" /

\ eden yatmmcnlgrdxr.
¥ Konsorsiyum Uyeleri’den sadece Is Yatirim Menkul Degerler A.$ Yurtdisi kurumsal yatimetlara, ilgili tahsisat : ,
1 ’

gergevesinde satis yapmaya yetkilidir,

W 4. Ortakligin 8demesi gereken, ihraca iligkin toplam ve pay bagina maliyet:

\ Thraca iliskin tahmini toplam maliyetin 1.870 milyar TL ve pay bagina maliyetin de 422 -TL olacagi tahmin \
edilmektedir.

'f 5. | Ortakligin saglayacagi tahmini nakit girisi ve kullanim verleri: 1;
.S

Saglanacak tahmini 32 trilyon TL tutarindaki nakit girisinin sirketin mevcut kredilerinin ddenmesinde ve | W
- g
{ en! yginmlarin finansmaninda kullagilacaktir.




6.

Fiyatlarm tespitinde kullanilan yéntemler. ySnetimin ve arac kurulusun fivatlara iliskin deperlendirmeleri:

DEGERLEME

1. Degerleme Yoéntemleri

Ayen Enerji’nin firma degerinin
> Indirgenmis Nakit Akimlar:
> Piyasa Carpanlar Analizi

bulunmas igin yapilan ¢alismada asagidaki ydntemler kullanilmistir.
Analizi

433

373

Ayen Enerji igin % 12 iskonto oramnin uygun oldugu diistiniildiigiinde, indirgenmis nakit akimlan
analizine gore firma degeri 373 milyon USD olarak hesaplanmaktadir.

2.2. Piyasa Carpanlar: Analizi

IMKB’nda Ayen Enerji ile aym tiir faaliyette bulunan sadece bir sirket bulunmaktadir, Sadece bir sirketin
piyasa ¢arpanlan ile objektif degerleme Yapilamayacag) diigiintildiigiinden iIMKB’nda faaliyet gsteren
enerji sektdrii sirketleri (Aktas Elektrik, Cukurova Elektrik, Kepez Elektrik ve Aksu Enerji) ile IMKB’nin

> Piyasa degeri ve kar arasindaki iliskiyi gésteren F/K,

> Piyasa degeri ile Ozsermaye arasindaki iligkiyi gésteren PD/DD,

oranlan kullanilarak, sirket degeri tespit edilmeye calisilmigtir.

Piyasa garpanlan ile
agafidaki gibidir;

AT CITENCE) | S

yapilan degerlemede kullanilan 1999 yili temel verileri ve 2000 yili tahminleri

AR 999 it T IR 000 T B v

Net Kar (milyon TL) 7.755.861 13.659.738 |
Ozsermaye (milyon TL) 12,203.192 26.159.930
Hisse Adedi 4.200.000.000 4.430.000.000

sl i

: ':".-'!_(111'17; U D'.) =

221

ahginda, Piyasa Degeri / Defter Degeri Oram ile ise
bulunmustur.

3. Sonug

hesaplanmistir, Mevcut piyasa kogullar1 ve birinci] halka arzlarda
oraniyla belirlenmesinin uygun olacag: diisiincesiyle,

n < {

% 9-16 iskonto oram kullanilarak

360 milyon USD aralifinda hesaplanmistir. Buna gore 1.000.-TL nominal degerli bir adet hisse senedinin

halka arz fiyatinin tespitinde esas almdiv fiyat aralig1 46.000.-TL — 49.000.-TL olarak belirlenmistir.
.|

Bu veriler kullanilarak yapilan analizde firma degerleri; Fiyat / Kazang Orani ile 498 - 1.006 milyon USD
arah

221 - 618 milyon USD araliginda

hesaplanmaktadir, Piyasa carpanlan agirhklandinldiginda firma degeri 477 milyon USD olarak

Yapilan degerleme ¢alismalar: sonucunda firma degeri, indirgenmis nakit akimlar ile yapilan analizde 373
milyon USD, agirliklandinlmis piyasa carpanlan y&ntemiyle 477 milyon USD olarak bulunmugtur,
irildi » Ayen Enerji’nin firma degeri 394 milyon USD olarak

hisse senedi fiyatinin belirli bir iskonto
firma degeri 340-

P M
y




Hisse Senedi Degerleri:

a) Bir paymn itibari degreri : 1.000.-TL
b) Bir payin defter degeri : 2.906.-TL (31.12.1999 itibariyle)
¢) Bir payin satis fiyati / Defter Degeri oran: : Satis fiyatimn kesinlesmesinden sonra hesaplanacaktir.

Pay bedellerinin yatirilacag: yer:

Pay Bedellerinin Yatirilacag Banka Hesap No: Tiirkiye Is Bankas; A.$. Menkul Kiymetler Miidiirliigii
nezdindeki 390599 noluy hesaptir.

Bagvuru sekli:

yerlerinden birine bagvurarak, satin alacaklar; pay bedellerini T.Is Bankas: A.§. Menkul Kiymetler
Mitidiirlitgtt nezdinde agilan 390599 no’lu 8zel hesaba yatirarak talep toplama formu doldurmalan
gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlar: seklinde olmas; gerekir,

Yatirimeilar istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sinir belirleyebilirler.
Bu miktar alim giicti yitksek yurtici bireysel yatmmeilar igin 100 (yiiz) lottur,

Yurtici bireysel yatirimeilar ise 1 - 99 Jot arasinda talepte bulunabileceklerdir,

Yurti¢i kurumsal yatrimeilar; yatirim fonlan, yatirim ortakliklari, emekli sandiklari, vakif ve dernekler ile
sigorta sirketleri olup, bagvurularinda herhangi bir lot sinirlamasina tabi degildirler,

Yurtdisi kurumsal yatirimeilar yurtdisinda yerlesik yatirim fonlari, anonim sirketler, limited sirketler ve
ortakhklardir.

10.

Bagvurularin Degerlendirilmesi :

Pt

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayr bir araya getirildikten sonra ortaya ¢ikan ayni adres bildiren
mikerrer isimlerin talepleri ayn! kurumdan yapilmigsa fazla olan talep kabul edilecek, az olan talep iptal edilerek
dagitim iglemine sokulmayacaktir. Farkl: kurumlardan gelen ayni adres bildiren mikerrer isimlerin taleplerinde de az
olan talep kabul edilmeyecektir, Farkli kurumlardan esit miktarda mukerrer talep yapilmissa veya yetersiz bilgi
girisinden dolay) kararsiz kalman durumlarda, yiksek yuklenimde bulunan araci kurumun listesindeki talep kabul
edilecektir. Seri VIII, Teblig No:22 Ek: 1'de yer alan talep formuna gdre icermesi gereken asgari bilgileri icermeyen
kayitlar da iptal edilerek dagrtima dahil edilmeyecektir, Mokerrer olmasi ve asgari bilgi eksikligi nedeniyle iptal
edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikanldiktan sonra dagitim islemi agagidaki sekilde gergeklestirilecektir,

Toplanan teklifler I$ YATIRIM ve ES LIDER tarafindan alim glicl ytiksek yurtigi bireysel yatrimeilar, yabanci
kurumsal yatrmecilar, yerli kurumsal yatinmeilar ile yurtici yatirimeilar igin ayr1 ayr konsolide edildikten sonra,
bagvuru taleplerinin satisa sunulan hisse senedi miktarindan az ya da esit olmas: halinde, battin talepler karsilamr,
Taleplerin satiga sunulan hisse senedi miktarindan fazla olmasi durumunda yurtigi yatmeilar igin satisa sunulan

tutulur. Dagiim hesaplamalarmda kilsurat ortaya ¢ikmasi durumunda kiisurat tam’a iblag edilerek talebi tamamen
karsilanamayan yatirimeilar arasinda SIRKET ve HISSEDAR"1n uygun gbrdugt sekilde dagitim yapilir.

Uizerinden toplanan taleplere gore ayn ayri ve yukaridaki paragrafta belirtilen gekilde yapilacaktir,

KONSORSIYUM UYELERI’nin alm ghell yliksek yurtici bireysel yatirimeilara tahsis edebilecekleri hisse senedi
miktari, kendi ytklenim tutarlarnm % 15’i olacaktr. KONSORSIYUM UYELERI, kendi tahsisat limitleri
icerisinde kalmak sartiyla diledikleri alm gien yikksek yurtici bireysel yatirmmecilara (kendi kayith miisterilerine
velveya ilk defa gelen yatimeilarmna), diledikleri sekilde dagiim yapmakta serbest olacaklardir. Talep toplama
sfiresi iginde herhangi bir zamanda arac) kurumlarin kendi tahsisatlari doldugu anda yatinmeilarnm uyarmalari
gerekecektir. Bu konuda gikan ihtilaflardg sorumluluk her aract kurumun kendisinde olacaktir,

I$ YATIRIM ve ES LiDER talep toplama sfiresinin bitimini izleyen en geg 2 iggtinti igerisinde dagitim listesini her
bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlestirerek $IRKET ve HISSEDAR’a verir. $IRKET ve HISSEDAR, dagitim

¢




1]. | Hisse ;énetlerinir teslimi ve bede] jades;-

sahiplerine teslim edilecektir.

belirtilen bagvuru yerlerinde vapilacaktr.

Hisse senetleri Sirket tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu' nun Seri:l, No:5 tebliginde yer alan hiikiimlere
uygun olarak bastirilarak Konsorsiyum Lideri’nin Takasbank’taki hesabina teslim edilecek ve dagitim
listesinin kesinlesmesini takip eden 5. glinden itibaren bagvuru yerlerinde talepleri karsilanan tasarruf

Karsilanamayan taleplere iligkin paralarn iadesi, dagitim listesinin SIRKET ve HISSEDAR tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takiben satis1 gergeklestiren konsorsiyum tiyeleri tarafindan 15. maddede

12. | Halka Arzda Islem Yasaklilar:

sBzkonusu sermaye piyasas araclarini dogrudan veya dolayli olarak satin alamaz]ar.

13. | IMKB’nda islem gbrme

Menkul Kiymetler Borsas; Yénetim Kurulu®nun verecegi olumlu karara baghdir,

gorebilmesi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi mevzuatinin ilgili hitkiimleri gergevesinde istanbul

14. | Satisa aracilik edecek kuruluslar ve aracihgin nitelii:

ybntemiyle gerceklesecektir.

Satis Is Yatirim Menku) Degerler A.S. liderli ginde olusturulan konsorsiyum tarafindan bakiyeyi yliklenim

15. Basvuru Yerleri :

KONSORSIYUM LIDERT ARACI KURULUS

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Bytikdere Cad. Maya Akar Center K:8 80280 Esentepe / ISTANBUL
TEL: 0212212 04 60 FAX: 0212211 08 12

ve tim subeleri ile Torkiye Is Bankas; A.$.’nin tim subeleri,

%,

KONSORSIYUM ES§ LIDERI ARAC] KURULUS

TSKB MENKUL DEGERLER AS.

¢ Meclis-i Mebusan Cad, No:161 80040 Findikl//ISTANBUL
TEL: 0212 334 50 50 FAX:0212 243 29 75

ve tlim subeleri ile TSKB A.$.’nin thm subeleri,

._,,
’—i

65 ARACI KURULUSLAR

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS
Indnil Cad. No:80 Giimilgsuyu 80090 Taksim/ISTANBUL
R TEL: 0212252 89 89 FAX: 0212 249 66 28

ve tim gubeleri ile Akbank T.A.S.’nin tiim subeleri,

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS.
Akmerkez B-3 Blok Kat:8 80600 Etiler / ISTANBUL
TEL: 0212 282 13 40 FAX: 0212 282 1550

ve tiim gubeleri
| ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. P\/V
Hobyar Mahallesi Btytkpostane Cad.No:70 Eminont/iISTANBUL (

BEN

1 TEL: 0212 514 00 44 FAX: 0212 514 07 10/ 514 06 30
| Ve tim subeleri ile T.C Ziraat Bankas) 'nin tiim subeleri,
I
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KENT YATIRIM VE MENKUL DEGERLER AS.

Bilytikdere Cad. No: 121 Ercan Han K:2 Gayretiepe/ISTANBUL
Tel: (212) 216 38 38 Fax: (212) 272 76 52

ve tiim subeleri ile Kentbank A.$.'nin tim subeleri

MEKSA MENKUL DEGERLER AS.

Bilytikdere cad. Fargo Is Merkezi 147/6 Zincirlikuyw/ISTANBUL
TEL: 0212274 11 06 FAX: 0212274 23 18

ve tim subeleri

SINAI YATIRIM MENKUL DEGERLER A8,
Biiytikdere Cad, No:129 80300 Esentepe/ISTANBUL
TEL: 0212213 15 75 /213 13 83 FAX: 0212 2131299
ve tliim gubeleri

DI§ YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Y1ldiz Posta Cad. No:54 80280 Esentepe / ISTANBUL
TEL: 0212216 3595 FAX:0212216 34 87

Ve Digbank A.S.’nin tiim subeleri

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2 A Blok Levent / ISTANBUL
TEL: 0212270 79 74 FAX:0212 278 30 7]

Ve Vakifbank TAO’nin tim subeleri

OYAK MENKUL DEGERLER A.S.

Bllylikdere Cad. Beytem Plaza K:9 80220 $isli / ISTANBUL
TEL: 021231510 00 FAX: 0212 232 74 45

ve tim gubeleri

EGS YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Bilytikdere Cad. Stad Han No:85/6 82090 Mecidiyekdy / Istanbul
TEL: 021221327 50 FAX:0212213 27 64

ve EGSBANK A.$.’nin tim subeleri

ES MENKUL DEGERLER YATIRIM AS.
Megrutiyet Cad. 141 80050 Tepebagi/ISTANBUL
Tel: (212)251 7270 Fax:(212) 293 07 39

ve tim subeleri ile Esbank T.A.S.’nin tim subeleri

PARK-RAYMOND JAMES YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

A. Nail Gnenli Sokak No:6 Etiler / istanbul 80630
Tel:(212) 287 40 04 Fax:(212) 287 59 10

HAK MENKUL KIYMETLER AS.

Cemil Bengit Cad. Hak Is Merkezi No:2 K:1 Caglayan/ISTANBUL
TEL: 0212 296 84 84 FAX: 0212 233 69 29/232 98 23

ve tiim subeleri

FINANS YATIRIM AS.

Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesj K:2-3 80600 Etiler / Istanbul
TEL: 0212282 1700 FAX:0212 282 22 50

ve Finansbank A.$.’nin tiim subeleri

| EKINCILER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Btyttkdere Cad.No:197 K:1 Levent / Istanbu
TEL: 0212324 0700 FAX:0212 325 58 28
ve tlim subeleri
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Meclis-i Mebusan Cad. No: 53 80040 Findikl:/ISTANBUL

Tel:(212) 292 03 93 Fax:(212) 292 03 97
ile Ttrk Ekonomi Bankas; A.$.’nin tiim subeleri,

CAMIS$ MENKUL DEGERLER AS.

Barbaros Bulvar1 No:125 Cam Han Balmumew/ISTANBUL
TEL: 0212274 72 00 FAX: 0212 266 96 30/267 01 02
ve tim subeleri

TEKFEN MENKUL KIYMETLER AS.

Aytar Cad. Metro Ishani No:10 Daire 8 80600 1. Levent / ISTANBUL
TEL: 0212283 5590 FAX: 283 37 40

ve tlim subeleri ile Tekfenbank A.S. nin tlim subeleri

PAMUK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Bltyiikdere Cad. No:82 Asmakat 80450 Gayrettepe / ISTANBUL
TEL: 02122752424 FAX:213 28 5]

ve Pamukbank T.A.$’nin tiim subeleri,

ALFA MENKUL DEGERLER A S.

Akmerkez E3 Kulesi Kat:4 Nispetiye Cad,Ulus/Istanbul 80600
Tel:(212) 282 18 00 Fax:(212) 282 21 66

ve tlim gubeleri,

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sk. No:24 80040 Tophane / Istanbul
TEL: 0212251 60 06 FAX:0212 245 3194

ve tiim gubeleri

TACIRLER MENKUL DEGERLER AS,

Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok k:9 Etiler / Istanbul
TEL: 0212282 1020 FAX:0212 282 09 97

ve tiim subeleri




V. MALI DURUM ILE iLGIL} BILGILER

Ll. l Onakhgin 31.12.1997, 31.12.1998, 31.12.1999, 31.03.] 995 ve 31.03.2000 tarihli bilangolan

|

Denet) ni Denctlenmemi Denetlenmi Dene!lanmcmi; Denctienmiy ,
| AKTIF (Milyon TL] 31,12 1997 31121998 31.12.1890 31.01.1599 3103.2000
[T DONEN VARLIKLAR 716.571 10.637.879 18.433.043 15.572.309 37.715.788
A Haxr Deferler 159.049 9.485.923 16.206.665 11.114.560 21.907.569
1. Kasa 80.422 44,762 1.203 25.047 661
2. Bankalar 78,627 9.445.161 16.205.462 11.085.543 21.906.908
3. Diges Hazr Degerier - p N N N
B, Menkuf Kymetier 5 o = . 855.527
C. Kusa Vadeli Ticari Alacakiar 87,942 135.447 54.393 151.875 181.436
1. Alcilar 87.903 135.407 54.348 15).835 181.39]
2. Alcak Senetlen; . N N N N
3 Verilen Depozito ve Teminat, 40 40 45 40 45
4. Dier Kusa Vadel; Ticar; Aln, N - N N N
3. Alacak Reeskontu (-) - - - - o
6. Supheli Alacaklar Kargili () S o = - -
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 3.403 3.403 4.940 1.471.571 12.455.763
1. Onaklardan Alacaklar - - - 1.468 53] -
2. Igtirakicrden Alscakiar o = 5 = -
3. BoRh Oniakikiardan Alacak, - . N N N
4. Kusa Vadeli Difier Alacakiay 3.403 3.403 67.254 3.040 14.604.414
3. Alacak Reeskontu (<) - - - - 2.086.337
6. §uphel; Alacak Kargihs (=) - - (62.314) - (62.314)
E Stoklar 1.484 5.486 5.074 5.074 1.655
1. 1k Madde ve Malzeme 2 - N N -
2. Yan Mamuller o o o o o
3. Ara Mamulier o o o = o
4. Mamuller - - - - -
i S Emtia 1.482 5.068 5.068 5.068
6. Diier Siokiar o - - - 1.649
SR} 7. Stok Deg. Digukingh Kary () . - - z N
w’ 8. Verilen Sipany Avanslan - 418 6 6 6
\\ . F. Difier Dtnen Variiiar 464.692 1.003.620 2.161.971 2.829,199 2.313.835
i 1. DURAN VARLIKLAR 8.626.426 30.512.596 60.417.596 34.708.165 47.375.869
SN A Usun Vadeh Ticar Alasaiier 50 50 50 50 50
- 1. Alicilar S = - - -
2. Alscak Seaetier - N - N N
‘i 3. Verilen Depox. ve Teminatiar 50 50 S0 S0 50
}) B. Difier Uzun Vadel; Alacakiar a 5 5 . .
\\(' C. Finansa) Duran Variidas 668.314 1.872.160 17.536,928 1.873.356 8.522
1. Bagh Menku! Keymetler - - = N N
I\ 7 Bag Men Koy Deg DUs Rarg ) . : . : -
4 3. Igtirakl 15.8)4 20.990 12.129 20990 12,129
: 4. Iyiraklere Sermaye Taahhy(-) - {1.330) (3.608) (134) (3.608)
S. Igtirakles Defer Dugok Karg (-) - - - - -
6. Baih Onakiikiar 652,500 1.852.500 18.552.250 1.852.500 -
7. Bag Onak Sez. Toahhillieri (-) - - (1.023.843) - o
& Bagh Orak. Beg. DagKary. () : : - : . A/\)
' 9. Diger Finansal Duran Varik N - - N N
4 % D Meddi Duran Variikiar 7.917.102 28.592.606 42.870.576 32.787.909 47.359.854
ar L NN\ 1. Arazi ve Arsaler 389.695 434,683 493,629 434.683 493 629
NI\ __2 Vestati v Veram Dozerien - - - - -
A \ 3. Binalar 40 23,116 37.910 28.108 3.270
| 4. Makina Tesis ve Cihazlar 94.798 170.307 264.937 186.517 302,778
— S. Tagit Anag ve Gereglon 5,091 6.106 7.315 6,331 7.823
6. Dbgeme ve Demirbaglar 4.043 7.054 15.357 9.940 16.640
d \ 7. Diger Maddi Duran Varhiklar 5.843 5.843 45.284,937 5.843 50.599.994
: 8 Birlkmiy Amontismanias (-) (50.350) (114.514) (3.261.109) (134.298) (4.150.936)
/ 9. Yapimaka Olan Yannmiar 7.384 850 22.617.719 27.600 26.808.535 78.106 3”/
1 10 Verilen Sipatiy Avansian 83.092 5.442.292 - 5.444.250 8.550
E. Maddi Olmayan Duran Variikiar 40.910 37.191 - 36.261 -
1. Kunilug ve Tegkilatlanma Gig - - - o =
2, Haklar S = 5 =] 5|
- 3. Aragtimme ve Geligiinme Gid . - - 2 -
QE 4. Di Maddi Olmayen Dor Var, 40.910 37.191 - 36,261 -
S. Verilen Avansiar - - 5 -]
F. Dider Duran Varikiar 10.589 10,043 10.589 | 2.444 | /}'y
] 41.150.475 78.850.639 |, 50280.474 85.091 .6§w;
he V)
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PASIF [Milyon TL|

31121097

311219080

33i.:2.19%

31031999

31.03.2000

L KiSA VADELTBORCLAR

1.004.622

9.877.004

8.877.709

9.622.503

12.590.585

A. Finansal Borglar

53.222

146.533

5.616.236

100.000

8717.035

). Banka Kredileri

53.222

100.000

52.48)

100.000

2. Uzun Vad.Kre Anapa Tak.ve F.

5.483.001

8623.794

3. Tehvil Anapa Tak.ve Faizlen;

4, Cakanimiy Bonolar ve Senetler

5. Dier Finansal Borglar

46.533

80.754

93.241

B. Ticari Borglar

863.225

9.619.940

2.597

7.717.754

91.033

1, Sancilar

863.225

9.619.940

7.717.754

91.033

2. Borg Senetler

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Tican Borglar

5. Borg Reeskontu (<)

C. Dier Kisa Vadeli Borglar

48.031

2.651.316

1, Ortaklara Borglar

50.641

2. Itiraklere Borglar

3. Baflh Onakliklara Borglar

4. Odeneeek Giderler

2,192

5. Ode. Vergi Harg ve Dit Kesinn,

45.839

2.600.675

6. Erte ve Taksit.Bap.Deviet Ala

7. Kisa Vadeli Difier Borglar

8. Borg Reeskoniu ()

D. Alinan Sipariy Avansian

E. Borg ve Gider Rarglikian

40.144

2.494.599

1.731.653

1.131.201

1 Verg Kargliklan

38.826

2.342.546

612.022

917.712

2. Diger Borg ve Gider Kargliklan

1.318

152,053

1.119.63]

213489

1. UZUN VADELTBORGLAR

8.016.445

57.769.738

31.322.255

56.821.669

A. Finansal Borglar

8.016.445

57.731.11

31.322.255

56.765.914

1. Banks Rredileri

7.736.598

56.988.880

30.724.974

55.968.203

2. Qikaninuy Tahviller

-

3. Cikanlmy Diger Menkul Kiy.

4. Difier Finansal Borglar

279.847

742.231

597.28)

797.621

B, Ticar Borgiar

1. Saucilar

2. Borg Senetleni

3. Ahnan Depozito ve Teminatiar

4. Difter Ticari Borglar

S. Borg Reeskontu (-)

C. Diger Uzun Vadeli Borglar

1. Ortaklara Borglar

2. igtiraklere Borglas

3. Bali Onakiiklara Borglar

4. Ene.ve Taksit.Bafl. Devier Ala.

S. Uzun Vadeli Diger Borglar

6. Borg Reeskontu {-)

D. Alinan Sipariy Avansian

E. Borg ve Gider Karphklan

38.627

55.755

1. Kidem Tazminati Kargliklan

38.627

55.755

2, Diges Borg ve Gider Rargliklan

SERMAYE

4.732.556

12.203.192

9.335.716

15.679.400

Sermaye

4.000.000

4.200.000

4.000.000

4.200.000

. Sermaye Taahhbilesi (-)

Emisyon Primi

o| of =] »

Veniden Deerieme Deger Ay

80.205

131217

89.703

130.859

1. Duran Variiklar. Deer Arsp

80.205

131.217

89.703

130.859

2, Igtirakierdeki Deier Arup

3. Borsada Olugan Defer Arup

E. Yedekler

52.498

116.114

652,351

7.871.975

1. Yasal Yedekler

52.498

116.114

52,498

116.114

2. Siath Yedekleri

A 3. Ozel Yedekier

4. Olaganisth Yedek

3. Maliyat Ary Form

6. Serma. Ekle, Igtirak Hisse, ve
Gayni | Sat

7. Gegnig Yo Kan

599.853

7.755.861

F, Net Donem Kan

599.853

7.755.861

4.593.662

3.476.566

G. Donem Zamn (-)

3

H Gccmis Yillar Zarasian (+)

... Yih Zaran

- Yih Zaran

41.150.474

78.850.639

50.280.474

msxr ww.uu.%
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{ 2. { Ortakl:gm 31.12.1997. 31.12.199¢. 31.12.1999. 31.03.199 ve 31.03.2000 tarih

li gelir tablolan

—

Denetlenmemis Denctlenmemis Denctlenmis Deneticnmemiy Denetlenmis
(Milyon TL) 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.03.1999 31.03.2000
A. BRUT SATISLAR 311.033 546.261 19.445.278 5.152.766 5.022.281
L. Yurtici Satislar 311.033 546.261 19.445.278 5.152.766 5.022.281
2. Yurthg Sauglar . - _ - R
3. Diger Satiglar - - i - -
B. SATISLARDAN INDIRIMLER -) . - - - (49.909)
1. Sausler ladeler (-) R . R - -
2. Satg Iskontolar: (-) N - _ - -
3. Diger Indirimler (-) = i R - (49.909)
C. NET SATISLAR 311.033 346261 | 19445278 | 5152766 | 497237
D. SATISLARIN MALIYETI () (122.851) (172.235) | (3.457.271) (59.014) | (1.003.363)
BRUT SATIS KARI veya ZARARI 188.182 374.026 | 15.088.007 | 5093752 | 3969 009
E. FAALIYET GIDERLERI () (31.295) (54.151) | (2.03 4.803) (529.195) (535.217)
1. Arastirma ve Geligtirme Gid. -) . - . - -
2. Pazar., Sati§ ve Dagitim Gid. (-) (31.295) (54.151) (1.944.527) (515.277) (502.228)
3. Genel Yonetim Giderler] =) . - (90.275) (13.918) (32.989)
ESAS FAALLKARI veya ZARARI 156.887 319.875 13.953.204 4.564.557 3.433.792
F. DIGER FAAL.GEL VE KARLAR 91.126 433.193 2.036.343 810.395 5.598.750
1. Igtiraklerden Tement Gelirler; - 169 2.074 - -
2. Bagh Ortakliklardan Temenn Gel, = - N R -
3. Faiz ve Diger Temetth Gelirleri 9.160 431.502 1.930.083 792.179 2.144.980
4. Fealiyetligili Diger Gel.ve Karlar 81.966 1.52] 104.186 18.216 3.453.770
G. DIGER FAAL.GID.VE ZARAR (1) (14.506) (30.927) (485.519) (45.202) (2.114.784)
H. FINANSMAN GIDERLERI () - - | (6278346) | OBLT8) | 335 408
1. Kisa Vadeli Borglanma Gider. (-) - - | (6.278.346) (981.748) (8.383)
2, Uzun Vadelj Borglanma Gider. -) . - . - (2.330.025)
FAALIYET KARI veya ZARAR] 233.507 722.140 9.225.682 4.348.002 4.579.350
1. OLAGANUSTU GELIR.VE KARLAR 271 8.873 1.021.570 963.442 80
1. Konusu Kalmayan Kargihiklar . N . - R
2. Onceki Donem Gelir ve Karlan . 1 963.442 963.442 .
3. Diger Olagantistd Gelir.ve Karlar 271 8.873 58.128 - 80 -
1. OLAGANUSTU GID.VE ZARAR. (1) ¢)) (12.324) (1.438) (346) .
' 1. Calismayan Kisim Gid.ve Zar. -) . - N (345) = |
2. Onceki Donem Gid.ve Zarar. (-) - - ] - - \
3. Diger Olagandstn Gid.ve Zar, ) (1) (12.324) (1.439) (1
DONEM KARI veya ZARARI 233.777 718.689 10.245.814 5.311.098 4.579.430
K. ODE.VERGI VE DIG.YAS.YOKUM. (38.826) (118.836) (2.489.953) (717.436) (1.102.864)
N\l DONEMKARI veya ZARAR] 194951 | 599853 | 7755861 | 4393662 | ;.. o

,/ ’ A 7

/

74

/

)/5/



A

Gasts

[N

[3._JOrtakiifin Son Ug Yilhk Kar Dagiiim Tablo)ar)

(Bin TL) 1997 1998 1999
TICARI KAR 233.776.528 718.689.464 10.245.814.162
(+) Kanunen Kabul Edilm.Gid. 1.531.971 1.698.958 46.940.248
(+) Finansmun Fony = i
(-) Finansman Fonu - - L
(-) Zarar Mahsubu o . -
(-) Yatinm Indirimi 235.308.499 720.219.160 10.292.754.410
(-) Istirak Kazanglan Jst. - 169.262 2.073.759
(-) Ihracat Gelir indirimi i i -
MALI KAR 235.308.499 720.388.422 10.294.828.169
a) Dbnem Kan 233.776.528 718.689.464 10.245.814.162
b) Gegmis Yillar Zarar
c) Odenecek Vergiler (38.825.769) (118.836.161) |  (2.489.952.740)
-Kurumlar Vergisi
-Gelir Vergisi Kesintisj (35.296.154) (108.032.874) (2.263.593.400)
-Diger Vergi Vb. (3.529.615) (10.803.287) (226.359.340)
d) Birinci Yasal Yedek Akge (29.992.645) (387.793.071)
€) Dagitilabilir Dénem Kan 194.950.759 569.860.658 7.368.068.351
f) Ortaklara Birinci Temettu (2.900.000) (200.000.000)
£) Memur ve Iscilere Temettn
h) Yonetim Kuruluna Temettn
1) Ortaklara Ikinci Temettt (174,591,600) (336.236.962)
Jj) Ikinci Tertip Yasal Yedek (17,459,159) (33.623.696)

k) Statd Yedekleri

1) Ozel Yedekler

m) Olaganist Yedek

e Ayen Enerji A.$.'nin 12.06.2000 tarihinde ya
10.08.2000 tarihinde, 1/3°0non

pilan toplantisinda 1999 yih net karinin 6,5 trilyon TL ksminin 1/3'tnon 15.06.2000 tarihinde, 1/3'anan (1/\‘
10.11.2000 tarihinde ortaklara dagitrimasina karar verilmistir,

\ -

4. Gegmis 3 Y1la 1ligkin Kaynak Kullamm 31.12.1997| 31.12.1998] 31.12.1999 31.03.1999( 31.03.2000
Tablosu
KAYNAKLAR (Bin TL) 7.757.909.812 | 32.049.504.394 | 51.069.631.063 | 11.837.032.600 | 25.413.429.547
Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak 240.433.786 728.843.263 | 12.339.999.508 | 6.423.887.295| 2.254.839.690
Olaganuistit Kardan Saglanan Kaynak 270.179 - 58.073.531 80.052
bnen Varlik Tutaninda Azalig 16,146,896 -| 1.075.546.061 595.883.496 3.418.800
Varlik Tutaninda Azalis - - 547.797 17.528.406.594
Kisa Vadeli Borglarda Artig 942.182.075 | 8.807.656.828 | 6.205.268.666 35.922.524| 5.626.684.411 |
Uzun Vadeli Borglarda Artis 6.558.876.876 | 18.571.004.303 | 31.190.195.500 | 4.781.339.394 -]
Sermaye Artirim) - | 3.942.000.000 200.000.000 -| -
Emisyon Primi | -
s | KULLANIMLAR 7.757.909.812 | 32.049.504.394 | 51.069.631.063 | 11.837.032.600 | 25413439547 ,-
:'§{Faaliyet Zarari Nedeniyle Kullamm : -
0 | Olagantistli Zarar Nedeniyle Kullanim - 4,833,577 o - -1
 Odenen Vergi ve Benzerleri 31.666.610 ! 90.763.243 214.305.495 1723123747 185.152.228 |
’\ | Odenen Temerta 139.783.695 | 177.491.600 | 536.236.952 -| "
 Donen Varlk Tutarinda Artis 437.231.672 | 9.921.306.900 | 7.999.915.879 | 5.530315.22] | 19.284.826.538 |
Duran Varlik Tutarinda Artis 7.149.227.835 | 21843.626281 | 32701820601 | 4.185.6854 [ 4489279236 |

Kisa Vadeli Borglarda Azahs

11482793 | 9.617.343.126 | 1.948.719.562 |

Uzun Vadeli Borglarda Azahs

-

488.974.571 | y
965.196.974 | )

Sermayede Azahs

I§
i

NET ISLET. SERMAYESINDE DEGIS.

1]
\(288.051.284) |

760.874.584 |  9.555.334.607

\J /il
AN

A

o/l D

5.949.806.3?8 25125.199214
% § S
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— W r




V1. MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

31.12.1997 31.12.1998 31.12,1999 31.03 1999 31.03.2000
1. | Amortisman Giderleri 4.507.158.649 | 4.599.817.088 3.127.998.966.249 | 20.713.956 219 893.312.287.013
Sauglarin Maliyeti Icinde 4.507.158.649 1 4.599.817.088 3.072.520.845.796 | 10.577.623.968 864.536.936.895
Genel Yaonetim Giderleri Icinde - - 3.410.039.404 96.600.867 514.121.747
2. Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tikenme paylar
A) Amortisman giderleri : 3.127.998.966.249
Aa) | Normal amortisman giderleri : 3.075.930.885.200
Ab) | Yeniden degerlemeden dopan amortisman giderleri : 52.068.081.049
B Itfa ve titkenme paylan ; =
TOPLAM 3.127.998.966.249
Onceki Dénemin tlim amortisman giderleri ile itfa ve tkenme paylan -
A) Amortisman giderleri ; 64.164.000.293
Aa) | Normal amortisman giderleri : 36.331.256.520
Ab) | Yeniden degerlemeden dofian amortisman giderleri : 27.832.743.773
B) itfa ve titkenme paylar: : 3.719.143.329
TOPLAM 67.883.143.622
31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.03.1999 31.03.2000
3. 1 Reeskont ve Karsilik giderleri - - 62.314.322.544 - | 2.086.336.889.000
Kambiyo Zararlan 34.398.000 6.567.214.055 18.082.236.687 | 45.188.190.405 28.446.811.551
Diper Gid. Zararlar 14.471.927.823 24.360.278.170 | 405.122.706.808 13.744.500
TOPLAM 14.506.325.823 30.927.492.225 | 485.519.266.039 45.201.934.905 | 2.114.783.700.551 .
[ 4. [ Finansman Giderleri ve Kur Farklan 1 _2))\
- 1 | Finansman Giderlerinden 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.03.1999 31.03.2000
Kaynaklanan
A _| Uretim maliyetine verilenier 288.777.849 456.134.695 - -
Aa { SMM’ne verilenler 288.777.849 456.,134.695 - - \)}}
Ab | Stoklards Kalan - - - -
B | Sabit varliklann mal, Verilenler 670.197.424.339 4.371.095.225.776 - - \) {,}\
C | Doprudan gider yazilanlar 6.121.597.104.105 581.748.335.079 | 2.338.408.600.295
LL TOPLAM 670.486.202.188 4.371.55).360.471 6.121,597.104.105 981.748.335.079 | 2.338.408.600.295
11 [ Kur Farkindan Kaynaklanan 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.03.1999 31.03.2000
A _[ Uretim maliyetine verjienler 88.132,567.016 80.330.867.670 - -
L_Aa | SMM'ne verilenler 88.132.567.016 80.330.867.670 - -

|_Ab | Stoklards Kalan o - - o
{~___B_| Sabit variklarn mal. Verilenler: 2.742.814.653.129 6.709.311.520.004 | 17.162.451.124.812 3.773.334.038.719 | 5.315.057.064.134

C_| Doprudan gider yazilanlar - 156.748.707.299 - o

bl TOPLAM 2.830.947.220.145 6.780.642.387.674 | 17.319.199.832.111 3.773.334.038.719 | 5.315.057.064.134

L, "I | GENEL (1+11) 1997 1998 1999 31.03.1999 31.03.2000
G'E retim maliyetine verilenler 88.421.344.865 80.787.002.365 -
Ag_| SMM'ne verilenler 88.421.344.865 80.787.002.365 -

v __Ab | Stoklarde Kalan - - -
LB | Sabit varliklarin mal, Verilenler: | 3.413.012.077.468 | 1 1.080.406.745.780 | 17.162.451.124.812 3.773.334.038.719 | 5.315.057.064.134
! C Dogrudan gider yazilanlar 6.278.345.811.404 981.748.335.079 | 2.328.408.600.295

GENEL TOPLAM 3.501.433.422,333 11.161.193.748.145 23.440.796.936.216 4.755.082.373.798 | 7.653.465.664.429
g 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.03.1999] 31.03.2000
* "M Aynimasi Gere.Kid, Tazminat Kars, - -1 39.179.412.717 | 55.754.847.784
N 6._Aynlan Kidem Tazminat Kars, - - | 38.626.556.080 55.754.847.784
$7._Odenen Kidem Tazminat Kars, E 653.256.354 552.856.627 35.713.311

’\ (8. Odenmesi Geciken Sig. Prim Borgl. -] - - | |
9. Pe 36.479.649.068 | 95.692.302.081 180.592.830.757 | 29.813.127.680 64.630.957.430 |




1997 1998 1999
10. A. Stok degerleme ybntemi/ Y6ntemleri Ortakhigin stopu Ortakhigin stogu Ortakhgn stofu
hakkinda bilgi: (Varsa son tig yillik dénemde yoktur, voktur. yoltur,
meydana gelen depisikliklerin gerekgesi)
B. Degigikliklerin Parasal Etkisi Y oktur, Yoktur. Y oktur.
31/12/1999 tarihi itibariyle;
| 11. | AKtif degerler Gizerinde meveut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlan | Yoktur. |
12, Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlar)
Sigortalanan Sigontalayan Sirket Sigortaya Esas Aktifte Kayitl) Sigorta Sigorta
Aktifin Cinsi Alinan Tutar Tutan Baglangi¢ Bitis
Tarihi Tarihi
1 KISIK HES Isvigre Sigorta A.S. 1.126.000.000.000 55.787.149.930 | 15.02.2000 | 15.02.200]
2 CAMLICA 1 HES | lsvigre Sigona A'S. 6.375.000.000.000 | 48.666.876.515.759 | 25.03.1999 | 25.03.2000
3 CAMLICA 1 HES | Commercial Sigorta A_S. 6.375.000.000.000 | 48.666.876.515.759 | 25.03.1999 25.03.2000
4 BINEK OTO Seker Sigorta A.S, 4.300.000.000 3.562.413.759 | 03.03.1999 | 03.03.2000
5 BINEK OTO Seker Sigorta A.S. 1.600.000.000 223.276.796 | 24.05.1999 | 24.05.2000
6 BINEK OTO Seker Sigorta A.S§. 2.650.000.000 3.529.304.420 | 20.03.1999 | 20.03.2000
TOPLAM
{ 13. [ Alacaklar igin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutar: | YOK
. [ 14. [ Pasifie yer almayan taghhbtierin toplam tutar) | YOK
U ?} 15. | Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar ; VAR
Bloke Ne Igin Bloke Faiz Faiz Blokenin
N~ Banka Adi Mevduatin Déviz Bloke Edildigi Alniyor Oram | Cbzhlecei
Pa Tutar Cinsi Edildigi Tarih mu? Tarih
Kredi Kademeli
1 Is Bankas: 30.000.000 usSh Teminat: 02.01.1998 Evet 10 olarak
01.02.2004
'wr' TOPLAM 30.000.000 usD
\ ))\ 16 Seri:X1, No:1 Tebligi’nin 1 no.lu ekinde belirtilen bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve (VAR/
2 . agiklamay: gerektiren hususlar; YOK)
A Ditzeltme Gerektiren Hususlar YOK
Aa) | Bilaneo tarihinden sonra ortaya ¢ikarilan muhasebe hata ve hileleri YOK
_ Ab) | Varliklann alim maliyetlerinin veya satis hasilatlarinin bilanco tarihinden sonra belirli hale gelmesi YOK
- Ac) | Varlikiarin degerlerinde ortaya ¢ikan kayiplarin bilanco tarihinden sonra ortaya cikarilmasi YOK
g ' Ag) | Ortakhign igtiraklerinin degerinde (bagh ortakliklar dahil) stirekli bir deger kaybinm oldugunu YOK
AN\ Bsteren bilgi ve belgelerin bilango tarihinden sonra elde edilmes;
\ } Ad) | Stoklarla ilgili olarak, net gergeklesebilir degerin tahminini etkileyen yeni bulgularin elde edilmesi YOK
_ Ae) | Borglulann iflas: veya borclularla bore tutarlar fizerinden yeni mlizakerelere baslanilmas: YOK -
i 7 Af) | Talep edilen bir sigorta tazminatinm alinmas: veya alinabilir hale gelmesi YOK
b A Vergi oranlarinin | deBismesi YOK
/ Ah) | Benzeri olaylar YOK
: B Aciklama Gerektiren Hususlar YOK
Ba) | Birlegme ve ele gecirmeler YOK
Bb) | Isletme yapisinda degisiklikler olmasi, faaliyetin genislemesi veya daralmas: ya da yenj faaliyetlere | YOK
| baslamlmasi
"y Bc) | Bilango tarihinden sonra varliklarda deger kayiplarinin ortaya cikmas) YOK
~T" Bg) | Sermaye artiimi ve onemli Blctide diger menku! kiymet ihraclan | YOK
g '\“0 Bd) | Onemli tlgilerde maddi duran varlik alim ve satimlary, igtirakte bulunulmas: veya iletmeye igtirak YOK
\ | edilmesi
_‘ \3 \ [ Be) | Grev ve benzeri ihtilaflar YOK
{ Bf) | Kidem Tazminati Limitlerinin Artmas; YOK
YOK

B )% Olaylay
\\\sj‘j \ % : &
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¥
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17 Tebligin 2 no.lu ekinde belirilen sarta bagl1 zavarlar ile her tirlii garta bagh kazanglara iligkin bilgi (VAR
YOX)
a) Sirketin “davac® oldugu ve devam etmekie olan davalar YOK
b) Sirketin “davali” oldugu ve devam etinekie olan davalar YOK
c) Isletmenin saticilarina ciro ettigi senetler YOK
¢) | Isletme lehinde olan tazminat talepleri YOK
d) | Isletme aleyhinde olan tazminat talepleri YOK
e) Verilen teminat mektuplan ve kefaletler YOK
) Varliklarm kemulastinimasina yonelik niyet ve hazirliklarnn 1 gbrilimesi YOK.
Benzeri olaylar YOK
18. | lIsletmenin gayri safi kar oranlan: Dizerinde 8nemli dlg0de etkide bulunan muhasebe tahminlerinde YOK
degisikliklere iligkin bilgi ve bunlanin parasal etkileri
19. | Isletme ile dolayl: sermaye ve y8netim iliskisine sahip istirakler ve bagl ortakhklarn dskimt, igtirakler ve bagh

ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlari, s6z konusu ortakliklarn dlizenlenen en
son mali tablolarinda yer alan dénem kar: VEya zararl, net donem kari veya zaran ile bu mali tablolarn ait oldugu
dbnem, Kurulumuz standartlarina gore hazirlanip hazirlanmadig),

bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadig) ve

bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak fizere han i tlirde dﬁzenlendigi

Ticaret Faaliyet Sermayesi Odenmis Sermayeye Istirak Tutar
Unvam Konusu Esas Odenmig (TL) (%) Ddviz Cinsi
Cavundur | Toplu
AS. igyeri ing. | 243.750.000.000 | 161.858.100.000 8.521.800.000 5,2649
Ticaret Elde Etme Son Y1l Cari Y1l Bagimsiz Gorisiin
A Unvam Maliyeti YDDAF Net Kar Alnan Almacak | Denetimden Gegip Tord
N Geemedigi_
Ay Cavundur | 12.129.600.00 - - Denetimden
- A.S. 0 Gecmedi
31/12/1999 tarihi itibariyle;
20. Ortaklar, igtirakler, bagl ortakliklar ve grup sirketleri lehine verilen garantj, taahhilt, kefalet, avans, ciro gibi
J yukiimltiloklerin tutar: :
> Adi Soyadi / Ticaret Unvam Yikiimltltk Torn Tutar Déviz Cinsi
by Aydmer Ingaat A.S. Is Bankas) - Kefalet 2.000.000.000.000
¥ N Aydmer Ingaat A.S. ls Bankasi - Kefalet 4749039 USD .
/ = Aydner Insaat A.S. Pamukbank - Kefalet 350.000.000.000 (\/—4
Aydiner Ingaat A.S. Digbank - Kefalet 150.000.000.000
TOPLAM 2.500.000.000.000 | 4749039 USD
w21, Istirakler ve bagh ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi nedeniyle elde edilen YOK
yend bedelsiz hisse senedi tutarlar;
\ 22. Istiraklerin her birinin kar dagitum politikalan
Cavundur Proje Gelistirme Insaat ve Isletme A.S. Dagitilacak Kar
\ Olugsmamistir S//'
/
*, 23, Istiraklerin gelecekteki belli bagh yatirimlarma iligkin bilgi
Cavundur Proje Geligtirme Insaat ve Isletme A.S. | Henflz alinmig yatirim karan yok. g
; \
Q 24, Isletmenin ortaklar, igtirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri ile olan borg-alacak iligkisi (Diger grup
P | sirketleri, Teblig'de yer alan istirak ve bagh ortakhk tamimi icinde yer almayip, sirketle dogrudan ve/veya dolayli
! olarak yOnetim ve sermaye iliskisi icinde olan sirketleri ifade etmektedir.)
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31712 /1999 tarihi itibariyle
FAlz FA1Z ODEME TAHAKKUK
TUTAR PARA ORANI DONEMLER] EDEN TOPLAM
(Bin TL) CINS} (%) (1,3,6, AYLIK / YILLIK) FAIZ TUTARI
1) 1) Ortaklar
Mehmet AYDINER 638.802 TL - - -
Turhan AYDINER 239.148 TL - - -
F.Nirvana AYDINER 239.148 TL - - -
0.Ali AYDINER 239.148 TL - - -
Turgut AYDINER 243.147 TL - - -
GENEL TOPLAM 1.599.393 TL - - -
ACIKLAMALAR (S8z konusu ticari/ticari olmayan borg ve alacaklarm bir dnceki déneme gore arti§ ylizdeleri ve nedenleri;
Vade fark uygulanmasi igin 6ngbritlen sore; Ticari olmayan alacak ve borglarin nedenleri ile bu sirketlere yapilan satiglar ve
sonucunda elde edilen briit kar)

{25. _[Ortaklik tarafindan alinip baglh ortaklik ve/veya istiraklere devredilen krediler hakkinda bilgi [ Yoktur. !
26. | Bagh Ortaklik ve/veya istirakler tarafindan alinip, ortakhiga kullandirlan krediler hakkinda | Yoktur.
bilgi
27. | Orta ve uzun vadeli banka kredilerinin 8deme planlar
Banka Unvam Kredi Tutann | Pare Birimi Faiz Odeme Plan;
Orani Vadesi Anapara Faiz
T.ls Bankas 83.230.552 USD LIBOR+6 4 YIL 02.07.2000 02.07.2000
02.01.2001 02.01.2001
02.07.2001 02.07.2001
& 02.01.2002 02.01.2002
02.07.2002 02.07.2002
02.01.2003 02.01.2003
\ 02.07.2003 02.07.2003
LT 02.01.2004 02.01,2004
), 02.07.2004 02.07.2004
’)\ T.1s Bankas) 3.684.050 USD LIBOR+10 3YIL 02.07.2000 02.07.2000
4 02.01.2001 02.01.2001
02.07.2001 02.07.2001
02.01.2002 02.01.2002
B 02.07.2002 02.07.2002
N 02.01.2003 02.01.2003
Z}’\ T.ls Bankas) 20.000.000 UsSD LiBOR+13 3YIL 02.07.2000 02.07.2000
4 02.01.2001 02.01.2001
X 02.07.2001 02.07.2001
02.01.2002 02.01.2002
02.07.2002 02.07.2002 {
3 S 02.01.2003 02,01.2003
/]\ | 28. ] Isletme Tarafindan Thrac Edilen Hisse Sencd; Digindaki Menkul Kiymetler | (YOK) |
1 29. T Y1l icinde itfa edilen borglanmay: temsil eden menkul kiymetler | (YOK)

o

31.12.1999 ve 31.03.2000 y1l; mali tablolar: Bagaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim

/'\

Sirketj tarafindan denetlenmis ve olumlu rapor diizenlenmistir.




VII. MALI ANALIZE ILISKIN BiLGILER :

1. jLikidite Oranlan 1997 1998 1999
a) |[Cari Oran 0,71 1,08 2,08
b) |Likidite Oram 0,71 1,08 2,08
c) | Nakit Oram 0,16 0,96 1,83

Ortaklign kisa vadeli borglarini 8deme
kullanilan likidite oranlan gegmis tic y
devreye girmesi sonucu yaratilan kaynaklardir.

1lda olumlu

glictinii &lcmek ve igletme sermayesinin yeterliligini test etmek amaciyla
ydnde degismistir. Bu degisim ana nedeni Cambica ] HES’in

2. Faaliyet Oranlari 1997 1998 1999
a) | Aktif Devir Hizi 0,03 0,01 0,25
b) | Alacak Devir Hiz) 4,17 4,89 204,86
¢) _|Alacaklar: Tahsil Siiresi (Giin) - o -
d) | Stok Devir Hizi - - -

Ortakligin igletme faaliyetlerinde kulland:
ti¢ y1lda olumlu ybénde degismistir.Ozellik
amlica ] HES nin elektrik iiretimini ve d

£ varliklarin kullamiminin etkinlik derecesini Blgen bu oranlar gegmis
le 1999 yihinda ggriilen biliyiik degisimin nedeni ayni y1l devreye giren
olayisiyla satiglarini nemli 8lciide artirmasidir,

3. Finansal Yapi Oranlan 1997 1998 1999
a) | Toplam Borglar / Oz Sermaye % 2.802 % 770 % 546
b K.V.Borglar / Aktif Toplami % 11 % 24 %11
c Uzun Vadeli Borglar / Aktif Toplami % 86 % 64 % 73
d) | Maddi Duran Varliklar / Oz Sermaye+Uzun Vadeli Borglar % 95 % 91 % 61

Firmanin Camhica 1 HES yatirimi dolayisiyla kulland13)
gorillmektedir. Ancak borg ve gelirlerin USD bazinda olmasi,

olmasimnmn ¢ok giiglii bir nakit akisi yaratmas ve borglarin vadeleri d
borg baskisi olmadi goriilmektedir.

krediler son yillarda mali binyesini etkiledigi
ayhk hatta yillik gelirlerin belirli garantili
e dikkate alindiginda firmanin mali yapisinda

4. Karlilik Oranlar) 1997 1998 1999
a) | Net Dénem Kari / Aktif Toplami % 2 % 1 % 10
b) | Net Dénem Kar / Ozsermaye % 61 % 13 % 64
c Briit Kar Marj: % 61 % 68 % 82
d) | Bdenen Vergi vb./ Dénem Kan %17 % 17 % 24

1998 ve 6nceki yillarda sadece Kisik HES’j
igletmeye baglayan firmanin,

yatirim ddnemi olan 1998 yilind

nin isletme hakkina sahip olan 1999 yilinda ise Camhca 1 HESini
a dilgen net karhihig 1999 yilinda hizla yiikselmigtir,
% 64’1inil olusturmaktadr.,

1999 itibariyle net kar rakam 7.,7 trilyon TL ile 6zvarliklarm
\

(5. [Mali Yukimlalikleri Karsilama Oranlan 1997 1998 1999
a Mali Yilkiimliilitkleri Karsilama Oram 1,07 1,07 1,54
b) |Bore Karsilama Orani 1,07 1,07 1,50

Kredilerinin anapara 8demelerine 1999
1lda olumlu yénde degismistir.

yilinda baslayan firmanin mali ytikiimltiliklerini karsilama oran: son ii¢

6. Pay Basina Bilgiler: 1997 1998 1999
a) | Pay Sayis 58.000.000 4.000.000.000 4.200.000.000
b Pay Bagina Net Satiglar 5.363 137 4.630
Pay Basina Net Kar (TL) 3.361 150 1.846
-Adi Paylara - - -
! -Imtiyazli Paylara 3.361 150 1.846
d Pay Bagina Temettii (TL 3.060 134 0
-Adi Paylara - - -

-Imtiyazli Paylara 3.060 134

e Bir Paym Defter Degeri (TL) \. 5.551 1.183

B




7. Biiytime Oranlar (%) 1997 1994 1999
a) Net Satiglar % 67 % 76 % 3.460
b) Esas Faalivet Kan % 6 % 104 % 4.262
c)  |NetKar % 22 % 208 % 1.193
d) Brilt Satig Kari/Pay Sayisi % 12 % -97 % 3.971
e Pay Basina Net Kar % 22 % -96 % 1.131

Pay Bagina Temettil %27

VIII. YONETIME ILISKIN BiLGILER

1. Ortakhi#in genel o

0N _semasi

B
AV?:-'N FNFR1 A Q
Genel Modor
Isletmeler Modora II Mali ve fderi Isler Modor l
Ruzgar Santrallari | ——— Muhasebe Modord I
Gaz Santrallan
Hidrolik Santraliar
Camlica | HES
. Camlica I} HES
\\_$> Kisik HES
I~
& 2. | Ortakligin Yénetim Kurulu Uyelerinin ;
Adi-Soyad Gérevi Meslegi Son 5 Yilda Ortaklikta Sermaye Pay)
Ustlendigi Gorevler (TL) (%)

. | Mehmet Aydiner Bagskan Ins.Ytik.Miih, Y6n.Kurulu Baskanlig 200 000 | 0,0050
;“” { Turgut Aydiner Uye Avukat . Yén.Kurulu l:Jyeligi 65 000} 0,0016 ’
3 Ayse Tuvana Aydiner Uye Yonetici Yén.Kurulu Uyeligi - -
jzj\ 3. Yonetim Kurulu tiyelerinin ortakhk disinda yiiriittiikleri gbrevler

Adi-Soyadi Ortaklik Disinda Aldig1 Gérevier
Mehmet Aydiner T.Miiteahhitler Birligi Y6n.Kurulu Uyes;
g Turgut Aydiner INTES Yénetim Kurulu Uyesi
R Turgut Aydmer Cavundur Proje Gelistirme Ingaat ve Isl. A.S. Yon Kurulu Bagkan Vekili
"\N\_4.__| Yénetimde sz sahibi olan personelin
\le Soyad Gorevi Meslegi Son 5 Yilda Ortakhkta Sermaye Pay:
Ustlendigi Garevler (TL) (%)
4 Fahrettin Amir Arman Gn.Md. | Elk.Mih, Genel Mildtirluk .
I [Seyit Gumriiken UrMd. | Elk.Mh, Tretim Madari 3 : Sy

5. | Yénetim kurulu bagkan ve ilyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér,
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar

genel mildiir yardimeilan gibi iist

Yonetim Kurulu Uyeleri ticret almamaktadir,

Fahrettin Amir Arman — Gene] Miidiir

10.178.219.000.-

Seyit Giimriiketi — Gene! Mildiir Yardimesi (Uretim)

13.007.790.000.-
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IX.

FAALIYET HAKKINDA BiLGILER

Faaliyet gosterilen sektér, fiili faaliyet konusu ve ortakhifin sektor igindeki yeri, kullanilan teknoloji,
hammadde temin kogullari, satig kogullari hakkinda bilgi:

1. ELEKTRIK ENERJIS] SEKTORU

1.1 Diinyada Elektrik Enerjisi Sektorti

1970'i yillarda diinyada toplam enerji tiiketiminde elektrik enerjisinin pay %20 iken bu oran 1990l
ylllarda %30 diizeyine yitkselmistir. Elektrik enerjisinin toplam enerji titketimi igindeki paymnin 2025
ylinda %50'ye ¢ikmasi, elektrik enerjisi talebinin diger enerji tiirlerine olan talepten daha hizh
artmasmin dogal sonucu olacaktir.

1.2. Tiirkiye'de Elektrik Enerjisi Sektérit

65 milyonu agan niifusu ile gelismekte olan bir tilke olan Turkiye'de 1999 sonu itibari ile kisi basina
diisen GSMH 3.000 USD'a ve kisi bagmna elektrik titketimi briit 1,650 kWh'a ulagmistir. Ekonomik
sistemini gelismis Gilkeler ile rekabet edebilecek diizeye ¢ikarmak igin hizli bir sanayilesme siirecine
girmesi, illkenin toplam enerji talebinde hizli bir artiga yol agmistir.

1990T: yillarin baginda ulasilan kurulu glig kapasitesindeki fazlalik, yapilan yatinmlarin hizim
yavaglatmigtir. Tttketim egilimindeki ditzenli artis sonucunda kurulu giicte sahip olunan atil kapasite
1997'de tamamen titketilmigtir. 1999 yilinda ise Tiirkiye 2,3 milyar KWh elektrik ithal etmek zorunda
kalmustir,

TURKIYEDE ENERJ KAYNAKLARI (GWh)

YAKIT TiPi 1999 2010 2020
Linyit+T.K8miirt 37,015 84,535 115,735
Dogal Gaz 36,080 125,548 225,648
F.Oil.+Dizel 7,761 17,993 49,842
ithal Komir 0 19,500 58,500
Niikleer 0 14,000 70,000
Hidro+Yenilenebilir 34,649 85719 104,043
Diger 915 628 0
TOPLAM 116,429 347295 623,768

Kaynak : TEA§ Ytk Dagitim Daire Bagkanhg: Iletme Faaliyet Raporu

Titrkiye'nin kurulu giig potansiyeli 1999 yilinda 26.225 MW’a ulagmig olup 2000 yili programina gore
de 27.400 MW ulagmas: beklenmektedir. Oretim ise 1999 yilinda fiili olarak 116.429 milyon kWh
olarak gergeklesmis, bu deger 2000 yili icin 124.195 milyon kWh olarak planlanmistir, 1999 yili
igerisinde Tiirkiye digaridan 2.327,5 milyon kWh enerji ithal etmis ve buna karsilik 285,3 milyon kWh
enerji ihrag etmigtir.

Elektrik enerjisi talebi artan biiyiime hiziyla dogru orantili olarak gelisme gosterirken 2000 yili igin %8
oraninda elektrik titketiminde artis planlanmigtir, Bu nedenle elektrik enerjisi ihtiyacini kargilanmas igin
hidroelektrik, riizgar, termik veya niikleer santrallarin yapilmas siirekli gitndemde tutululmaktadir.

1.2.1.1999 Y1linda Tiirkiye'de Enerji Kullanimi

Elektrik enerjisi iretimi 1999 yilinda %4,94 artarak 116.429 milyon kWh olmustur. Titketim ise %3,9
arti§ gbstermistir,

2000 yihnda Turkiye enerji firetiminin 124.200 milyon kWh, titketiminin ise 126.800 milyon kWh
olmasi beklenmektedir. 3 milyon kWh enerjinin ise disaridan ithal edilmesi planlanmigtir.

1998 ve 1999 yillar: enerji firetimlerinin kuruluglara dagilimi ve artig orani agagidaki tebloda verilmistir.
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Kuruluslar 1998 (milyar kWh) | 1999 (milyar kWh) | Arus(%) ‘
TEAS 78.6 74.38 -5.3
TEAS’a Bagh Ortakliklar 17.5 17.9 2.4 ’
Otoprodiiktorler 10.] 124 23 |
Uretim Sirketleri 2.5 9.3 269.7
Aynicalikli Sirketler 2.3 2.1 -5.6
Mobil Santrallar 0 0.2 0
Tiirkiye Uretilen Toplam; 111.02 116.42 4.9
Ithalat 3.29 2.3 -29.4
Toplam Tiiketime Sunulan 114.320 118.757 3.9
Kaynak : TEAS Yiik Dagistim Daire Bagkanhg) Isletme Faaliyet Raporu

Yukaridaki tabloya bakildiginda tiretim sirketlerinin iiretimindeki artisin bir dnceki yila gére %269,7
oraninda oldugu gériilmektedir. TEAS iiretiminde % 5,3 dilgilg gozlenirken otoprodiiktér tiretiminde de
artma olmugtur. 1999 y1l: titketiminin beklenenin altinda gergeklesmesi nedeniyle ithal edilen enerjide de
azalma olmugtur. Uretim sirketlerindeki firetim kaynaklarmm dagiliminda %91,5 dogal gaz, %8,5 ise
hidrolik olarak gergeklestirilmistir.

1.2.2. Enerjinin Kaynaklara Dagilimi

< 1999 yilinda Tiirkiye’de tiretilen enerjinin % 29,3°1l hidrolik, % 31°i dogal gaz, % 31,8’} termik (linyit -
; tag kdmlirli) %6,6°s1 fuel oil — dizel ve % 1,3 diger kaynaklardan elde edilmigtir.

2000 yilinda ise bu oranlarin hidrolik kaynaklar igin % 24,6 ,dogal gaz igin % 36,2, termik (linyit - tag
kémiiril)igin % 31,6, fuel oil - dizel igin % 6,2 ve digerleri i¢in %1,4 olarak planlanmaktadir.

S 1997 yilinda % 17,8 olan enerji kayb: 1998 yilinda % 17,3 seviyelerine gerilemistir, 1998 yilinda 91,795
\Q& milyon kWh olarak saptanan toplam tiiketimin % 48,1 ile 44.200 milyon kWh'lik bsltimil sanayi ve
~ otoprodiikidrlerce gergeklestirilmigtir. Buna karsilik tiiketimden saglanan 1.260 trilyon TL gelirde sanayi
‘ kuruluglarinin pay1 % 41,5 olarak gergeklesmistir. Toplam titketimde ortalama fiyat artis1 % 62,7 olarak
gergeklesirken, sanayi tiiketiminde fiyatlar % 52,8 artigla ortalamanin oldukea altinda kalmigtir. TEAS 1n
direk satiglar da ortalamanin altinda kalirken, resmi daire, mesken ve santiyelerde % 70'i agan fiyat

*’)‘. artiglar yasanmstir, K\/*.
\\ J)\ 1.2.3. Yerli Uretim ve Titketimdeki Beklentiler

Elektrik enerjisi talebinin 2005 yilina kadar yillik ortalama % 6,5, 2005-2020 yillar arasinda da %5
oraninda artmas: beklenmektedir. KWh bazinda kisi bagma diisen elektrik enerjisi talebi, 1980 yilinda
= 718 KWh'den 1997 yilinda 1.578 KWh'e yitkselmistir. OECD ortalamasinin 8.700 KWh, Avrupa
ortalamasmnin 5.650 KWh, diinya ortalamasinin 2.250 KWh oldugu gbzbniine alinirsa, Tiirkiye'nin

i s elektrik enerjisi firetimine ciddi 8lgtide yatirim yapmas: zorunlulugu ortaya ¢ikmaktadir,
4 Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi'nin Ongbrillerine gbre, 2000 yilinda toplam enerji talebinin % X

edilmektedir. Bu oranlarin 2010 ve 2020 yillarinda sirastyla konutta % 27 - % 21, sanayide % 48-% 57,
tagimacilik sektériinde % 21 -% 18 ve tarimda % 4 olarak gergeklesmesi beklenmektedir. 9\

N
) ) \ \ 31'inin konut, % 40'min sanayi, % 24'iniin tagimacilik ve % S5'inin tarim sektériinde olacag tahmin
/ N\
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’nin 1998 yilinda revize edilen planina gére Tiirkiye’nin toplam
enerji titketiminde petrol ve dogal gazin pay! 2000 yilinda % 60,7 olarak Ongoriiliirken, bu oran 2020 C;
&

\(i yilinda % 47,1°e ve 2025 yilinda % 42,6’ya diismektedir. Taskomiir, linyit ve asfaltit toplamindan
olusan komiiriin pay: ise 2000 yilinda % 26,6’ya 2020 yihnda % 39,95 ve 2025 yilinda % 43,8’

: \}l ¢ikmaktadir. Hidroelektrik ve niikleer enerji toplaminimn-tikketimdeki pay: 2020 yilinda % 8,7
A\

seviyelerinde gergeklesecektir, Jeotermal enerji ve diger enerji titrlerinin toplam paymin ise 2000 yilinda
% 8,7 ve 2020 y1linda % 5,0 olarak gergeklesmesi dngériiliiyor, " (/5}7

1.2.4. Tiirkiye'nin 2000-2025 Dénemi Elektrik Talebi ve Uretimi |
| Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ve TEAS tarafindan yapilan elektrik enerjisi planlamas

' ¢alismalarina gére briit ve net talep, iiretim igin gerekli kurulu gii¢ ve puant giic degerleri agagndakil'
J tabloda gdsterilmektedir. Bu planlamaya gére 2000 yilinda kisi bagina yillik enerji titketimi net 1.750 ]

(briit 2.040) kWh di}zeyinden 2020 yxi,gda net 5.965 (briit 6.624) kWh/yil diizeyine ctkacaktir. ‘
/

/.
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Tﬁrkiye’nin toplam elektrik talebi ve iiretim planlamasi.

YILLAR Briit Talep (GWh) |Net Talep (GWh) |Kuruly Giig (MW) | Puant Giic (MW)
2000 134.307 115.,107 30.395 23.286
2005 199.560 174.614 46.300 32.083
2010 289.820 257.687 64.703 45.802
2015 398.168 356.306 85.602 64.443
2020 547.060 492.666 108.999 88.007
2023 639.045 576.455 124,235 104.508
2025 708.952 640.248 134.892 116.493

Kaynak : TEA§ Ytk Dagitim Daire Bagkaniig: Iletme Faaliyet Raporu

Yapilan ¢alismalar ve uygulanan modeller sonucunda ortaya konulan bulgulara gére; hidroelektrik
enerji, niikleer enerji, riizgar enerjisi ve jeotermal enerji kullanarak resmi planlamalarda éngériilenden
daha cok iiretim yapma olanagi bulunuyor. Hidroelektrik ve niikleer enerjide, resmi planlamanin
iizerinde saglanacak tiretim artiglar 6nem tagimaktadr.

Yapilan modelleme galismasi verileri ile olusturulan senaryoya ggre, 2000-2025 déneminde
hidroelektrik tiretiminin 43.750 GWh'dan 137.709 GWh'ya gikmas: bekleniyor.

1.2.5. Hidroelektrik Enerjinin Torkiye Agisindan Onemi ve Gelisme Potansiyeli

Su varlif bakimindan Avrupa'nin sayih dlkeleri arasinda yer alan Turkiye'nin teknik hidroelektrik
potansiyelinde -su kuvveti teknolojisinde dikkate deger bir degisiklik olmadig siirece- énemli bir artig
veya azalma beklenmiyor. Buna kargin, klasik enerji fiyatlarindaki ve fosil yakit fiyatlanindaki artiglar,
ekonomik hidroelektrik potansiyelin teknik hidroelektrik

Hidroelektrik santraller (HES); barajl santraller ile dogal gol ve akarsu santralleri olarak ikiye ayriliyor.
Tirkiye'de 1997 yilinda hidroelektrik iiretimin % 95,7’si barajli santrallerden, %4,3'i de dogal gbl ve
akarsu santrallerinden saglanmistir. Tiirkiye'nin toplam elektrik uretiminde barajli santrallerin katkis) %
36,5; dogal g6l ve akarsu santrallerinin katkis1 % 1,7'dir.

Ttrkiye'de ingaatina heniiz baglanmamis olan 360 proje kapsaminda 1000 MW dan biytik bir, 500
MW'dan bilyitk iki proje bulunuyor. Bu projelerin toplam giicleri 2.253 MW'dir, 250-500 MW glic
kademesinde ise toplam glicti 3.596 MW olan 11 proje bulunuyor. Hidroelektrik projelerin en bilyiik
dilimini, 10-100 MW arasinda toplam giicleri 8.137 MW olan 300 proje olusturuyor.

1.2.6. Nehir Uzerine Kurulu HES'ler Sektsrii

Artan enerji ihtiyaci ve DSi'nin nehir tistiine kurulu hidrolik santrallerinin planlanandan daha pahal: ve
gecikmeli olarak gergeklestirmesi yeni arayiglara yol agmig ve bu tip santrallerin 8zel sirketler tarafindan
kurulmas: 3096 sayili kanun ve Enerji Bakanligi'nin izni ile miimkiin hale gelmistir. Kanunun kurulu
kapasitenin altinda gergeklesen tiretimi siibvanse etmesi sektérii cazip hale getirmistir.

1999 yili verilerine gére yap-islet-devret model; ile isletilen 11 tane nehir Gstilne kurulmug HES mevcut
olup toplam kurulu giicii 205.9 MW'dir. Ozel sirketlerin bu santrallerin "feasibje" olup olmadigin: test
etmeleri ve mali agidan verimli oldugu sonucuna varmalarinin ardindan daha biiyiik ¢capli HES'lerin

ingasi icin 6nemli bir talep patlamasi gergeklegmistir
SLETMEDEKI YAP ISLET DEVLET SANTRALLARI

SANTRAL ADI TiPI KAPASITESI (MW) SIRKET

amlica | Hidro 84 Ayen Enerji A.S. |
Kisik Hidro 9.6 Ayen Enerji A.S. |
{ Aksu-Caykdy Hidro 16 Aksu Enerji A.S. ]
Hasanlar Hidro 9.4 Altek A.S. |
Berdan Hidro 10 Altek A.S. ]
| Gonen Hidro 10.6 Gonen A.S.
:ﬁﬁtgﬂler Hidro 2 Siitgiiler A.S. |
Hazar 1-2 | __Hidro | 29.8 Bilgin Elk.Enerji A.S. |
Tohma | __ Hidro | 12.5 'Altek A.S. |
Sucat Hidro ’ 7 Ere A.S. |
| Fethiye Hidro | 15 Fetas A.S. ) |

Kaynak : Enerji ve Tabii Kayn‘tlar Bakanhg Enerji Isleri Gene] Midorligy
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NRizgar Enerjisi Santrallan) iginde milracaatta bulunmus olup, Bakanlik tarafindan uygun bulunan miiracaat
yerlerinden on tanesinde fizibilite hazirlamak amac: ile riizgar dlctim direklerinin montaj: yapilarak 8l¢im degerleri /f
|

Halen ingaat halinde olan 24 tane HES'in 1.605,73 MW kuruiu guctl ve 5 milyar 361 milyon kWh tiretim kapesitesi
bulunuyor. Verilerden de anlagildiz) gibi sekttriin karlih fark edildikee yeni yapilan santrallerin biiytikltikleri de
artmaktadir,

Enerjiye olan talebin ve paralel olarak karhligmn artmasi 150 civarinda yeni nehir tistt HES bagvurusu yapilmasina
yol agmigtir. S6z konusu bagvurularin bir kismmn fizibilite raporlar bakanlik¢a incelemeye almirken bir kisnn da
On galigma ve rapor agamasinda bulunuyor.

Yapumi stiren santraller bittiginde nehir sttine kurulu HES'lerin toplam elektrik tretimindeki payinin % 4'e
ulagmas) bekleniyor. Fizibilite asamasmdaki projelerin gergeklesmesi halinde ise sekt6riin tiretimdeki pazar payinin
% 25'i gegebilecegi tahmin edilmektedir.

1.2,7. Ayen Enerji A.$.'nin Enerji Sektdrundeki Yeri

AYEN ENERJI AS., TEAS digindaki kuruluslarm Elektrik Uretimi, iletimi, Dagitim ve Ticareti ile
gorevlendirilmesi hakkindaki 3096 sayih kanunun ilgili httktimleri geregi olarak 1990 yilinda kurulmugtur,

Bu kanun kapsaminda Ayen Enerji A.S. tarafindan gergeklegtirilen ilk proje Kahramanmarag {li smirlan icerisinde
Tekir Beldesinde yer alan KISIK HES'dir. Yap-Islet-Devret bazinda tesis edilmis ve 1994 yilinda ticari isletmeye
agilmig olan Kisik HES'in kurulu gtici ( 3 x 3.2 ) 9.6 MW drr. Yatinm tutar: 9.3 Milyon USD (ABD tiiketici
fiyat endekslerine gore eskale edilerek 1999 yihna getirilmis fiyat) olan Kisik HES'in yillik enerji tiretimi 35.5
Milyon kWh.dir.

Alt yrldan beri igletmede olan KISIK HES nin sirketimize tahsis edilmis igletme stiresi simdilik 15 yildur.,

Ayen Enerji A.S. Yap-iglet-Devret sistemi ile ikinci olarak (3 x 28 ) 84 MW kurulu gigteki CAMLICA 1 HES
projesini gergeklestirmistir.

Kayseri 11i Yahyal 1lgesine yaklagik 20 km. mesafede Zamants Irmag) Bizerinde tesis edilen Camlica I hidroelektrik
Santralinmn ingaatina 1996 yilinda baglarms olup fizibilite raporunda 4 yil olarak belirtilen yatinim sflresi 3 yilda
tamamlanmig ve santral 1998 y1h sonunda ticari isletmeye agilmigtir. Yatirim tutan 183 milyon USD olan santrahn
planlanan yillik enerji tiretimi 429.000.000 kWh olup Lci ticari igletme yih sonunda enerji tiretimi 432.858.400
kWh olarak gerceklesmistir.

Santralin elektromekanik teghizati ABB-SULZER konsorsiyumu tarafindan temin edilmigtir, Santralin kumanda
sistemi bilgisayar kontrollti olup, bu konuda gelistirilmis en son teknoloji ile ¢alistirlmaktadir.

CAMLICA 1 HES'nin girketimize tahsis edilmis isletme stiresi simdilik 15 yildur.

Su anda Ayen Enerji A.$. isletmekte oldugu iki santraldaki toplam 93,6 MW kurulu giig ve 464.5 GWh yillik enerji
tiretimi ile Yap-Islet-Devret modelli hidrolik santrallerde lider durumdadir.

Ayen Enerji A.§., Camlica I HES'in devami olan 30 MW kurulu ghictindeki CAMLICA 11 HES projesinin yapimi
i¢in 40 milyon USD tutarinda bedelle teklif vermigtir. Firmanmm uhdesinde kaldig taktirde bu y1l igerisinde
ingaatina baglaniimasi planlanmaktadir, Yillik 112,2 GWh tretim gergeklestirecek olan Camlica I HES ile ilgili
fizibilite aligmalari Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhg’mn incelemesinde bulunmaktadir.

Camlica I ve Kisik santrallerinin elektrik firetim programy, firetim tesislerine yapilacak yatinmlar, girketin tiretime

bekim onanm iginde girketin ihmallerinin g0rlllmesi ve bunlarn ®nlenmesi igin Enerji ve Tabi Kaynaklar
Bakanligi’'nca yapilacak uyariya ragmen, sirket tarafindan bu durumun dozeltilmesine ybnelik hicbir islem
yapilmamas: halinde, igletmeye el konulabilir ve gerekli emniyet ve slah tedbirlerini alarak masraflan girkete ait
olmak fizere bunlar yaptirabilir, buna rafmen emniyet ve suistimali bozacak haller devam eder ve bakim onarim
igleri tamamen ihmal edilirse igletme izni iptal edilebilir,

Ayen Enerji A.$.’ne verilen elektrik tiretim yetkisi Bakanligin izni olmadan bagka bir sirkete devredilemez.

Herbir santral igin sirkete tahsis edilmis igletme stiresi 15 yildir ve bu stirelerin sonunda anlagma yapilamamasi
halinde, santraller her tirld borg ve yiikiimlultkten arndinlmig olarak Enerji ve Tabi Kaynakiar Bakanliginca
uygun gorillecek bir kamu kurulusuna devredilecektir.

Ayen Enerji A.S., diger taraftan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg tarafinden yaptiriimas: kararlagtinlan RES

yOnelik her tirly fasliyetlerinin denetimi ve tiretim yetkisinin devredilmesi gibi hususlar T.C. Enerji ve Tabi
Kaynaklar Bakanlig) ile imzalanan stzlesmelerle dtizenlenmigtir,
Kisik ve Camlica I santrallerinde umumi emniyet ve selameti bozacak hallerin ortaya ¢ikmasi, Qiretim tesisinin

alinmaya baglanmigtir, Bu konuda yaklasik 80 milyon USD lik yatirim yapilmas planlanmaktadir.
Ayen Enerji A.$,, iilkemizin iginde bulundugu enerji problemlerinin gtzitmlerine katkida bulunmak amaciyla yeni
Hidroelektrik ve Ritzgar Enerjisi Santrallar tasarlamaktadir,




iretim miktarlan

2 | Her bir ana iiretim grubu igin ayn ayri olmak fizere, i

sletmenin dénem i¢inde gerceklestirdigi mal ve hizmet

Ana Uretim Grubu Olgii 1997 1998 1999

Birimi

Kisik H.E.S. ~ Elektrik Kwh/Y1l 32.530.036 32.925.354 27.432.944

amlica 1 H.E.S. — Elektrik | Kwh/Y1l - 33.997.900 432.858.400
TOPLAM Kwh/Y1l 32.530.036 66.923.254 460.291.344
3 | Her bir ana satig grubu icin ayri ayr1 olmak (izere, isletmenin dénem iginde gergeklestirdigi mal ve hizmet
satis miktarlar
Ana Satig Grubu Olgil 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999

Birimi

Kisik H.E.S. - Elektrik Kwh/Y1l 32.530.036 32.925.354 27.432.944

GCamlica ] HEE.S. - Elektrik | Kwh/Yil - 33.997.900 432.858.400

TOPLAM Kwh/Y1l 32.530.036 66.923.254 460.291.344

4. | Kullanilan {iretim veya imalat teknolojisine iligkin 8zet bilgi:

yapilmaktadir.

Hidro elektrik tilrbin-jenaratér finiteleriyle elektrik ene
verimli, tamamen otomatik kontrollil en son teknol

rjisi iretilmektedir. Ttirbin-jenarator tiniteleri yiiksek
oji ile imal edilmislerdir. Scada sistemi ile kontrol

5. | Onemli nitelikte yeni {iriin ve faaliyetler:

Ayen Enerji A.§., tilkemizin iginde bulundugu enerji problemlerinin goziimlerine katkida bulunmak
amaciyla yeni Hidroelektrik ve Rilzgar Enerjisi Santrallar: tasarlamaktadur.
Riizgar tiirbinleri ile elektrik enerjisi firetilmesi icin fizibilite ¢caligmalar devam etmektedir. Camlica 2 Hidro

Elektrik Santral ile ilgili teklif neticesi beklenmektedir.

‘Q"‘ 6 Kategorileri itibariyle geemis 3 y1l ve son durum itibariyle ¢alisan personelin ortalama say1si :
) 1997 1998 1999 Son Durum
i - Donem bag: toplam personel 22 27 52 53 .
. Idari personel (sendikasiz) 4 4 5 5 /1/
Idari personel (sendikali)
Diger Personel (sendikali)
: Diger Personel (sendikasiz) 18 23 47 48
\Q”r Dénem sonu toplam personel 25 49 52
& "SJ\\ 1dari personel (sendikasiz) 4 5 5 \
. Idari personel (sendikal:)
= Diger Personel (sendikali) 0
= . | Diger Personel (sendikasiz) 21 44 47 \
: 7__| Sahip olunan gayrimenkuller ile ilgil; bilgiler
4\ A. |Cinsi EdinildigiY1l | Mevkii | M? | Defter Degeri Vergi Kullamim Ipotek
i Net (Bin TL) Degeri Siiresi Tutan
g i ‘:\ (Bin TL)
B j.Bina | 03.06.1994 Tekir 999 40 000 80000| Siresiz -
- Tarla 25.11.1996 Camhca | 33368 980 000 1750000! Siiresiz -
N Tarla 16.06.1997 Ankara | 45310 18 130 000 18 500 000 | Siiresiz - Zé
Arsa 28.04.1999 Ankara 2137 96 000 000 96 000 000| Siiresiz - )
]\) Arsa 10.09.1999 Ankara 8816 406 000 000| 406 000 000| Siiresiz - @/




Cari donemde duran varhk hareketleri:

a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarm maliveti :

b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliveti :

¢) Cari dénemde ortaya gikan yeniden degerleme artislar :

51012216 602

- Varlik malivetlerinde (+):

103 080 297 651

- Birikmis amortismanlarda (-):

52 068 081 049

ve tamamlanma dereces; :
Agaglandirma

d) Yapilmakta olan yatirimlarn niteligi, toplam tutar, baglangi¢ ve bitis tarihi

; 1.6.1998-1.1.1999 908
Camlica 1 HE.S, elektrik tiretimi; 1.11.1996-2.7.1999 %100

47.911.931.447.440.-TL

27600 $

8. | Kiralanan veya kiraya verilen gayrimenkullere iliskin bilgi

ler:

Yahyali Orman Isletmesi

GCamlica 1 H.E.S.(186 574 m2) Arazi Kiralama

33 762 790 200

Aydiner Ins.A.S.’den 1 Yillizma Merkez Biiro Kiralama

1 404 000 000

19.  [Finansal Kiralama yoluyla edinilen kiymetlere iliskin bilgi [ Yoktur. B
10. | Hammadde temin kosullan (yurtigi, yurtdigy; satin alinan tilke, gimriik vergi orani, hammadde | Yoktur.
saticisinin tekel konumu vs.) ve temin kosullarinda olas; degisiklikler:
IR Satig kosullar ve son yilda sati§ politikasinda meydana gelen degisiklikler, firetilen malin Yoktur.
{ glimriik vergi oranlari, ihracat yapilan ilkeler:
[ 12. | Patent, Tisans, sinai-ticari, mali vb. Anlasmalara iliskin 6zet bilgi: | Yoktur. |
[ 13. | Varsa, son 3 yildaki yeni Uriinler ve firetim siirecine iliskin arastirma gelistirme politikas:: [ Yoktur. |
4
N !)' 14. | Son 12 ayda mali durumu dneml; blgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme haline Yoktur,
\3 iligkin bilgiler ile sendikal faaliyet ve toplu sozlesmeye iliskin bilgi:
N
2 [15. [ Ortakisgm Onemii Uynsmaziikian
a. Ortaklarla : Yok,
b. Personelle : Yok,
. c. Vergi Idaresiyle : Yok.
N\ d. Diger Resmi Kurum ve Kuruluslarla : Yok,
} : o e. Diger Gercek ve Tiizel Kisilerle : Yok.
& 116 TA. Ortakligmn yapilmakta olan yatirimlarinm niteligi ile yararlanmakta oldugu tesvikler ve kosullar: A_‘}\
hakkinda bilgi: \
B. Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangic ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi :
Yatirimin Toplam | Toplam Tutari | D6viz Cins Tesvik Belge Tesvik Belge No
Niteligi Tutar: (Déviz) Tarihi
Agaclandirma 50 000 USD - -
Y \‘\\ Cari Donem Itibariyle | Yararlamian Ihracat Tamamlanma
\ Baglangig | Bitis Tarihi yapilan toplam harcama Tesvikler Taahhildii Derecesi (%)
Tarihi (Dtviz cinsinden) (ABD $)
? 01.06.1998 | 01.01.1999 27 600 USD - - 98
; Tesvik Belgesi'nde Yeralan “Ozel Sartlar” bsliimii Yatirmn finansman gekli
¥ | Tesvik Belgesi alinmad. Oz Kaynak

-reniily
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X. GRUP HAKKINDA BiLGILER

1. | Grubun ana faaliyet konusu ve ortakligin grup icindeki yeri:

gikmistir. Ayen Enerji hisselerinin tamam; Aydiner insaat A.S. ve ortaklarina aittir,

Grubun ana firmas: Aydiner Ingaat A.§.dir. 1970 Yilinda Kollektif Sirket olarak kurulan firma 1982

yilinda Anonim Sirket’e déniismilstilr. Sirket 1970 yilindan bugfine kadar bliyiik capl ve gok sayida baraj,
yol, képril, sulama tesisleri, temiz ve pissu aritma tesisleri, karada ve denizde boru hatlar, fabrikalar, ig
yerleri ve meskenler ingaa etmis ve halen ayn isleri devam ettirmektedir. 30 Yilda, Insaat, Enerji, Tarim,

firmalk bir grup tesekkiil etmigtir. Ayen Enerji A.$. bu grubun igerisinde en bityiik yatirim olarak ortaya

[2. [Ortaklik tarafindan alinp grup ici diger sirketlere devredilen kradiler hakkinda bilgi [Yoktur ]
[3._[Grup ici diger girketlor tarafindan alinip, ortakhi kullandiran krediler hakkinda bilgi [ Yoktur |
4. | Son mali yilda Ortaklik tarafindan grup igi ortakliklara 6denen ve alinan, danismanhk, yénetim | Yoktur
vb. hizmet ficretleri hakkinda bilgi ve 8denen tutarlan
5. |Ortaklik yéneticilerine, Ortaklik ve grup ici diger ortakliklar tarafindan verilen kredilerin son | Yoktur
durum itibariyle tutar, uygulanan faiz orani ve y8neticiler admna verilen, faaliyet konusu ile
ilgili olmayan garantiler.
'\\S
i 6. |Ortakhigm, grup ici diger ortakliklarin yoneticilerine verdigi kredilerin son durum itibariyle Yoktur
P tutari, uygulanan faiz oram ve Yoneticiler adina verilen faaliyet konusu ile ilgili olmayan
i tiler:
7. |Herhangi bir grup Uyesi ortaklifa 6zkaynak ve/veya yabanci kaynak transferine Yonelik projeler | Yoktur

,ﬁ\'@. hakkinda zet bilgi

iligkin bilgi

)’\ 8. | Ortakligin son tig yilda, diger grup ortakliklarryla yaptigs, istirak hisses; ve/veya gayrimenkul alim satimina

Layne Bowler A.$.’deki, nominal bedelj 1000.-TL olan 12.000.000 Ad. hisse, 1999 yilinda,
100.000.000.000.-TL’ye Samsun Makine San.A.S.’ne satild:,

Ayer Tarim A.S$.’deki, nominal bedel; 1.000.000.-TL olan 3814 Ad. hisse, 1999 yilinda,
20.000.000.0000.-TL’ye Samsun Makine San.A.$.’ne satilds,

1.900.000.000.000.-TL’ye Samsun Mak.San.A.S$. ne satild:.

ortaya ¢ikan Ayma Madencilikten alacagin  7.462.340.333.917.-TL kismi  16.02.2000

bazinda TCMB déviz alig kuru ile yillik % 15 fajz 8demeyi beyan ve taahhiit etmektedir.

Aysu Aydiner Su San.ve Tic.A.$.’deki, nominal bedeli 25.000.000.-TL olan 76000 Ad.hisse, 1999 yilinda,

Aydiner I_nsaat A.$.’nin, 1999 yilindaki (742.090 Ad.x25.000.000.- ) sermaye artirmina istirak edildi.
Aydiner Insaat A.S.’deki hissesinin tamami ,(nominal bedeli 25.000.000.-TL olan 742,090 Ad. hisse),
\2000 yilinda, 22.000.000.000.000.-TL bedelle Ayma Madencilik A.$.’ne satild1. Sézkonusu satistan dolay: g\
tarihinde, JA\
1.000.000.000.000.-TL kismin; 30.05.2000 tarihinde tahsil etmigtir. Kalan alacagin 13.537.659.666.083..-
TL’Iik kismi 04.07.2000 tarihinde tahsi] edilecek aksi durumda Ayma Madencilik geciken giinler igin USD




Xl. DIGER HUSUSLAR

1. Tirk Ticaret Kanunu’nda yer alan anonim ortakliklarin sona erme sebepleriyle, Tiirk Ticaret Kanunu ve icra ve
Iflas Kanunu’ndaki tasfiye hiikiimleri halka agik sirketler igin de gecerlidir.

2. Asagidaki belgeler Yeni Foga Sokak, No: 2 Gaziosmanpasa-ANKARA adresindeki Sirket merkezi ve diger
bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

*

a) Esas sbzlesme

b) lzahnamede yer alan bilgilerin dayanagin olusturan, uzmanlarca hazirlanms her tiirlii rapor, (faaliyet raporu,

baZimsiz denetim raporu, ihrag 8ncesi araci kuruluglarca hazirlanan raporlar,vs) mali tablolar, degerleme ve
goriisler

XIl. HISSE SENETLERIYLE ILGIL] VERGILENDIRME ESASLARI
1 Hisse senetlerinin elden gikarilmas: k'amhgmda saglanan kazanglarin  vergilendirilmesi

A. Gergek Kisiler
1. Tam Miikellef Gergek Kisilerde Vergilendirme:

Hisse senedi alim satim kazanglart GVK’nun 80’inci maddesi uyarinca 01.01.1999 tarihinden itibaren
gelir vergisine tabi olacaktir, Ancak GVK Md 81/5’inci maddesi uyarinca, iktisap sekli ne olursa olsun, hisse

N " senetlerinin tig aydan fazla stire ile elden tutulduktan sonra elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye
R tabi olmayacaktir.

Hisse senetlerinin elden ¢ikartiimasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nun
82/6 maddesi uyarinca iktisap bedeli elden gikarldig: ay harig olmak tizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat
artig oraninda artirilarak dikkate alinabilecei gibi, yil iginde elde edilen toplam gelirden GVK’nun 76’nc1 maddesinde
. belirlenen kismn indirilmesi suretiyle de kazang hesaplamas: yapilabilecektir,
KX
}, GVK’nun 80/3’¢ gbre, indirim oram diisiildikten sonra kalan tutarin 1998 y1h gelirleri igin 2,5 milyar /\;_
Z"J\ TL.’n1, 1999 yils gelirleri igin 3,5 milyar TL.’m agan kismi beyanname verilmesini gerektirecektir.

2. Dar Mitikellef Gergek Kisilerde Vergilendirme:

Tam mitkellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK Md. 86/2 gergevesinde dar miikellefiyette
N vergiye tabi gelirin sadece hisse senedi alim satim kazancindan olusmasi durumunda, y1llik beyanname
verilmeyecektir. GVK Md. 101/2 uyarinca, dar miikellef gergek kisiler menkul mallarin ve haklarin elden

» \etkariimasindan dogan kazang ve iratlarini mal ve haklarn Turkiye’de elden gikarildig: yerin vergi dairesine miinfearit
J ") beyanname ile bildirmek zorundadirlar,
¥

e

{ / A, Ticari igletmeler ve Kurumlar Vergisi Milkelleflerinin Aktifine Kayith Hisse  Senetlerinin Elden
- Cikanlmasindan Saglanan Kazanglarda Vergilendirme

(\j/ Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir.
( (/2
KVK’nun 13’tincii maddesine gére kurum kazanci GVK’nun ticari kazang hitkiimleri cergevesinde
belirlendiginden, ticari isletme i¢in gecerli olan hitkiimler kurumlar vergisi miikellefleri igin de gegerli olacaktir. J
Dar Mitkellef Kurumlarda Vergilendirme: _X"'

§ devaml1 menkul kiymet alim satim1 isi yapan kurum statilsiinde ise alim satim kazanglar: ticari kazang olarak vergiy
tabi olacaktir. Dar miikellef kurumun alim satim ile devamh olarak ugragmas: halinde kur farklarindan dogan

kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir, aksi takdirde hesaplamaya dahil edilmez (GVK 82/4), mﬁnferi%

beyannamede gbsteriliy./ (ﬁ M\é }/@8 k% / m@gf // & %/

GVK 37/5 uyarinca dar miikellef kurum Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasntasxyli%
e
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II. Hisse senetleri kar paylarinin vergilendirilmesi

A. Gercek Kisiler
1. Tam Milkellef Gergek Kisilerde Vergilendirme:

GVK’nun 86/1-c maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar
1998 y1l1 igin 2,5 milyar TL.’m, 1999 y1li gelirleri igin 3,5 milyar TL.'m asan menkul sermaye iratlar1 ve vergi alacag
dahil kurumlardan elde edilen kar paylar1 beyanname verilmesini gerektirecektir. Ayrica hesaplanan gelir vergisinden
GVK’nun Mtikerrer Md. 75°inde belirtilen ve kar payinin 01.01.2000 tarihine kadar 17311, bu tarihten itibaren 1/5°
olarak uygulanacak olan vergi alacag mahsup edilebilecektir. -

2. Dar Miikellef Gergek Kisilerde Vergilendirme:

GVK Md. 86/2-a uyarmca; dar miikellefiyette vergiye tabi gelir sadece tevkif suretiyle
vergilendirilmis ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile kurumlardan elde
edilen kar paylan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK 101/5 gercevesinde, gergek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri isleri ile
ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir faaliyete hig girisilmemesi veya
ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsihginda elde ettikleri diger kazang ve iratlan, vergisi tevkif
suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarini ve her tlirlii her tiirlii kazang ve jratin Toirkiye’de yapildig: yerin vergi
dairesine milnferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

A. Ticari Iletmeler ve bir ticari igletmenin aktifine kayith hisse senetler; dolayisiyla elde edilen kar paylarinin
gelir vergisi yoniinden vergilendirilmesi

Ticari faaliyete bagl: olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde soz konusu gelirler ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

KVK’nun 13*fincii maddesine gore kurum kazanci GVK’nun ticari kazang hitkiimlerine gore saptandiindan,
ticari igletme iin gegerli olacak ve by kazanglar kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak KVK 8/1 uyarinca, tam
milkellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylan, yatirim fonlarinin katilim belgeleri ile yatinm
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar harig, kurumlar vergisinden milstesnadir. KVK 'nun 24’iinci
maddesi gergevesinde yatirim fonlarnin ve ortakliklarinin katilma belgeleri ile hisse senetlerinden elde edilen kar

paylarinin verilecek beyannamelere dahil edilmesi zorunludur.

Dar Mitkellef Kurumlarda Vergilendirme
> f 4 Q Tam miikellef kurumlara iligkin agiklamalar aynen gegerlidir, @

)/
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IZABNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER
Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz daly; linde ve g&revimiz gergevesinde bu izah
gergege uygun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlamin) degistirecek nit

ederiz.

namede yer alan bilgilerin ve verilerin
elikte bir eksiklik igermedigini beyan
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Bu izahnamede yer alan ve tarafimizdan denetlenen 31.12.1999 ve 31.
faaliyet sonuglarina ait bilgilerin,kumlusumuzca diizenlenen denetim ra
/

EGS YATIRIM MENKUL, DEGERLER AS.

/ ,' 17 DEGERLE

PARK RAYMOND JAMES YATIRIM
MENKUK'KIYMETLER A $:

PARK-RAYMOND JAMES YA
MENKUL KIYMETLER .

porlarina uygunlugunu onaylariz.

X Bagimsiz Denetleme Kurulugy
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