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VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Ayen Enerji A.S. Genel Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gortis

Ayen Enerji A.S.nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik
2025 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar
veya zarar tablosu, konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve
konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2.  GOoriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak
yiiriitilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1” boliimiinde ayrintil bir
sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin konsolide
finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri i¢in gegerli olan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar
(Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger
mevzuatta ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin konsolide finansal tablolarinin bagimsiz
denetimleriyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriistimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriistimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr: bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konulari Denetimde konunun nasil ele alindig:

Maddi duran varhiklardaki muhtemel deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolarinda
18.931.946.238 TL tutarinda maddi duran varlig1

Denetimimiz sirasinda, s6z konusu deger
diisiikliigii testine iliskin agagidaki denetim
prosediirleri uygulanmsgtir:

bulunmakta olup, Grup maddi duran varliklarini (makul
degerleri ile takip edilen arsa ve araziler hari¢ olmak
iizere) maliyet yontemi ile muhasebelestirmektedir.

Bu varliklarin, Tiirkiye’de mevcut bulunanlarinin net
defterleri, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” uyarinca 31 Aralik 2025 bilango
tarihindeki giincel fiyat endeksini yansitmaktadar.

TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardi1 her
bir raporlama donemi sonu itibariyla, Grup'un sahip
oldugu varliklarinin deger diisiikliigiine ugramis
olabilecegini gosteren herhangi bir belirtinin bulunup
bulunmadiginin degerlendirmesini gerektirir.

Bununla ilgili olarak, Grup yonetimi, 31 Aralik 2025
itibariyla, nakit lireten birim bazinda “Indirgenmis
Nakit Akimlar1” yontemini kullanarak varliklarin geri
kazanilabilir tutarini hesaplamig, nakit yaratan
birimlerin geri kazanilabilir tutarinin kayith degerden
yiiksek oldugu ve deger diistikliigii olmadig1 sonucuna
varmistir.

Grup’un maddi duran varliklar ile ilgili muhasebe
tahminlerine, politikalarina ve tutarlarina iligkin
agiklamalar Not 2.3, Not 2.4 ve Not 9'da yer almaktadir.

Maddi duran varliklar deger diisiikliigii testi asagidaki
nedenlerden dolayi kilit denetim konusu olarak ele
alinmigtir:

- Grup’un 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal
tablolarinda muhasebelestirilmis olan maddi duran
varliklarin 6nemli bir tutarda olmasi,

- Yapilan deger diisiikliigii calismalarina baz olan
ileriye doniik nakit akis projeksiyonlarinda elektrik
fiyatlari, elektrik iiretim miktar1 beklentileri ve
agirlikh ortalama sermaye maliyeti oran1 gibi
onemli yonetim tahmin ve varsayimlarinin
kullanilmasi. Bu tahmin ve varsayimlarin ileride
gerceklesebilecek sektorel ve ekonomik
degisimlerden etkilenebilecek olmasi.

Tlgili nakit yaratan birimlerin tespitinin
uygunlugunun degerlendirilmesi,

Indirgenmis nakit akislar1 hesaplama
modelinin kurgusunun, matematiksel
dogrulugunun ve hesaplamada kullanilan
agirhikli ortalama sermaye maliyeti orani
tahmininin uygunlugunun degerleme
uzmanlarimizin destegi ile kontrol
edilmesi,

Her bir nakit yaratan birim i¢in
hazirlanmis nakit akis tahminlerinin,
gecmis finansal performans sonuglari ile
karsilagtirilmasi ve projeksiyonlarin
gerceklesebilirligi ve makul olup
olmadiginin iist diizey yonetimle yapilan
toplantilarda degerlendirilmesi,

Deger diisiikliigii testinde kullanilan
elektrik tiretim miktarlarinin gegmis
donem tiretimleri ile karsilagtirilmasi ve
makul olup olmadiginin degerlendirilmesi,

Deger diisiikliigii testinde kullanilan
elektrik fiyat tahminlerinin gerceklesen
fiyatlar ile karsilagtirilmasi ve makul olup
olmadiginin degerlendirilmesi,

Maddi duran varlik tutarlarinin konsolide
finansal tablolara dogru bir bicimde
yansitildiginin kontrol edilmesi ve testin
sonuclarina iligkin konsolide finansal
tablo notlarinda yer alan aciklamalarin
incelenmesi ve bu notlarda yer verilen
bilgilerin yeterliliginin TFRS’ler agisindan
degerlendirilmesi.
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Kilit denetim konular:

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Yatirim amach gayrimenkullerin gercege
uygun degerlerinin belirlenmesine iliskin
yapilan degerleme calismalar:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup’un toplam
varliklari icerisinde 6nemli bir paya sahip olan,
tasinan degeri 1.350.821.084 TL tutarindaki yatirim
amach gayrimenkulleri; arsa ve binalardan
olugsmaktadir.

S6z konusu yatirim amach gayrimenkullerin
muhasebelestirilmesinde Grup yonetimi tarafindan
benimsenmis olan muhasebe tahminleri ve
politikasi, detaylar1 Not 2.3, Not 2.4 ve Not 11’de
anlatildig: iizere, gercege uygun deger yontemi olup
bu varliklarin gercege uygun degerleri Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan akredite edilmis
bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan tespit
edilmekte ve Grup yonetiminin degerlendirmeleri
sonrasinda bilangoda tasinan deger olarak esas
alinmaktadir. Yatirnm amach gayrimenkullerin
gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde ‘Pazar
Yaklagimi (emsal karsilagtirma)’ yontemi
kullanilmaktadir. Gergege uygun degerler; piyasa
kosullari, her bir gayrimenkuliin ayrintili 6zellikleri
gibi faktorlerden dogrudan etkilenmektedir.

Yatirim amacli gayrimenkullerin gercege uygun
degerinin belirlenmesine iligkin yapilan degerleme
¢aligmalari, (i) yatirnm amach gayrimenkullerin
gerek kayith degerinin Grup’un toplam varliklarinin
onemli bir kismini olusturmasi, (ii) gerekse
degerlemelerin dogasi geregi piyasa kosullari,
gayrimenkullerin kendine has 6zellikleri, fiziki
durumu ve cografi konumu gibi faktorlerden
dogrudan etkilenebilecek varsayimlar icermesi,
sebepleriyle kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Denetimimiz sirasinda, yatirim amach
gayrimenkullerin gercege uygun degerine iligkin
olarak asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmigtir.

- Degerleme calismasini yapan uzman kurulus
ile ilgili olarak, tarafimizca asagidaki
prosediirler gerceklestirilmistir:

+  Uzman kurulusun gayrimenkul degerleme
akreditasyonu ve lisansinin kontrol
edilmesi,

+  Uzman kurulusun yetkinliginin,
kabiliyetinin ve tarafsizliginin
degerlendirilmesi.

- Her bir yatirnm amach gayrimenkuliin tapu
kayitlar1 ve sahiplik oranlarinin test edilmesi,

- Degerleme raporunda yer alan degerleme
yonteminin uygunlugunun ve tespit edilen
gayrimenkul degerlerinin kabul edilebilir bir
aralikta olup olmadiginin uzmanlarimiz ile
degerlendirilmesi,

- Emsal karsilagtirma yontemine konu edilen
emsallerin Grup’un gayrimenkulleri ile benzer
niteliklerde olup olmadiginin uzmanlarimiz ile
degerlendirilmesi,

Degerleme raporunda yer alan gercege uygun
degerlerin, dipnotlar ile uyyumunun kontrol
edilmesi ve dipnot agiklamalarinin TFRS acisindan
yeterli olup olmadiginin degerlendirilmesi.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢cimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanlhighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.
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. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin aciklamalari dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

. Grup konsolide finansal tablolar1 hakkinda olusturulacak goriise dayanak teskil edecek sekilde, Grup
biinyesindeki isletme veya isletme birimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde etmek amaciyla Grup denetimi planlanmakta ve yiiriitiilmektedir. Grup
denetiminin amaclar1 agisindan yapilan denetim ¢aligmasinin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve
gozden gecirilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 6 Mart 2026 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Ediz Giinsel, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 6 Mart 2026
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Dénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

liskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

Lliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Imtiyaz Sozlesmelerine iliskin Finansal Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar

[liskili Taraflardan Diger Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Yatirim Amagl Gayrimenkuller
Kullanim Hakki Varliklari
Pesin Odenmis Giderler

[liskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis
Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

*) Yeniden diizenleme igin Not 2.1°¢ bakiniz.

Cari Donem

Yeniden diizenlenmis (*)

Geg¢mis Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis gecmis
Referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024 1 Ocak 2024
30 342.804.431 680.257.809 673.125.427
722.599.248 877.541.221 493.483.830

4 44.601.884 12.632.559 19.557.046
5 677.997.364 864.908.662 473.926.784
328.663.720 716.777.739 1.738.352.861

4 214.802.196 608.869.617 1.515.060.539
6 113.861.524 107.908.122 223.292.322
13 - 269.244.556 367.093.096
7 66.038.321 45.973.973 107.330.892
26 104.521.359 112.536.042 192.869.235
8 77.092.067 72.265.252 59.108.688
1.641.719.146 2.774.596.592 3.631.364.029

779.371 779.371 779.371

4.430.854.059 3.207.480.953 2.463.335.521

4 3.904.674.245 2.718.075.748 1.753.854.389
6 526.179.814 489.405.205 709.481.132
13 - - 231.886.646
9 18.931.946.238 19.101.807.695 22.837.746.025
510.978 20.157.238 21.401.888

10 - 19.158.026 19.158.026
510978 999.212 2.243.862

11 1.350.821.084 1.309.500.711 1.349.914.944
12 457.072.633 383.118.680 279.960.242
- 2.556.491 2.095.919

7 - 2.556.491 2.095.919
26 9.161.780 2.030.779 366.361.590

25.181.146.143

24.027.431.918

27.553.482.146

26.822.865.289

26.802.028.510

31.184.846.175

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.

1



AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli
Borglanmalar
Banka Kredileri
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1
Banka Kredileri
Diger Finansal Yikiimliilikler
Diger Muhtelif Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
liskili Taraflara Ticari Bor¢lar
liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
[liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis
Gelirler (Miisteri Sozlesmelerinden Dogan
Yiikiimliiliiklerin Disinda Kalanlar)
Donem Kari Vergi Yikiimliligii
Kisa Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
[liskili Olmayan Taraflara Diger Kisa
Vadeli Yiikiimliliikler
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
fliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalar
Banka Kredileri
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar
Uzun Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar
Diger Borglar
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Vergi Yikiimliliga
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Cari Donem

Yeniden diizenlenmis (*)

Gecmis Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis gecmis
Referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024 1 Ocak 2024
975.601.247 677.899.476 745.529.862

975.601.247 677.899.476 745.529.862

14 879.437.532 596.524.214 665.236.409
14 96.163.715 81.375.262 80.293.453
14 960.821.742 983.753.408 1.755.024.881
960.821.742 983.753.408 1.755.024.881

14 960.821.742 983.753.408 1.755.024.881
18.064 23.644 34.137

18.064 23.644 34.137

336.005.332 575.754.104 274.284.725

4 - - 5.471.198
5 336.005.332 575.754.104 268.813.527
17 7.565.418 6.233.504 8.446.564
62.298.199 73.057.255 89.473.636

4 12.638.690 3.024.457 12.679
6 49.659.509 70.032.798 89.460.957
248.246.345 243.069.898 -

7 248.246.345 243.069.898 -
26 25.105.888 67.894.571 174.128.806
11.628.215 10.705.240 10.296.440

17 11.628.215 10.705.240 10.296.440
44.644.880 52.928.941 8.515.554

8 44.644.880 52.928.941 8.515.554
2.671.935.330 2.691.320.041 3.065.734.605

5.178.765.770 5.934.285.097 7.593.037.621

5.178.765.770 5.934.285.097 7.593.037.621

14 4.740.712.698 5.450.758.443 7.293.871.630
14 438.053.072 483.526.654 299.165.991
17.309.575 22.339.799 38.782.122

17 17.309.575 22.339.799 38.782.122
- - 51.282

4 - - 51.282
26 854.498.333 611.001.774 600.441.021
6.050.573.678 6.567.626.670 8.232.312.046

8.722.509.008 9.258.946.711 11.298.046.651

*) Yeniden diizenleme igin Not 2.1°¢ bakiniz.

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklar
Paylara iligkin Primler (Iskontolar)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler / (Giderler)
Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden
Ol¢iim Kayiplar:
Maddi duran varlik yeniden degerleme
artiglart
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
Yabanct Para Cevrim Farklar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler
Gegmis Yillar Karlart
Net Donem Kart
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

*) Yeniden diizenleme i¢in Not 2.1°e bakiniz.

Cari Donem

Yeniden diizenlenmis (*)

Ge¢mis Donem

Gec¢mis Donem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis gecmis
Referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024 1 Ocak 2024
17.340.571.697 16.827.719.597 19.031.832.249

18 277.500.000 277.500.000 277.500.000
5.226.559.537 5.226.559.537 5.226.559.537

1.187.815 1.187.815 1.187.815

(4.827.622) (4.140.658) (21.242.007)

19 (20.885.038) (16.991.105) (26.169.298)
19 16.057.416 12.850.447 4.927.291
3.306.581.720 2.550.253.702 4.255.775.778

19 3.306.581.720 2.550.253.702 4.255.775.778
19 1.480.114.558 1.433.792.000 1.281.149.874

1.480.114.558
6.816.998.274

1.433.792.000
6.310.337.145

1.281.149.874
5.516.354.174

236.457.415 1.032.230.056 2.494.547.078
759.784.584 715.362.202 854.967.275
18.100.356.281 17.543.081.799 19.886.799.524

26.822.865.289

26.802.028.510

31.184.846.175

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Cari Donem
Bagimsiz

denetimden gecmis

1 Ocak-
31 Arahk 2025

Yeniden

diizenlenmis (*)

Gecmis Donem
Bagimsiz

denetimden gecmis

1 Ocak-
31 Arahk 2024

Dipnot

Referanslari
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 20
Satislarm Maliyeti (-) 20
BRUT KAR
Genel Yonetim Giderleri (-) 21
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22
ESAS FAALIYET KARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 23
FINANSMAN GIDERLERI ONCESI FAALIYET
KARI
Finansman Gelirleri 24
Finansman Giderleri (-) 24
Parasal Kayip/Kazang
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri)
Donem Vergi Gideri 26
Ertelenmis Vergi Gideri 26
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
DONEM KARI
Dénem Karimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari
1.000 adet pay basina kazang 27

*) Yeniden diizenleme igin Not 2.1’¢ bakiniz.

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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7.869.154.770
(6.317.784.711)

8.489.498.480
(6.276.436.659)

1.551.370.059

(427.444.397)
113.594.404
(107.414.267)

2.213.061.821

(369.399.188)
109.446.069
(266.911.464)

1.130.105.799

308.022.996
(58.902.293)

1.686.197.238

469.111.099
(31.151.395)

1.379.226.502

1.594.721.032
(1.408.057.405)
(765.192.767)

2.124.156.942

1.431.621.139
(1.455.605.133)
(300.619.320)

800.697.362

(517.515.939)
(281.702.753)
(235.813.186)

1.799.553.628

(691.497.876)
(202.072.717)
(489.425.159)

283.181.423 1.108.055.752
283.181.423 1.108.055.752
283.181.423 1.108.055.752
46.724.008 75.825.696
236.457.415 1.032.230.056
283.181.423 1.108.055.752
8,52 37,20



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT
KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Cari Donem

Yeniden
diizenlenmis (*)
Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢mis denetimden gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
DONEM KARI 283.181.423 1.108.055.752
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 799.484.891 (1.837.200.042)
Yabanct Para Cevrim Farklar: 799.484.891 (1.837.200.042)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar (686.964) 17.101.349
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar 19 3.887.235 9.751.595
Ertelenmis Vergi Gideri ) 19 (680.266) (1.828.439)
Tanmimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kayiplar (5.191.911) 12.237.590
Ertelenmis Vergi (Gideri)/ Geliri 26 1.297.978 (3.059.397)
DiGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 798.797.927 (1.820.098.693)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR/(GIDER) 1.081.979.350 (712.042.941)
Toplam Kapsaml Gelir Dagilimi:
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 89.880.881 (55.852.270)
Ana Ortaklik Paylari 992.098.469 (656.190.671)

1.081.979.350

*) Yeniden diizenleme igin Not 2.1°¢ bakiniz.

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
5
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Kar veya Kar veya Zararda
Zararda Yeniden Yeniden
Smiflandiriimayacak Smiflandirilacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler Kapsamh Gelirler
veya Giderler veya Giderler
Tammlanms Fayda Maddi Duran
Sermaye Pay ihra¢ Planlar1 Yeniden Varhk Yabanci Para Kardan Ayrilan Ana Ortakhga Kontrol Giicii
Odenmis Diizeltmesi Primleri / Olgiim Degerleme Cevrim Kisitlanms Gegmis Yillar Net Dénem . Ait Olmayan .
Sermaye Farklan Iskontolart Kazang/(Kayiplarn) Fonu Farklan Yedekler Karlar Kan Ozkaynaklar Paylar (Ozkaynaklar
1 Ocak 2024 itibariyla 6nceden
raporlanan bakiye 277.500.000 5.226.559.537 1.187.815 (26.169.298) 4.927.291 4.255.775.778 1.281.149.874 5.423.904.945 2.563.660.851 19.008.496.793 868.926.759 19.877.423.552
Yeniden diizenleme etkisi (*) - - - - - - - 92.449.229 (69.113.773) 23.335.456 (13.959.484) 9.375.972
1 Ocak 2024 itibariyla yeniden
diizenlenmis bakiye 277.500.000 5.226.559.537 1.187.815 (26.169.298) 4.927.291 4.255.775.778 1.281.149.874 5.516.354.174 2.494.547.078 19.031.832.249 854.967.275 19.886.799.524
Transferler - - - - - - 152.642.126 2.341.904.952 (2.494.547.078) - - -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - 9.178.193 7.923.156 (1.705.522.076) - - 1.032.230.056 (656.190.671) (55.852.270) (712.042.941)
-Dénem Kart - - - - - - - - 1.032.230.056 1.032.230.056 75.825.696 1.108.055.752
-Diger Kapsamli Gelir/Gider - - - 9.178.193 7.923.156 (1.705.522.076) - - - (1.688.420.727) (131.677.966) (1.820.098.693)
Dagitilan kar paylar - - - - - - - (1.547.921.981) - (1.547.921.981) (83.752.803) (1.631.674.784)
31 Aralik 2024 itibariyla bakiye 277.500.000 5.226.559.537 1.187.815 (16.991.105) 12.850.447 2.550.253.702 1.433.792.000 6.310.337.145 1.032.230.056 16.827.719.597 715.362.202 17.543.081.799
1 Ocak 2025 6nceden raporlanan
bakiye 277.500.000 5.226.559.537 1.187.815 (16.991.105) 12.850.447 2.536.152.107 1.433.792.000 6.287.001.688 957.469.965 16.715.522.454 726.808.622 17.442.331.076
Yeniden diizenleme etkisi (*) - - - - - 14.101.595 - 23.335.457 74.760.091 112.197.143 (11.446.420) 100.750.723
1 Ocak 2025 itibartyla bakiye 277.500.000 5.226.559.537 1.187.815 (16.991.105) 12.850.447 2.550.253.702 1.433.792.000 6.310.337.145 1.032.230.056 16.827.719.597 715.362.202 17.543.081.799
Transferler - - - - - - 46.322.558 985.907.498 (1.032.230.056) - - -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - (3.893.933) 3.206.969 756.328.018 - - 236.457.415 992.098.469 89.880.881 1.081.979.350
-Donem Kart - - - - - - - - 236.457.415 236.457.415 46.724.008 283.181.423
-Diger Kapsamli Gelir/Gider - - - (3.893.933) 3.206.969 756.328.018 - - - 755.641.054 43.156.873 798.797.927
Dagtilan kar paylari - - - - - - - (479.246.369) - (479.246.369) (45.458.499) (524.704.868)
31 Aralik 2025 itibariyla bakiye 2717.500.000 5.226.559.537 1.187.815 (20.885.038) 16.057.416 3.306.581.720 1.480.114.558 6.816.998.274 236.457.415 17.340.571.697 759.784.584 18.100.356.281

*) Yeniden diizenleme igin Not 2.1°e bakiniz.

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Dénem Kan
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari
Dénem Kary/ Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
- Amortisman ve tfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler
- Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile
Ilgili Diizeltmeler
- Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Maddi Duran Varhk Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili
Diizeltmeler
Serefiye Deger Diisiikliigii ile Ilgili Diizeltmeler
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile Iigili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
- Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile Tlgili Diizeltmeler
- Yatinm Amagli Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger Kayiplari
(Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler
- Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler
- Parasal Kay1p/(Kazang) ile Tlgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
- Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
- Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili
Diizeltmeler
lliskili Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artis)
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger
Alacaklardaki Azalig (Artis)
- Imtiyaz S6zlesmelerine fliskin Finansal Varliklardaki Azalis (Arts)
- Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis)
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
- Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢clardaki Artis (Azalis)
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis)
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)
- Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis ile flgili Diizeltmeler
lligkili Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis
(Azahs)
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki
Artis (Azalis)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan
Odemeler

Vergi Odemeleri

*) Yeniden diizenleme i¢in Not 2.1°e bakiniz.

Cari Donem

Yeniden
diizenlenmis (*)
Gec¢mis Déonem

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
1.633.735.418 2.796.152.124

283.181.423 1.108.055.752

283.181.423 1.108.055.752

1.820.727.884 1.447.761.857

21 896.589.247 898.424.631
19.649.336 16.324.012

17 19.649.336 16.324.012
61.904.684 -

9 42.746.658 -
10 19.158.026 -
247.047.413 286.617.352

23,24 (336.287.396) (466.797.283)
24 583.334.809 753.414.635
(559.224.748) (528.085.392)

23 (41.320.373) (148.566.502)
26 517.515.939 691.497.876
678.566.386 231.549.880

(223.332.656) 362.588.770

(52.169.411) (535.743.168)

(34.950.775) 913.093

(17.218.636) (536.656.261)

(162.638.659) 84.783.020

150.655 -

(162.789.314) 84.783.020

224.806.391 293.502.702

(36.977.223) 156.340.423

(42.463.366) 3.770.052

(103.863.155) 385.778.305

- (3.789.475)

(103.863.155) 389.567.780

2.803.104 383.223

(52.830.337) (26.225.787)

10.328.045 2.980.157

(63.158.382) (29.205.944)

1.880.576.651 2.918.406.379

17 (20.306.278) (3.481.866)
26 (226.534.955) (118.772.389)

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasint olusturur.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislart
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar:
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cilaslar
Maddi duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri
Yatirim amagl gayrimenkullerin satisindan kaynaklanan nakit girigleri

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Temettii Odemeleri
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girigleri
Borg Odemelerine Tliskin Nakit Cikislari
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar
Odenen Faiz
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit
Cikislar
Diger Nakit Girisleri (Cikiglart)
Iliskili taraflardan diger alacaklar ile ilgili diizeltmeler
Alinan Faiz
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

Nakit ve Nakit Benzerlerine fliskin Enflasyon Etkisi

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

*) Yeniden diizenleme igin Not 2.1°e bakiniz.

Cari Donem

Yeniden
diizenlenmis (*)
Ge¢mis Donem

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
(6.201.349) 127.194.493

(8.365.666) (4.036.874)

9 (8.173.966) (3.941.071)
(191.700) (95.803)

9 2.164.317 1.448.622
- 129.782.745

(2.034.057.633) (2.997.625.459)

(77.817.816) (239.114.824)

1.140.556.317 8.466.421.915

14 1.140.556.317 8.466.421.915
(1.773.934.600) (8.715.515.684)

14 (1.773.934.600) (8.715.515.684)
(572.926.510) (837.639.430)

14 (35.099.776) (27.080.843)
(740.369.486) (1.675.435.044)

(740.369.486) (1.675.435.044)

24 25.534.238 30.738.451
(406.523.564) (74.278.842)

91.043.993 102.687.703

(315.479.571) 28.408.861

30 680.257.809 673.125.427
(21.973.807) (21.276.479)

30 342.804.431 680.257.809

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasint olusturur.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayen Enerji A.S.’nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu elektrik {iretimi ve ticaretinin
yapilmasidir. Sirket, 1990 yilinda kurulmustur. Sirket, cogunluk hissesine sahip olan Aydiner Sirketler
Grubu’nun iiyesidir. Sirket ana ortag1 Aydiner insaat A.S (“Aydiner Insaat”) ve Aydiner Ailesi tarafindan
kontrol edilmektedir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup kayith adresi asagidaki gibidir:

Hilya Sok. No: 37, Gaziosmanpasa, Ankara.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri Borsa Istanbul’da islem gormektedir.
31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Sirket hisselerinin halka agik kismi %16,96’dir (31 Aralik 2024:
%16,96’dir) (Not 18).

Ayen Enerji A.S ve Bagl Ortakliklari’nin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla ¢alisan personel sayis1t 206’dir (31 Aralik 2024: 252 ).

Sirket’in bagli ortakliklar1 (“Bagh Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve kayith adresleri asagida
belirtilmistir:

Dogrudan Dolayl

Bagli Ortaklik Ana faaliyeti Istirak Oran1 Istirak Oram Kayitl ofis adresi
Ayen Ostim Enerji Uretim Elektrik tiretimi Hiilya Sokak No: 37
A.S. (“Ayen Ostim”) ve ticareti (asil) %100 %100 Gaziosmanpasa Ankara, Tiirkiye

Kayseri Elektrik Uretim Elektrik tiretimi,
Sanayi ve Ticaret A.S. dagitimi ve Yemliha Kasabast
(“Kayseri Elektrik™) ticareti (asil) %96 %96 Kayseri, Tiirkiye
Ayen Elektrik Ticaret A.S. Elektrik ticareti Hiilya Sokak No: 37
(“Ayen Elektrik™) (asil) %100 %100 Gaziosmanpasa Ankara, Tiirkiye
Papa Gijon Pali i II-te, ABA
Ayen-AS Energji SHA Elektrik tiretimi Business Center, Tirane/Albania
(“Ayen-AS”) ve ticareti (asil) %90 %90 (Arnavutluk)
Papa Gijon Pali i II-te, ABA
Ayen Energy Trading SHA Elektrik ticareti Business Center, Tirane/Albania
(“Ayen Trading”) (asil) %0 %100 (Arnavutluk)
Ayen Energy Trading Kosangicev Venac Sokak No:
D.O.0. Beograd-StariGrad Elektrik ticareti 20, 11000 Belgrad, Serbia
(“Ayen Sirbistan) (asil) %0 %100 (Sirbistan)
Ayen Energija d.o.o.
Zemljemerska ulica 12
Ayen Energija Trgovanje z 1000 Ljubljana
Elektri¢no Energijo D.O.O. Elektrik ticareti Slovenia
(“Ayen Slovenya”) (asil) %0 %100 (Slovenya)
Papa Gijon Pali i [I-te, ABA
Ayen — ALB SHA Elektrik tiretimi Business Center, Tirane/Albania
(“Ayen ALB”) (asil) %92 %92 (Arnavutluk)
Papa Gijon Pali i II-te, ABA
Ayen Renewable Energy Elektrik tiretimi Business Center, Tirane/Albania
SHA (“Ayen Renewable”) ve ticareti (asil) %100 %100 (Arnavutluk)



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Ayen Enerji biinyesinde Akbilik mevkiinde kurulmus olan 31,5 MW kurulu giiciindeki Akbiik Riizgar
Elektrik Santrali i¢in 18 Ocak 2007 tarihi itibartyla 49 yil siireyle iiretim lisanst almigtir. Santralin
strastyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlerinde, 16,8 MW lik birinci kism1 ve 14,7 MW’lik ikinci
kisminin kabulii yapilarak isletmeye alinmustir.

Ayen Enerji blinyesinde, Giimiishane ili, Kiirtiin ilgesi sinirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle iiretim
lisans1 bulunan 68,9 MW kurulu giiciindeki Biiyiikdiiz HES, 1 Haziran 2012 tarihi itibariyla isletmeye
alinmustir.

Ayen Enerji biinyesinde, Izmir ili Karaburun ilgesi smirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle iiretim lisans1
bulunan 30,75 MW kurulu giiciindeki Mordogan RES, 27 Eyliil 2013 tarihi itibartyla isletmeye alinmustir.

Ayen Enerji biinyesinde, izmir ili Seferihisar ilgesi simirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle iiretim
lisans1 bulunan 24 MW kurulu giiciindeki Korkmaz RES ise 2014 yilinin Agustos ve Eyliil aylarinda
sirastyla 10 MW’lik birinci kismi ve 14 MW’lik ikinci kisminin kabulii yapilarak, ticari isletmeye
alinmustir.

Ayen Enerji tarafindan Aydin ili, Didim ilgesi ile, Mugla ili, Milas ilgesi sinirlart i¢inde tesis edilen
Riizgar enerjisine dayali, 20 MW kurulu giiciinde, Akbiik II RES Elektrik Enerjisi Uretim Tesisi'nin,
EPDK tarafindan 12 Subat 2016 tarihinde kabulii yapilmis olup; tesis ticari isletmeye alinmig ve elektrik
enerjisi liretimine baglanmistir.

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula Baraj1 yap, islet, devret (“YID”) modeli ile yapilmis olup
Kizilirmak Nehri {izerinde bulunmaktadir. Kurulu giicii 100 MW, yillik iiretim kapasitesi 422 milyon
kWh’dir. Santralin insaatina 1998 yilinda baglanmis ve Agustos 2005’te isletmeye alinmistir. Yamula
Baraji’nin isletme siiresi 20 yil olup, imtiyaz s6zlesmesi siiresi sonu olan 31 Temmuz 2025 tarihi itibar1
ile Elektrik Uretim A.S.’ye devredilmistir.

Ayen Ostim Enerji Uretim A.S. tarafindan, Balikesir ili, Kepsut ilgesi sinirlar1 igerisinde 25,2 MWm/24
MWe kurulu giiciinde Caypinar Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Tesisine ait tiim riizgar tiirbinleri 17
Aralik 2020 tarihinde ticari isletmeye alinmis ve elektrik enerjisi liretimine baglamistir. Sirkete yardimci
kaynak olarak 5,5009 MWm GES (Glines Enerjisi Santrali) kurulmak suretiyle tesisisin toplam kurulu
giicti 30,7009 MWm/ 24 MWe yiikseltilmistir. Bu kapsamda GES Yatirimi i¢in yapilan insaat ¢aligmalari
tamamlanmis olup; 22 Eyliil 2022 tarihinde tesis ticari isletmeye almmustir. 24 MWe giiciindeki tesise
kapasite artist ile ilgili olarak, lisans1 alinmis olan ilave 1 adet 3,6 MWM/3,6MWe giiciindeki tiirbin-
generator linitesinin kabulii; Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 tarafindan yapilmis olup; 9 Mart 2024
tarihinde ticari isletmeye alinmig ve elektrik enerjisi liretimine baglanmistir. Bu tiirbin ile birlikte tesisin
toplam kurulu giicti 27,6 MW'a yiikseltilmistir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Ayen Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’nin “Toptan Satig Lisanst”
hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler cercevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin toptan satist
ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

Ayen AS biinyesindeki Arnavutluk'ta bulunan, 34 MW kurulu giiciinde, yillik 118.400.000 kWh elektrik
enerjisi iiretim kapasiteli PESHQESHIT 3 Hidroelektrik Enerjisi Uretim Tesisi’nin yapimi tamamlanarak; 4
Mayis 2015 tarihi itibariyla ticari isletmeye almmustir. Arnavutluk'ta bulunan bir diger 75,71 MW kurulu
giice ve yillik 228.846.000 kWh elektrik enerjisi tiretim kapasitesine sahip Fangut HES Elektrik Enerjisi
Uretim tesisi, 1 Aralik 2017 tarihi itibari ile ticari isletmeye alinmistir. Ayn1 zamanda, Aralik 2017 icerisinde,
Fangut Barajinin Kuyruk suyundan beslenen 1 MW kurulu giicindeki Kuyruk Suyu santrali de isletmeye
alinmigtir. Boylelikle Grup’un Arnavutluk’daki toplam kurulu giicii 110,71 MW’a ulagmustir.

Ayen Elektrik, 100.000.000 LEK (750.400 AVRO) sermayeli Ayen Trading’e 24 Eyliil 2013 tarihinde %100
oraninda istirak etmistir. Sirket Tiran - Arnavutluk’ta, Arnavutluk yasalarma gore 30 Eyliil 2013 tarihinde
kurulmus olup Grup’un yurt dis1 elektrik ticaretini yliriitmektedir.

Ayen Elektrik, 110.000 AVRO sermayeli Ayen Sirbistan ve 5.267.500 AVRO sermayeli Ayen Slovenya’ya
strastyla 13 Haziran 2014 ve 19 Haziran 2014 tarihlerinde %100 oraninda istirak etmistir. S6z konusu
sirketlerin fiili faaliyet konular1 Avrupa Birligi yonetmelikleri ¢ercevesinde elektrik enerjisinin ve/veya
kapasitesinin basta Avrupa Birligi {ilkeleri olmak iizere toptan satis1 ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile
ithalat ve thracatinin yapilmasidir.

Ayen ALB, Armavutluk Enerji Ekonomi Endiistri Bakanlig1 tarafindan ihaleye ¢ikarilan yap islet devret
modeli ile yapilacak olan 111 MW kurulu giiclinde, yillik 366,6 Milyon KWH {iretim kapasiteli 35 yil siireli
HES-KALIVAC hidroelektrik santrali isinin imtiyazc1 sirketi olup 22 Kasim 2017 tarihinde 3.500.000 LEK
sermayeli olarak kurulmustur. Arnavutluk Cumbhuriyeti Enerji ve Endiistri Bakanlig1 tarafindan ihalesine
cikilan Yap-slet-Devret modeli ile tesis edilecek olan HES-Kalivac Hidroelektrik Projesine Grup’un verdigi
teklif idare tarafindan en uygun teklif olarak bulunmus olup, imtiyaz sdzlesmesi imzalanmistir. (Not 9)

Ayen Renewable, Arnavutluk’ta, Arnavutluk yasalarina gore 8 Nisan 2023 tarihinde 5.000.000 LEK sermaye
ile kurulmustur. Ayen Renewable’in sermayesinin tamami Ayen Enerji tarafindan 6denmis olup %100
oraninda Ayen Enerji A.S.’nin yurt dis1 bagh ortakligidir. Sirket faaliyetleri; giines ve riizgar gibi yenilenebilir
enerjinin {iretimini ve kullanimim saglayan enerji santralleri veya santrallerin danigmanligi, tasarimi,
finansmani, insaati, devreye alinmasi, isletilmesi, bakimi ve iiretilen elektrik enerjisinin yurt iginde ve yurt
diginda ticaretini yapmaktir.

Konsolide finansal tablolarmn onaylanmast:
Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6 Mart 2026 tarihinde Y 6netim Kurulu tarafindan

onaylanmigtir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme giicline
sahiptir.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan finansal raporlama standartlari

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimt Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Yurt disinda faaliyet gosteren bagl ortakliklar, muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarini faaliyette
bulundugu iilkelerin para birimi cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlari esas alinmistir.

Finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde agiklanan “2024 TFRS
Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilen yatirrm amagch
gayrimenkuller ve yeniden degerlenmis tutarlari ile sunulan araziler ve arsalar disinda, tarihi maliyet esas1

baz alinarak Tiirk Lirasi cinsinden hazirlanmisgtir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un bagli ortakliklari, fonksiyonel para birimi olarak operasyonlarini dnemli derecede etkileyen veya
tizerinde etkisi olan ve bu grupla ilgili olay ve durumlarin ekonomik énemini yansitan para birimlerini
kullanmaktadirlar. Bu kapsamda Ayen-AS, Ayen Trading, Ayen Renewable ve Ayen ALB Arnavutluk
LEK’ini, Ayen Sirbistan Sirbistan DINAR’1n1, Ayen Slovenya AVRO’yu kullanmaktadir. TMS 21’ gore
Arnavutluk LEK’i ve Sirbistan DINAR’1 cinsinden bilango kalemleri (6zsermaye hesaplar1 harig) bilango
tarihinde gecerli olan alig ve satisa konu olmayan (1 LEK = 0,5218 TL, 1 DINAR = 0,4334 TL) TCMB
kurlart ile TL’ye doniistiiriilerek konsolidasyona dahil edilmistir. Ayen Slovenya icin ise yabanci para
cinsinden bilango kalemlerindeki varliklari bilango tarihinde gegerli olan alis kuru (1 AVRO = 50,4532)
ve yiikiimliiliikleri (6zsermaye hesaplar1 hari¢) bilango tarihinde gegerli olan satig kuru (1 AVRO =
50,5441) ile TL’ye doniistiiriilerek konsolidasyona dahil edilmistir. Ayrica kar veya zarar tablosu ve diger
kapsamli gelir tablosu kalemleri ise y1llik ortalama déviz kurundan TL’ye doniistiiriilerek konsolidasyona
dahil edilmistir

Ozsermaye hesaplarindan sermaye tarihsel nominal degeri ile tasinmakta olup, buna iliskin ¢evrim farklar:

ile bilango ve kar veya zarar tablosunun TL’ye g¢evriminden kaynaklanan ¢evrim farklar1 6zsermaye
igerisinde yabanci para ¢evrim farklari hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklama ve SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820
sayili karar1 uyarinca, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait
finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baglamistir. TMS 29, gecerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak
iizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri iizerinden Oolgiilen yatirim amagh
gayrimenkuller ve yeniden degerlenmis tutarlar ile sunulan araziler ve arsalar haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

S6z konusu konsolide finansal tablolar ile onceki donemlere ait karsilagtirmali tiim tutarlar, TMS 29
uyarinca Tiirk Lirasi’nin ("TL”) genel satin alma giiclinde meydana gelen degisimlere gore diizeltilmis
ve nihayetinde TL’nin 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Grup, TMS 29 uygulamasinda, KGK’nin yaptig1 yonlendirme uyarinca Tiirkiye Istatistik Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (“TUFE”) gore elde edilen diizeltme katsayilarini
kullanmistir. TL nin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi
1 Ocak 2005 tarihinden bu yana cari ve gegmis donemlere ait TUFE ile karsilik gelen diizeltme katsayilar:
asagidaki gibidir:

Ug yilbik kiimiilatif
Tarih Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlari
31 Aralk 2025 3.513,87 1,0000 %211
31 Aralik 2024 2.684,55 1,3089 %291
31 Aralik 2023 1.859,38 1,8898 %268

Grup, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na
(“UFRS”) uygun olarak hazirlamis oldugu konsolide finansal tablolarinda UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamistir. Bu nedenle Grup’un TMS 29’u ilk
uygulama tarihi 1 Ocak 2021 olarak belirlenmistir.

TL’nin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1 Ocak 2005
tarihinden once edinilmis ya da tstlenilmis parasal olmayan kalemler ile bu tarihten 6nce isletmeye
konmus ya da olusmus 6zkaynaklar TUFE’de 1 Ocak 2005 tarihinden 31 Aralik 2023 tarihine kadar
meydana gelen degisime gore diizeltmeye tabi tutulmustur.

TFRS, agirlikla kullanilan para birimi yiiksek enflasyonlu olan bir isletmenin finansal tablolarinin, ister
tarihi maliyet ister cari maliyet yaklagimina gore hazirlanmis olsun, TMS 29 gerekliliklerine gore yeniden
diizenlenmesini ve para biriminin yer aldig1 ekonomide her zaman yiiksek enflasyon oldugu varsayimiyla
geriye donlik olarak uygulanmasini gerektirir. TMS 29°daki temel ilke, yiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimiyle raporlama yapan bir igletmenin finansal tablolarmin, raporlama tarihindeki
cari 6lgiim birimi cinsinden raporlanmasi gerekliligidir. Onceki dénem igin karsilagtirmali rakamlar, ayni
cari O0l¢lim birimine gére yeniden diizenlenir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (devami)

Yukarida belirtilen diizeltmeler i¢cin uygulanmis olan ana prosediirler asagidaki gibidir:

» Raporlama tarihindeki cari tutarlari ile taginan parasal varlik ve yiikiimliiliikler, halihazirda raporlama
tarihindeki cari para birimi cinsinden ifade edildiginden, yeniden diizenlenmemistir.

* Raporlama tarihindeki cari tutarlar1 ile tasinmayan parasal olmayan varlik ve yiikiimliilikler ile
Ozkaynak kalemleri, iglem tarihinden veya varsa raporlama tarihine kadar olan en son yeniden degerleme
tarihinden itibaren ilgili diizeltme katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

* Maddi duran varliklar, islem tarihinden veya varsa en son yeniden degerleme tarihinden raporlama
tarihine kadar endeksteki degisiklik uygulanarak diizeltilmigtir. Amortisman, yeniden diizenlenen
tutarlara dayanmaktadir.

* Yukarida agiklanan amortisman giderleri ve ertelenmis vergi giderleri disindaki tiim gelir tablosu
kalemleri, islemlerin gerceklestigi aylarin raporlama tarihine gore aylik diizeltme katsayilar1 uygulanarak
diizeltilmistir.

* Enflasyonun Grup’un net parasal pozisyonu iizerindeki etkileri, konsolide kar veya zarar tablosunda
“Net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplar1)” olarak gosterilmektedir.

* Nakit akig tablosundaki tiim kalemler, raporlama tarihindeki cari 6l¢lim birimi cinsinden ifade edilmistir.
Bu amagla, nakit akis tablosundaki tiim kalemler, islem tarihinden itibaren ilgili diizeltme katsayilari

uygulanarak diizeltilmistir.

» Karsilagtirmali doneme ait tiim rakamlar, ilgili karsilagtirmali donemden 31 Aralik 2025'e endeks
degisikligi uygulanarak yeniden diizenlenmistir.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Sirket’in bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla detaylari asagidaki
gibidir:

Grup’un sermayedeki pay orani ve

oy kullanma hakk1 orani (%) Kurulus ve faaliyet

Bagli Ortakliklar 2025 2024 yeri Ana Faaliyeti

Ayen Ostim 100 100 Ankara- Ankara Elektrik {iretimi ve ticareti
Kayseri Elektrik 96 96 Kayseri- Kayseri  Elektrik tiretimi ve ticareti
Ayen Elektrik 100 100 Ankara- Ankara Elektrik ticareti
Ayen-AS 90 90 Tiran-Arnavutluk  Elektrik {iretimi ve ticareti
Ayen Trading 100 100 Tiran-Arnavutluk Elektrik ticareti
Ayen Sirbistan 100 100 Belgrad-Sirbistan Elektrik ticareti
Ayen Slovenya 100 100 Ljubljana, Slovenya Elektrik ticareti
Ayen ALB 92 92 Tiran-Arnavutluk  Elektrik tiretimi ve ticareti
Ayen Renewable 100 100 Arnavutluk Elektrik iiretimi ve ticareti

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile gerceklesir:

e  Yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde giicliniin olmas;

e  Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi; ve

e  Getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giicilinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasma neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giicliniin olup olmadigini
yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatinmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicli vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak {izere, ilgili yatirnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 géz 6niinde bulundurur.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmas;
Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

So6zlesmeye bagli diger anlagsmalardan dogan haklar; ve

Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigin
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan baglh
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin

toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmasi amaciyla bagh ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalaryla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup i¢i varliklar ve yiikiimliilikkler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup 'un mevcut bagl ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarm defter degerleri, bagh
ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin
diizeltildigi tutar ile alman veya &denen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Isletmenin Siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarmi isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi
varsayimiyla hazirlamigtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gorildiigiinde
yeniden siniflandirilir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

Grup, 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla konsolide finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2024 tarihinde sona
eren doneme ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, konsolide nakit akis tablosunu

ve konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ‘TMS 8’ uyarinca yeniden diizenlemistir.

Yapilan diizeltmelerin etkileri agsagida dzetlenmistir;

Onceden Yeniden Yeniden
Raporlanan Raporlanan Diizenleme
31 Arahk 2024 31 Arahk 2024 Etkisi
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 18.948.872.308 19.101.807.695 152.935.387
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19.977.604 20.157.238 179.634
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 819.578 999.212 179.634
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 23.874.316.897  24.027.431.918 153.115.021
TOPLAM VARLIKLAR A 26.648.913.489  26.802.028.510 153.115.021
KAYNAKLAR
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligi 558.637.722 611.001.774 52.364.052
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 6.515.262.618  6.567.626.670 52.364.052
TOPLAM YUKUMLULUKLER A 9.206.582.659  9.258.946.711 52.364.052
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 16.715.522.455  16.827.719.597 112.197.142
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler 2.536.152.107 2.550.253.702 14.101.595
Yabanci Para Cevrim Farklart 2.536.152.107 2.550.253.702 14.101.595
Gegmis Yillar Karlar 6.287.001.689 6.310.337.145 23.335.456
Net Donem Kart 957.469.965 1.032.230.056 74.760.091
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 726.808.622 715.362.202 (11.446.420)
TOPLAM OZKAYNAKLAR A 17.442.331.077  17.543.081.799 100.750.722
TOPLAM KAYNAKLAR A 26.648.913.489  26.802.028.510 153.115.021
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

ESAS FAALIYET KARI

FINANSMAN GIiDERi ONCESI FAALIYET KARI
Parasal Kayip/Kazang

SURDURULEN FAALIYETLER VERGIi ONCESI
KARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/ Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
DONEM KARI

Dénem Karmnin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

1.000 adet pay basina kazang
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

DONEM KARI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Yabanci Para Cevrim Farklart

DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Toplam Kapsamh Gelir Dagilimi:

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1

1.000 adet pay basina kazang

Onceden Yeniden Yeniden

Raporlanan Raporlanan Diizenleme

Not 31 Aralik 2024 31 Arahk 2024 Etkisi
(6.375.338.871)  (6.276.436.659) 98.902.212

A 2.114.159.609 2.213.061.821 98.902.212
(369.955.789) (369.399.188) 556.601

A 1.586.738.425 1.686.197.238 99.458.813
A 2.024.698.129 2.124.156.942 99.458.813
(315.881.411) (300.619.320) 15.262.091

A 1.684.832.724 1.799.553.628 114.720.904
A (652.483.285) (691.497.876) (39.014.591)
(450.410.568) (489.425.159) (39.014.591)

A 1.032.349.439 1.108.055.752 75.706.313
A 1.032.349.439 1.108.055.752 75.706.313
74.879.474 75.825.696 946.222

957.469.965 1.032.230.056 74.760.091
1.032.349.439 1.108.055.752 75.706.313

A 34,50 37,20 2,69
1.032.349.439 1.108.055.752 75.706.313
(1.852.868.482)  (1.837.200.042) 15.668.440
(1.852.868.482)  (1.837.200.042) 15.668.440
(1.835.767.133)  (1.820.098.693) 15.668.440

A (803.417.694) (712.042.941) 91.374.753
(58.365.334) (55.852.270) 2.513.064
(745.052.360) (656.190.671) 88.861.689
(803.417.694) (712.042.941) 91.374.753

A (26,85) (23,65) 3,20
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

Onceden Yeniden Yeniden
Raporlanan Raporlanan Diizenleme
Not 31 Arahk 2023 31 Arahk 2023 Etkisi
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 22.803.063.062  22.837.746.025 34.682.963
Maddi Olmayan Duran Varliklar 20.955.468 21.401.887 446.419
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.797.442 2.243.861 446.419
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 27.518.352.764  27.553.482.146 35.129.382
TOPLAM VARLIKLAR A 31.149.716.793  31.184.846.175 35.129.382
KAYNAKLAR
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Ertelenmis Vergi Yikimliligi L 574.687.608 600.441.021 25.753.413
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 8.206.558.633 8.232.312.046 25.753.413
TOPLAM YUKUMLULUKLER A 11.272.293.238  11.298.046.651 25.753.413
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 19.008.496.793  19.031.832.249 23.335.456
Gegmis Yillar Karlar 5.423.904.945 5.516.354.174 92.449.229
Net Donem Kart 2.563.660.851 2.494.547.078 (69.113.773)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 868.926.759 854.967.271 (13.959.488)
TOPLAM OZKAYNAKLAR A 19.877.423.556  19.886.799.524 9.375.968
TOPLAM KAYNAKLAR A 31.149.716.793  31.184.846.175 35.129.382
Onceden Yeniden Yeniden
. Raporlanan Raporlanan Diizenleme
NAKIT AKIS TABLOSU 31 Arahk 2024 31 Arahk 2024 Etkisi
isletme faaliyetlerinden nakit akislari A, B 3.026.150.898 2.796.152.124 (229.998.774)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: 125.184.353 127.194.493 2.010.140
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: B (3.237.192.944)  (2.997.625.459) 239.567.485
Nakit ve nakit benzeri iizerindeki enflasyon etkisi (9.697.628) (21.276.479) (11.578.851)
A.  Grup, 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi siirecinde, Sirket’in bagl

ortakliklarindan Ayen AS’in maddi duran varliklarina iligkin amortisman uygulamalarini gézden
gecirmis ve bazi varliklara iligkin aktiflestirme tarihleri ile amortisman ayrilmaya baslanan tarihler
arasinda donemsel farkliliklar bulundugunu tespit etmistir. Ayrica Grup, Sirket’in bagh
ortakliklarmdan Ayen Ostim’in belirli maddi duran varliklarina iliskin faydali 6miir tahminlerini
yeniden degerlendirmis ve mevcut uygulamalar ile muhasebe politikalarn arasinda farkliliklar
oldugu belirlenmistir. Bu kapsamda, ilgili varliklara ait amortisman giderleri ve birikmis
amortisman tutarlar1 yeniden hesaplanmig olup, s6z konusu etkiler 31 Aralik 2024 ve 1 Ocak 2024
tarihli konsolide finansal tablolara geriye doniik olarak yansitilarak finansal tablolar yeniden
diizenlenmisgtir.

Grup, 31 Aralik 2025 tarihli raporlanan konsolide finansal tablolarin hazirlanmast siirecinde,
Ayder Insaat’a saglanan finansman destegi kaynakli bakiyeyi finansman faaliyetlerinden nakit
akislari altina siiflamistir. Tlgili diizeltme karsilastirmali dénem igin de yapilmustir.
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2.1

2.2

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanmir. 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan 6nemli tahminler, 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren doneme
ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan tahminlerle tutarlidir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalar1 31 Aralik 2024
tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe
politikalari ile tutarlidir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alian muhasebe politikalar1 asagida listelenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gecerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlart ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarls
olarak uygulanmugtir.

a. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bir igletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢lim tarihinde baska
bir para birimine c¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip
oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi
mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve
yiikiimliilikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

S6z konusu degisikligin Grup’un faaliyet konusu geregi finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmamustir.

b. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmuis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,

degisiklikler ve yorumlar:

e TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

S6z konusu degisikligin Grup’un faaliyet konusu geregi finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmamustir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7’deki Finansal Araclarin simflandirma ve 6lciimiine iliskin degisiklikler; 1
Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

elektronik nakit transferi sistemi araciligtyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere a¢iklik getirilmesi;

bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmast;

nakit akiglarmi degistirebilecek sdzlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni agiklamalar
eklemek (¢evresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili 6zelliklere
sahip baz1 araglar gibi); ve

gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglara iligkin
aciklamalarda gilincellemeler yapilmasidir.

Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yillk lyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir).
Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe
Standartlarindaki hiikiimler arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari, gézden kagirilan
noktalar1 veya tutarsizliklar1 diizelten degisikliklerle smirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki
standartlara iligkin yapilmistir:

« TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Uygulamasi;

» TFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

* TFRS 9 Finansal Araglar;

» TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

* TMS 7 Nakit Akis Tablosu.

Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7°deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sozlesmelere iliskin
degisiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir, ancak gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken uygulanabilir. Bu degisiklikler,
TFRS 9'un 'isletmenin kendi kullanim1' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de
hedeflenen aciklama hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik iiretiminin kaynaginin
kontrol edilemeyen dogal kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel
elektrik miktaridaki degiskenlige maruz birakan sézlesmelere uygulanir. Bu s6zlesmeler, “dogaya
bagiml elektrige atifta bulunan s6zlesmeler” olarak tamimlanir.

Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.2

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

TMS 21’e iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur cevrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir. Bu
dar kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yiliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
isletmeler icin uygulanacak g¢evrim prosediirlerini diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri
asagidaki durumlarda uygular:

* Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimine ¢evirmesi durumunda; veya

* Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
yabanci igletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonug¢larinin yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimine ¢evrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligin1 maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amagclamaktadir. Paydaslardan alinan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin,
uygulamadaki cesitliligi azaltmasi ve yiiksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama i¢in daha agik
bir temel saglamasi beklenmektedir.

Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda yapilan
degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere iliskin Aciklamalar; Bu degisiklikler, bir
isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agiklarken TFRS Muhasebe Standartlar
uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iligkin 6rnekler igerir. S6z konusu ornekler, iklimle ilgili
senaryolar kapsaminda ortaya ¢ikan belirsizliklerin etkilerinin nasil agiklanacagini gostermektedir;
ancak bu 6rneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir
niteliktedir. Ornek uygulamalar, TFRS Muhasebe Standartlarinda yer alan yiikiimliiliiklere ilave
getirmemekte veya bu yiikiimliiliikleri degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler i¢in
herhangi bir gegis hitkkmii bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iliskili olduklan
TFRS Muhasebe Standartlarina eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Ornek uygulamalar icin
belirlenmis bir yiirlirliik tarihi bulunmamakla birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama dénemi
sonu itibariyla bu 6rneklerin uygulanmasimi degerlendirebilir.

Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. TFRS
18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

* kar veya zarar tablosunun yapisi

» isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans olgiitleri
(yani yOnetim tarafindan tanimlanan performans 6lgiitleri) i¢in finansal tablolarda yapilmasi
gereken aciklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gecerli olan
toplulastirma ve ayrigtirmaya iligkin gelistirilmis ilkeler.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama donemi icin yapilacak agiklamalar asagidakileri
icermelidir:

* degisikliklerin niteligi,

» TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin
uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,

* planlanan ilk uygulama tarihi ve

» asagidakilerden biri:

* TFRS 18’in ilk uygulandig1 dénemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin igletmenin
finansal tablolar1 iizerindeki olasi etkilerinin degerlendirilmesine yardimci olacak bilinen
veya makul 6l¢iide tahmin edilebilir bilgiler; veya

* bu etkilerin bilinmedigi veya makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmadigi durumlarda, bu
durumu ifade eden bir ac¢iklama.

TMS 8’in 30-31’inci paragraflarina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in
benimsenmesine iliskin agiklamalar1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a. Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel
olarak giderek daha ayrintih hile gelmesi beklenmektedir.

Bir isletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrint1 diizeyi, i¢ kontrol siire¢lerine iliskin ¢caligmalar

dahil olmak {izere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagli olacaktir.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz 6nemli bir

ilerleme kaydetmemis olan isletmeler, TFRS 18’in olas1 etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini

ve daha kapsaml1 agiklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

b. Uygun ve giivenilir olmasi hilinde nicel bilgilerin sunulmasinin degerlendirilmesi.
Isletmenin bu tiir agiklamalar1 yapabilmesi igin uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmasi ve soz
konusu bilgilerin gecici nitelikte olduguna iliskin agik agiklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak
tutarlarin agiklanmasi uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kér veya zarar tablosundaki ara toplamlar
iizerindeki etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul Ol¢lide tahmin edilebilir
olmamas1 durumunda, bu hususa iliskin bir aciklama yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve makul
ol¢iide nicel olarak ifade edilebilen etkileri aciklayabilir; ancak uygulama tarihinden 6nce, Y dnetim
Performans Olgiitleri (MPM) mutabakati gibi TFRS 18 kapsamindaki agiklamalarin erken
sunulmasi beklenmemektedir.

c¢. Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Y Onetimin, 6rnegin bir yatirirmci sunumunda, 6ngoriilen etkilere iliskin kamuya agik agiklamalarda
bulunmus olmasi halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu
iletisimlerle tutarli olmas1 gerekmektedir.

d. Aciklamalar, yalmizca raporlama donemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil,
finansal tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahidir.

Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.2

2.3

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar
ve Degisiklikler; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagh
ortaklik, aciklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve
bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmig
aciklama gereklilikleri, sartlar1 saglayan bagl ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin bilgi
ihtiyaclari ile finansal tablo hazirlayicilart i¢in maliyet tasarruflari arasinda denge kurar. TFRS 19,
sartlar1 saglayan bagh ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli ortaklik
asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

» kamuya hesap verme ylikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve
* TFRS Muhasebe Standartlarima uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar
iireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar;
Bu degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’un uygulanacag tarih olan 1 Ocak 2027’ye kadar
yiirtirliige girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri yansitmaktadir. S6z konusu
degisiklikler, Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda yayimlanan standartlar ve degisiklikler
kapsaminda, uygun baglh ortakliklar icin agiklama yikiimliiliiklerini azaltarak kolaylik
saglamaktadir; 6zellikle:
* TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;
+  Tedarik¢i Finansman Anlasmalarina iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan
degisiklikler);
+ Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallari (TMS 12°de yapilan
degisiklikler);
*  Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve
+  Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7°de
yapilan degisiklikler).

Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

2.4 No’lu notta belirtilen muhasebe politikalarmin uygulanmasi siirecinde yonetim, konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilen tutarlar {izerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlari yapmustir:

Maddi duran varliklarda deger diistikltigii

Grup’un maddi ve maddi olmayan duran varliklarmin defter degerleri Not 2.4’te agiklandig1 iizere
herhangi bir deger diisiikligii isareti olup olmadiginin tespiti i¢in her bilango tarihinde gdzden
gecirilmektedir. Bu tiir isaretlerin varligi halinde, varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir.
Bir varligin ya da nakit getiren bir birimin defter degerinin geri kazanilabilir tutarindan fazla oldugu
durumda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilmektedir. Grup’un, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yaptig
deger diisiikliigii calismalar1 neticesinde herhangi bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir.
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2.3

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Yatirim_amacl gayrimenkuller ve yeniden degerlenmis tutarlar: ile muhasebelestirilen maddi duran
varliklarin gercege uygun deger tespitleri

Grup’un bilango tarihi itibartyla yatirnm amagl gayrimenkulleri ile yeniden degerlenmis tutarlar: ile
muhasebelestirilen arazi ve arsalarin gercege uygun degeri, SPK lisansh bir gayrimenkul degerleme
sirketi tarafindan gergeklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. Uluslararasi Degerleme
Standartlari’na gore yapilan degerleme raporlarinda hesaplanan gercege uygun deger, emsal karsilastirma
yontemiyle tespit edilmistir. Bu tahmin ve varsayimlarda gelecekte ortaya cikabilecek degisiklikler
Grup’un konsolide finansal tablolarinda dnemli 6lgiide etkiye neden olabilir.

Mliskili Taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

1) Raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasit durumunda,

(ii) Raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii))  Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliinin kilit ydnetici
personelinin bir {iyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

@) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmas1 halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).
(i1) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)

istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de aym bir {igiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iiiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ticilincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

W) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme {izerinde onemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gegtikce) varlik devredilmis olur.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

a) Miisteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi

b) S6zlesmedeki performans yiikiimliiliikklerini belirlenmesi

¢) Sozlesmedeki islem fiyatin1 saptanmasi

d) Islem fiyatin1 sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi

e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oOncelikle misterilerle yapilan her bir sozlesmede taahhiit edilen hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr1 bir edim
yikiimliiligii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim ytikiimliiliiklerinin zamana yayil1 olarak m1
yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir.

Grup, bir hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim
yiikiimliilikklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yiikiimliiliiklerinin tamamen
yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi dlgerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir. Hizmet
devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliiliikleri ile alakali hasilat, hizmetlerin kontroliiniin miisterilerin
eline gectiginde muhasebelestirilir.

Grup, satis1 yapilan hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) Miisterinin hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) Hizmetin zilyetliginin devri,

d) Miisterinin hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
e) Miisterinin hizmeti kabul etmesi kosullarin1 dikkate alir.

Hasilatin kaydedilmesi

Grup, asagida belirtilen baslica kaynaklardan elde edilen hasilati finansal tablolarina almaktadir:

Faaliyetler Hasilat muhasebelestirme yontemi
Elektrik satig gelirleri Zamanin belirli bir aninda
Hizmet imtiyaz anlagsmalarindan kaynaklanan faiz geliri (*) Zamanin belirli bir aninda

(*)  Grup, i¢ verim oranina gore hesapladigi geliri “Hizmet imtiyaz s6zlesmesinden elde edilen faiz geliri” olarak
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmektedir. Kayseri Elektrik’in ana gelir
kaynagi, yapmis oldugu yatirimlara iliskin elde ettigi gelirlerdir. Dolayisiyla Grup, hizmet imtiyaz
sozlesmesine iliskin etkin faiz yontemine gore belirledigi s6z konusu yatirimlarin getiri tutarlarinin Kayseri
Elektrik’in temel ve olagan faaliyetlerini temsil ettigini degerlendirmekte ve bu gelirleri hasilat altinda
sunmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (devami)

TFRS Yorum 12 Uygulamasi — imtiyazh Hizmet Anlasmalar1

TFRS Yorum 12, kamudan 6zel sektore verilen imtiyazli hizmet anlagmalarinin igletmeciler tarafindan
muhasebelestirilmesini diizenler. Grup’un baglh ortakligi Kayseri Elektrik biinyesindeki Yamula HES ile
ilgili hizmet imtiyaz anlagsmasi TFRS Yorum 12 ¢ergevesinde muhasebelestirilmektedir.

TFRS Yorum 12 kapsamina giren sozlesmeye dayali anlagmalarin sartlar1 uyarinca, Grup isletmeci
sifatiyla, bir hizmet sunucusu olarak hareket eder. Isletmeci, bir kamu hizmetinin sunulmasi igin
kullanilan altyapiy1 insa eder veya yeniler ve belirlenen donem boyunca bu altyapiyi isletir ve altyapinin
bakimini gergeklestirir.

Grup, Yap-islet-Devret (“YID”) kapsamindaki barajinin insa edilmesine iliskin hasilat ve maliyetleri
ingaatin tamamlanma diizeyini esas alarak insaat siireci boyunca gelir ve gider olarak konsolide finansal
tablolara yansitir. Grup, YID kapsamindaki baraja iliskin insaat hizmeti vermesi sebebiyle alman veya
almacak bedeli, ilk olarak hizmetin makul degeri {izerinden muhasebelestirmistir. S6z konusu bedel
imtiyaz s6zlesmelerine iligkin finansal varlik olarak kaydedilir. Grup, s6z konusu finansal varligi, insaat
hizmetleri karsiliginda imtiyaz1 taniyanin verdigi veya imtiyazi taniyanin talimat1 dogrultusunda verilen
nakit dlciisiinde muhasebelestirir. Imtiyazi taniyan tarafindan veya imtiyazi taniyanin talimati ile
6denmesi gereken tutar alacak olarak muhasebelestirilir. Briit alacak ile alacagin simdiki degeri arasindaki
fark tahakkuk etmemis finansman geliri olarak kabul edilir ve etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir.

Faturalanan ancak vadesi gelmeyen alacaklar, imtiyaz tamiyandan alacaklar (hizmet imtiyaz
anlagmalarindan alacaklar) olarak siniflandirilir ve indirgenmis maliyet degerleri ile taginir

Grup’un Yamula HES’i isletme siiresi tamamlandiginda Elektrik Uretim Anonim Sirketi’ne (“EUAS”)
devri sirasinda herhangi bir yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Yamula Baraji’nin igletme siiresi 20 yil olup, imtiyaz s6zlesmesi siiresi sonu olan 31 Temmuz 2025 tarihi
itibar1 ile Elektrik Uretim A.S.’ye devredilmistir.

Maddi Duran Varhklar

Arsa ve araziler disindaki maddi duran varliklar, bilango tarihindeki alim giiciine goére diizenlenmis
maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar
tizerinden gosterilirler. Arsa ve araziler yeniden degerleme modeline gore muhasebelestirilmistir.

Idari amagcli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amagclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal
har¢lar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli 6lgiide zaman isteyen varliklar
s0z konusu oldugunda, bor¢glanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingasi bittiginde ve kullanima
hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit
varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana
tabi tutulurlar.
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Arsa ve araziler ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydal1 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri
icin her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
S6z konusu varliklarin faydali 6miirleri agsagida belirtilmistir:

Yillar
Yer alt1 ve yer iistii diizenleri 10
Binalar 25-45
Tesis, makine ve cihazlar 20-45
Tasitlar 5
Demirbaglar 2-20

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varlifin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

Bir varligin kayitli degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyatr, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diislilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akiglarinin bilango tarihi
itibartyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday:i artiran
nitelikteki yatirim harcamalar1, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.

Grup’un tiim arsa ve arazileri SPK degerleme lisansina sahip bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan
degerlenmistir. Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na uygun olan degerleme, benzer gayrimenkuller ile
ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasi ve maliyet yonetiminin birlikte kullanilmasi ile tespit
edilmistir. Degerleme sonucu ortaya ¢ikan ger¢ege uygun deger ile s6z konusu varliklarin mali
tablolardaki taginan degerleri arasindaki farklar ilgili donem diger kapsamli gelir tablosunda maddi duran
varlik yeniden degerleme artislar1 olarak muhasebelestirilmistir.

Maddi duran varlik kalemlerine iliskin 6zkaynaklarda yer alan degerleme artisi, ilgili varligin tamamen

itfa olmasi, kullanimdan ¢ekilmesi ya da elden ¢ikarilmasi gibi nedenlerle finansal durum tablosu disi
birakildiginda dogrudan ge¢mis yi1l karlarina aktariimaktadir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, elektrik iiretim ve toptan satig lisanslarini, diger tanimlanabilir haklar1 ve
ileride Grup’a ekonomik fayda saglamasi muhtemel diger maddi olmayan duran varliklar igermektedir.
Lisanslar ve diger tanimlanabilir varliklar bilango tarihindeki alim giiciine gore diizenlenmis maliyet
degerlerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalic1 deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan
net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Ekonomik fayda saglamasi muhtemel diger
maddi olmayan varliklar ise s6zlesme tarihindeki gercege uygun degeriyle muhasebelestirilir. S6zlesmeye
bagli s6z konusu maddi olmayan duran varliklarin belirli bir ekonomik émrii vardir ve maliyet bedelinden
birikmis itfa payinin diisiilmesi ile muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa pay1, 5-
15 yil olarak belirlenen varliklarin tahmini faydali omiirleri siiresince dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak ayrilmaktadir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla elde tutulmak yerine, kira elde etmek
veya deger kazanmasi veya satilmasi amaciyla elde tutulan binalar ve arsalar “yatirim amach
gayrimenkuller” olarak smiflandirilir. Yatirirm amacgli gayrimenkuller konsolide finansal tablolarda
gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Grup’un tiim yatirirm amagl gayrimenkulleri SPK degerleme lisansina sahip bir gayrimenkul degerleme
sirketi tarafindan degerlenmistir. Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na uygun olan degerleme, benzer
gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasi ile tespit edilmistir. Degerleme sonucu
ortaya ¢ikan gercege uygun deger ile sz konusu varliklarin mali tablolardaki taginan degerleri arasindaki
farklar ilgili donem gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler olarak muhasebelestirilmistir.

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, ayr1 tiizel kisiliklerin veya igletmelerin raporlama yapan tek bir isletme geklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine
gbre muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varhiklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayillan veya katlanilan yiikiimliilikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri igerir. isletme birlesmesi sdzlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara
bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini 6ngdren hiikiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve
degerinin tespit edilebilmesi durumunda edinen isletme, birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
diizeltmeleri dahil eder. Alima iligkin maliyetler olustuklari donemde giderlestirilir. Bagli ortaklik alimu,
istirak edinimi ve i ortakliklariin kurulmasindan ortaya ¢ikan serefiye 6denen bedelin Grup‘un edinilen
isletmedeki net tanimlanabilir varlik, ylikiimliiliik ve kosullu ytlikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerinin
orani ve edinilen igletmedeki kontrol giicii olmayan pay tutarini asan kismidir.
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Deger diisiikliigii testi icin serefiye, nakit {ireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme
birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit {ireten birimlere veya nakit lireten birim gruplarina yapilir.
Serefiyenin dagitildig: her bir birim veya birim grubu isletme i¢i yonetsel amaclarla, serefiyenin izlendigi
isletmenin en kiiglik varlik grubudur. Serefiye faaliyet boliimleri bazinda takip edilir. Serefiyedeki deger
disiikliigii gozden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin deger dusiikligii
ihtimalini isaret ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadir.

Serefiyenin defter degeri kullanim degeri ve satis maliyetleri diislilmiis ger¢ege uygun degerinin biiyiik
olan1 olan geri kazanilabilir deger ile karsilastirilir. Herhangi bir deger diigiikliigii durumunda zarar derhal
muhasebelestirilir ve takip eden donemde geri ¢evrilmez.

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gergeklesen yasal birlesmeler TFRS 3 kapsaminda
degerlendirilmemektedir. Dolayisiyla, bu tiir birlesmelerde serefiye hesaplanmamaktadir. Ayrica, yasal
birlesmelerde taraflar arasinda ortaya ¢ikan islemler konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda
diizeltme islemlerine tabi tutulur.

Asamal1 olarak gergeklesen bir igletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede 6nceden sahip
oldugu 6zkaynak pay1 gergege uygun degere getirmek igin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele
aldig1 tarihte) yeniden Ol¢iiliir ve, varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar iginde muhasebelestirilir.
Satin alim tarihi dncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin payindan
kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarin elden ¢ikarildig1 varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.

Finansal Varhklar

Simiflandirma

Grup, finansal varliklarii “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar” olarak ii¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi
icin igletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri esas
alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir.
Grup’un finansal varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar hari¢, finansal
varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda
ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden
siniflanirlar.
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Muhasebelestirme ve 6lciimleme

“tfa edilmis maliyeti {izerinden dl¢iilen finansal varliklar”, sozlesmeye baglh nakit akislarmin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarinin bulundugu,
tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
finansal varliklari, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar” kalemlerini igermektedir.
flgili varhiklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile; sonraki
muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden
dlgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti {izerinden dlgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi
sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagli nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin1 amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini igeren nakit akislarmin bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Ilgili finansal
varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplari ile kur farki
gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satilmasi
durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklari gegmis yil karlarina siiflandirilir.
Grup, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gercege uygun degerinde sonradan
olugan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi1 yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda
geri dontilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmast durumunda, ilgili yatirimlardan
elde edilen temettiiler konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti lizerinden
Olciilen ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan
finansal varliklardan olugsmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar
konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal tablo dis1 birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen
finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliilikk olarak
mubhasebelestirilir.
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Deger dusuklugi

Finansal varliklar ve sozlesme varliklar1 deger diisiikliigii "beklenen kredi zarar1" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklar1 asagidaki bazda ol¢iilmiistiir; 12 aylik BKZ'ler: raporlama
tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ’lerdir. Omiir boyu BKZ'ler,
bir finansal aracin beklenen Omrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir. Omiir boyu BKZ 6l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra énemli 6lgiide artmasi halinde uygulanir. Ilgili artisin yasanmadig: diger
her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmstir.

Etkin faiz yOntemi

Etkin faiz yontemi, bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden &lgiiliir. ilgili
finansal ylikiimliligin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikkler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger
finansal yiikiimliiliikkler olarak siiflandirilir.

Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram tizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz
yontemi; finansal ylkimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Tiirev araclar

Tiirev araglar ilk olarak sozlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti
iizerinden kayda alimmmakta ve kayda alimmalarmi izleyen donemlerde gercege uygun deger ile
degerlenmektedir. Grup’un tiirev araglarini agirlikli olarak uluslararasi piyasalarda bulunan elektrik alim-
satim kontratlar1 olugturmaktadir. S6z konusu tiirev araglar ekonomik olarak Grup i¢in risklere kars1 etkin
bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tasimadiklar1 durumlarda
konsolide finansal tablolarda alim-satim amacl tiirev araclar olarak muhasebelestirilmekte ve bunlara
iliskin gergege uygun deger degisiklikleri gelir tablosunda yansitilmaktadir. Grup’un yapmakta oldugu
elektrik alim-satim kontratlar1 agirlikli olarak giinliikk islemlerden olusmakta olup dolayisiyla bu
kontratlarla alakali taginan bir finansal varlik-yiikiimliiliik bulunmamaktadir. Bu islemlere iligskin kar ve
zararlar ise esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.
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Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar: temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas almmak suretiyle TL’ye g¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gergeklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir
dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak cevrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri bir bileseninde biriktirilir.

Yurtdisindaki isletmenin elden ¢ikarilmasinda, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis ve 6zkaynagin
ayr1 bir bileseninde biriktirilmis s6z konusu isletmeye ait birikmis kur farklari, elden ¢ikarmadan
kaynaklanan kazang veya kayip muhasebelestirildiginde, 6zkaynaktan kar veya zarara aktarilarak
(yeniden siniflandirmaya iligkin bir diizeltme olarak) yeniden siniflandirilir.

Yurtdisinda bir isletmesi olan bir bagh ortakligin kismen elden ¢ikarilmasinda isletme, diger kapsaml
gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarinin oransal payini, s6z konusu yurtdisi isletmedeki kontrol
giicii olmayan paylarla yeniden iliskilendirebilir. Yurtdisindaki isletmenin diger herhangi bir elden
¢ikariminda isletme, sadece diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarinin oransal
payini, kar veya zararda yeniden siniflandirir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un ana faaliyet alaninin elektrik enerjisi liretimi ve satis1 olmast ile faaliyet alanindaki tirtinlerinin
niteligi, liretim stiregleri, liriin miisterilerinin siiflart ve iriinlerin satisinda kullanilan yontemlerin
ekonomik ozellikleri benzerlik gostermekte olup Grup yonetimi tahsis edecegi kaynaklara iliskin
kararlarin alinmasi ve performans degerlendirmesini cografi bolgeler bazinda yapmaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliliiglin bulunmasi, yilkiimliliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin

edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akiglarimi kullanarak 6l¢tilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akiglarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazancglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Kullanilmamis izin yukimliligi

Grup, finansal tablolardaki kullanilmamis izin karsiligin1 Grup’un personelinin kullanmadigi izin giinii
ile giinlik briit lizerinden tahakkuk ettirip finansal durum tablosu tarihi itibariyla personel giderleri
hesaplarina yansitilmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 iizere, vergi karsiliklar1 her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplanmaistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli dlglide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikkiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gdre vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yilkiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii icin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve ylikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir ge¢ici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi

varliginin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide azaltilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli Ol¢iide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliilikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Ddnem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un elektrik satis1 faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarii gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan

daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Pay Basina Kazan¢

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis y1l karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Raporlama doéneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi

icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un karar almaya yetkili mercii, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve
boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglari ve faaliyetleri cografi bolgeler bazinda
incelemektedir. Grup’un cografi bolge dagilimi Tiirkiye ve yurtdisinda bulunan Grup sirketlerine gore
belirlenmistir. Yurtdisinda bulunan sirketler Arnavutluk, Sirbistan ve Slovenya’da faaliyet

gostermektedir.

1 Ocak — 31 Aralik 2025

Tiirkiye

Yurtdisi

Grup ici satis ve

satislarin maliyeti

netlemesi

Konsolide

Grup dis1 net satislar
Grup i¢i boliimler aras1 net satiglar

Grup dis1 satiglarin maliyeti
Grup i¢i boliimler arasi satiglarin maliyeti

2.596.880.377
1.619.844.585

(2.145.949.454)
(1.397.400.236)

5.272.274.393
1.119.996.624

(4.171.835.257)
(1.348.113.308)

(2.739.841.209)

2.745.513.544

7.869.154.770

(6.317.784.711)

Briit kar 673.375.272 872.322.452 5.672.335 1.551.370.059
Genel yonetim giderleri (190.668.735) (236.775.662) - (427.444.397)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 112.053.693 1.540.711 - 113.594.404
Esas faaliyetlerden diger giderler (83.511.582) (23.902.685) - (107.414.267)
Esas faaliyet kar1 511.248.648 613.184.816 5.672.335 1.130.105.799
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 308.005.976 17.020 - 308.022.996
Yatirim faaliyetlerinden giderler (58.902.293) - - (58.902.293)
Finansman giderleri 6ncesi faaliyet kari 760.352.331 613.201.836 5.672.335 1.379.226.502
Finansman gelirleri 1.446.212.231 148.508.801 (552.277.644) 1.594.721.032
Finansman giderleri (1.045.573.303) (362.484.102) 552.277.644  (1.408.057.405)
Parasal kayip (765.192.767) - - (765.192.767)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari ve

zararl 395.798.492 399.226.535 5.672.335 800.697.362
Donem vergi gideri/geliri (212.763.878) (68.938.875) - (281.702.753)
Ertelenmis vergi gideri/geliri (225.487.234) (10.325.952) - (235.813.186)
Donem kary/(zarar) (42.452.620) 319.961.708 5.672.335 283.181.423
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart 7.591.417 774.249 - 8.365.666

Amortisman, itfa ve tiilkenme paylari

Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege
uygun deger kazang/kayiplari

Toplam varliklar

Toplam yiikiimliiliikler

(452.203.330)

41.320.373
12.654.988.345
3.357.903.312

(444.385.917)

14.167.876.944
5.364.605.696

(896.589.247)

41.320.373
26.822.865.289
8.722.509.008
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Grup ici satis ve

satislarin maliyeti

1 Ocak - 31 Arahk 2024 Tiirkiye Yurtdisi netlemesi Konsolide
Grup dis1 net satislar 2.343.392.963 6.146.105.517 - 8.489.498.480
Grup i¢i boliimler arasi net satiglar 2.489.817.220 2.272.077.636 (4.761.894.856) -
Grup dist satiglarin maliyeti (2.358.664.787)  (3.917.771.872) (6.276.436.659)

Grup i¢i boliimler arasi satiglarin maliyeti

(1.333.445.396)

(3.377.311.060)

4.710.756.456

Briit kar

1.141.100.000

1.123.100.221

(51.138.400)

2.213.061.821

Faaliyet giderleri

(145.705.198)

(223.693.990)

(369.399.188)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 107.804.167 1.641.902 - 109.446.069
Esas faaliyetlerden diger giderler (252.874.688) (14.036.776) - (266.911.464)
Esas faaliyet kar1 850.324.281 887.011.357 (51.138.400) 1.686.197.238
Yatirim faaliyetlerinden gelirleri 469.111.099 - - 469.111.099
Yatirim faaliyetlerinden giderleri (31.151.395) - - (31.151.395)
Finansman giderleri dncesi faaliyet kar1 1.288.283.985 887.011.357 (51.138.400) 2.124.156.942
Finansman gelirleri 1.121.468.698 310.152.441 (38.226.059) 1.431.621.139
Finansman giderleri (958.940.224) 38.226.059 (1.455.605.133)

Parasal Kazang/Kay1p

(300.619.320)

(496.664.909)

(300.619.320)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari ve

zarari

1.150.193.139

700.498.889

(51.138.400)

1.799.553.628

Donem vergi gideri/geliri
Ertelenmis vergi gideri/geliri

(99.948.922)
(473.239.647)

(102.123.795)
(16.185.512)

(202.072.717)
(489.425.159)

Dénem (zarari)/ kari 577.004.570 582.189.582 (51.138.400) 1.108.055.752
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

alimlar1 2.027.291 2.009.583 - 4.036.874
Amortisman, itfa ve tiikenme paylari (447.699.240) (450.725.391) - (898.424.631)
Yatirim amagli gayrimenkullerin ger¢ege

uygun deger kazang/kayiplart 148.566.502 - 148.566.502

Toplam varliklar
Toplam yiikiimliiliikler

12.513.203.774
3.348.179.641

14.288.824.736
5.910.767.070

26.802.028.510
9.258.946.711

39



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflarla olan

31 Arahk 2025

Alacaklar

Borclar

Kisa vadeli Uzun vadeli

Kisa vadeli

bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydiner Insaat A.S. (*) (1) - 214.802.196 3.904.674.245 10.493.479
Agron Turizm ve Tic. A.S. (2) 43.125.923 - - -
Aybet Beton A.S (2) 1.201.561 - - -
Diger 274.400 - - 2.145.211

44.601.884 214.802.196 3.904.674.245 12.638.690

31 Arahk 2024
Alacaklar Borclar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli

Iliskili taraflarla olan
bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydiner Insaat A.S. (1) (*) - 608.761.018 2.718.075.748 2.555
Agron Turizm ve Tic. A.S. (2) 10.907.310 - - -
Aybet Beton A.S (2) 1.395.951 - - -
Diger 329.298 108.599 - 3.021.902

12.632.559 608.869.617 2.718.075.748 3.024.457

(*) 31 Aralik 2025 itibartyla grup igi bor¢lanmaya iligkin ticari olmayan TL cinsinden alacaklar igin yillik
ortalama %153,96, USD cinsinden alacaklar i¢in %8,30 ve AVRO cinsinden alacaklar i¢in %6,83 oraninda
faiz isletilmistir (31 Aralik 2024: TL cinsinden alacaklar i¢in yillik ortalama %60,52, USD cinsinden
alacaklar i¢in %8,21 ve AVRO cinsinden alacaklar i¢in %6,74 oraninda faiz isletilmistir).

(1) Ana ortaklar
(2) Sirket ana ortaklarinin diger sirketinin baglh ortakliklar

iliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak — 31 Aralik 2025

Enerji satislar Faiz gelirleri

Hizmet alimlan

Aydiner Insaat A.S. (1)

Aybet Beton A.S. (2)

Agron Turizm ve Tic. A.S. (2)
Diger

iliskili taraflarla olan islemler

2.533.691 281.842.886 63.153.047
9.801.233 - -
15.094.819 9.818.695 -
106.425 7.351 -
27.536.168 291.668.932 63.153.047

1 Ocak — 31 Arahlik 2024

Enerji satislar: Faiz gelirleri

Hizmet alimlan

Aydimner Insaat A.S. (1)

Aybet Beton A.S. (2)

Agron Turizm ve Tic. A.S. (2)
Diger

(1) Ana ortaklar

3.945.302 305.211.380 13.727.842
12.531.761 - -
24.306.513 8.199.385 -

127.027 43.881.285 158.642
40.910.603 357.292.050 13.886.484

(2) Sirket ana ortaklarinin diger sirketinin bagh ortakliklar
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Sirket {ist diizey yonetim kadrosu, iist diizey yoneticiler ve genel miidiirden olusmaktadir. Ust diizey
yoneticilere saglanan faydalar ise iicret, prim, saglik sigortasi ve ulasim gibi kisa vadeli faydalar
icermektedir. Donem igerisinde {ist diizey yoneticilere saglanan faydalar agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 38.979.033 11.193.840
38.979.033 11.193.840

Grup’ta emeklilik nedeniyle ayrilan iist diizey yoneticilere yapilan 6deme bulunmamaktadir (31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir.).

TiCARi ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar

Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Ticari alacaklar (*) 682.704.286 848.295.046
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 4) 44.601.884 12.632.559
Gelir tahakkuklari 20.071.576 32.620.109
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (24.778.498) (16.006.493)

722.599.248 877.541.221

(*) Grup’un elektrik sattig1 miisterilerden elektrik ticaretinden dogan ticari alacaklarindan olusmaktadir.
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla, ticari alacaklarin ortalama vadesi bir aydir.
Ticari alacaklar {izerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin a¢iklamalar Not 28’de agiklanmistir.

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli ticari alacaklar 2025 2024
Donem bast — 1 Ocak (16.006.493) (7.681.780)
Yabanci para ¢evrim farki (1.360.642) (558.059)
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar - (11.597.272)
Parasal (kayip) / kazang (7.411.363) 3.830.618
Donem sonu — 31 Arahk (24.778.498) (16.006.493)
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

TiCARiI ALACAK VE BORCLAR (devami)
b) Ticari Borg¢lar

Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahik

Kisa vadeli ticari borclar 2025 2024
Ticari borglar 301.355.161 506.344.670
Gider tahakkuklari 34.650.171 69.409.434
336.005.332 575.754.104

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, ticari bor¢larin ortalama vadesi bir aydir.

Grup’un kisa vadeli ticari alacak ve borglarina iligskin kur ve likidite riski Not 28°da aciklanmaistir.

DiGER ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2025 2024
[liskili taraflardan alacaklar (Not 4) 214.802.196 608.869.617
Verilen depozito ve teminatlar (*) 72.309.485 64.509.181
[liskili olmayan taraflardan alacaklar (**) 33.714.003 43.291.603
Diger cesitli alacaklar 7.838.036 107.338
328.663.720 716.777.739

(*)  Grup’un, Avrupa’da ticaret yapilan iilkelerin piyasa diizenleyicisi kuruluslarina, enerji ticareti i¢in verdigi
nakit teminat ve depozitolardan olugmaktadir.

31 Arahk 31 Arahk

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2025 2024
niskili taraflardan alacaklar (Not 4) 3.904.674.245 2.718.075.748
Iliskili olmayan taraflardan alacaklar (**) 516.926.146 481.269.947
Verilen depozito ve teminatlar 9.253.668 8.135.258
4.430.854.059 3.207.480.953

(**) lligkili olmayan taraflardan alacaklar, Ayen AS’in diger ortaklarinin sermaye taahhiitlerinin 6denmesine
iligkin alacaklardan olugmaktadir. S6z konusu Avro cinsinden alacaklar i¢in uygulanan faiz orani1 31 Aralik
2025 tarihi itibartyla %6,20°dir. (31 Aralik 2024: %5,64-%10,19)

Grup’un kisa ve uzun vadeli diger alacak ve borglarma iliskin kur ve likidite riski Not 28’de aciklanmistir.

31 Arahk 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Borglar 2025 2024
Odenecek vergi ve fonlar 40.126.396 65.448.663
Mliskili taraflara ticari olmayan bor¢lar (Not 4) 12.638.690 3.024.457
Diger ¢esitli borglar 9.533.113 4.584.135
62.298.199 73.057.255
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2025 2024
Gelecek aylara ait giderler (*) 52.406.415 37.018.474
Is avanslart 9.654.976 7.472.156
Verilen avanslar (**) 3.976.930 1.483.343
66.038.321 45.973.973

(*)  Alman kapasite bedellerine ve sigorta giderlerine iligkin ddenen tutarlardan olusmaktadir.

(**) llgili bakiye tedarikgilerden gelecek aylarda satin almacak olan elektrik bedellerine iliskin avans

6demelerini igermektedir.

31 Arahk 31 Arahk
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2025 2024
Gelecek yillara ait giderler 1.104.810
Verilen avanslar - 1.451.681
- 2.556.491
31 Arahk 31 Arahk
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2025 2024
Alinan avanslar (*) 248.246.345 243.069.898
248.246.345 243.069.898

* Yurtdist sirketlere satilacak enerji bedeli karsiliginda alinan avanslardan olusmaktadir.

8. DIGER DONEN VARLIKLAR VE DiGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER

31 Arahk 31 Arahk

Diger Donen Varliklar 2025 2024
Devreden KDV 63.483.633 59.432.772
Diger 13.608.434 12.832.480
77.092.067 72.265.252

31 Arahk 31 Arahk

Diger Kisa Vadeli Yiikiimlaliikler 2025 2024
Odenecek vergi ve fonlar 43.776.022 50.765.397
Diger 868.858 2.163.544
44.644.880 52.928.941
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri
1 Ocak 2025 itibariyla ac¢ihis bakiyesi

Alimlar

Maddi duran varlik deger artist

Cikislar (*)

Yabanci para ¢evrim farklar

31 Aralik 2025 itibariyla kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2025 itibariyla agihis bakiyesi

Dénem gideri

Cikiglar

Yabanci para ¢evrim farklari

31 Aralik 2025 itibariyla kapams bakiyesi

31 Aralik 2025 itibariyla net defter degeri

Yer alt1 ve Yapilmakta

Arazi ve yer iistii Tesis, makine olan
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar yatirimlar Toplam
120.276.957 280.012.259 103.539.654 27.025.873.119 69.152.389 84.469.825 67.266.341 27.750.590.544
- - - 4.486.106 1.386.139 1.162.301 1.139.420 8.173.966
3.947.040 - - - - - - 3.947.040
- - - - (6.877.725) (12.736.816) (42.746.658) (62.361.199)
- - - 1.023.260.947 3.069.724 2.533.626 465.891 1.029.330.188
124.223.997 280.012.259 103.539.654 28.053.620.172 66.730.527 75.428.936 26.124.994 28.729.680.539
- (263.254.430)  (65.055.723) (8.199.503.800) (58.372.242) (62.596.654) - (8.648.782.849)
- (7.490.696) (3.592.315) (859.046.0006) (4.182.988) (2.526.123) - (876.838.128)
- - - - 5.719.912 11.730.312 - 17.450.224
- - - (285.167.780) (2.442.969) (1.952.799) - (289.563.548)
- (270.745.126)  (68.648.038) (9.343.717.586) (59.278.287) (55.345.264) - (9.797.734.301)
124.223.997 9.267.133 34.891.616 18.709.902.586 7.452.240 20.083.672 26.124.994 18.931.946.238

(*)  Yapilmakta olan yatirimlardan ¢ikislar, Ayen ALB’nin yatirimlarindan Kalivag HES projesinin ger¢eklesmeyecegi 6ngoriistiyle s6z konusu projeye iligkin kaydedilen
deger diistikliigii giderinden kaynaklanmaktadir.

- 31 Aralik 2025 itibartyla tamam1 amorti olmus fakat kullanimda olan maddi duran varliklarin toplam briit defter degeri 557.643.487 TL’dir (31 Aralik 2024: 423.468.816

TL).

- Sirket’in arazi ve arsalar1 ger¢ege uygun degeri, Sirket ile iligkisi olmayan SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir ekspertiz kurulusu tarafindan gergeklestirilen
degerlemelere gore elde edilmistir. Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na gore yapilan degerlemede, emsal karsilastirma yontemi (seviye 2) dikkate alinmustir.
- Cari donem amortisman giderlerinin 830.181.116 TL’si (31 Aralik 2024: 833.804.158 TL) satislarin maliyetine, 46.657.012 TL’si (31 Aralik 2024: 46.860.630 TL) genel

yonetim giderlerine dahil edilmistir.

- Grup'un uzun vadeli banka kredileri i¢cin Ayen Ostim’in Caypinar RES ve GES santrali {izerinde 1.483.324.080 TL (29.400.000 Avro) ipotek bulunmaktadir. (Not 15)

- Banka kredisi teminati olarak Akbiik RES i¢in 140.000.000 TL Mordogan Res-Korkmaz Res i¢in 150.000.000 TL ticari isletme rehni verilmistir. (Not 15)
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri
1 Ocak 2024 itibartyla acilig bakiyesi

Alimlar

Maddi duran varlik deger artist

Cikiglar

Yabanci para ¢evrim farklar

Transferler (*)

31 Aralik 2024 itibariyla kapanig bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2024 itibartyla acilig bakiyesi

Dénem gideri
Cikiglar
Yabanci para ¢evrim farklar

31 Aralik 2024 itibartyla kapanig bakiyesi

31 Aralik 2024 itibartyla net defter degeri

Yer alt1 ve Yapilmakta

Arazi ve yer st Tesis, makine ve olan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tagitlar Demirbaglar yatirimlar Toplam
110.525.379 280.012.259 103.539.654 30.227.072.841 88.359.341 89.723.024 358.431.935 31.257.664.433
- - - - - 2.230.578 1.710.493 3.941.071
9.751.578 - - - - - - 9.751.578
- - - - (7.645.932) - - (7.645.932)
- - - (3.471.038.360) (11.561.020) (7.483.777) (23.037.449) (3.513.120.606)
- - - 269.838.638 - - (269.838.638) -
120.276.957 280.012.259 103.539.654 27.025.873.119 69.152.389 84.469.825 67.266.341 27.750.590.544
- (255.763.734) (61.463.408) (7.970.127.932) (67.976.455) (64.587.911) - (8.419.919.440)
- (7.490.696) (3.592.315) (862.191.980) (4.457.607) (2.932.190) - (880.664.788)
- - - - 6.197.310 - - 6.197.310
- - - 632.816.112 7.864.510 4.923.447 - 645.604.069
- (263.254.430) (65.055.723) (8.199.503.800) (58.372.242) (62.596.654) - (8.648.782.849)
120.276.957 16.757.829 38.483.931 18.826.369.319 10.780.147 21.873.171 67.266.341 19.101.807.695
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

SEREFIYE
31 Aralk 31 Arahk
2025 2024
Demir Enerji (Kayseri Elektrik) Hisse Alim1 - 19.158.026
- 19.158.026

Ayen Enerji’nin, 30 Haziran 2008 tarihli bilancosu esas alinarak devralma yontemiyle gergeklestirdigi
birlesme kapsaminda, Kayseri Elektrik’in sermayedar1 olan Demir Enerji’nin 2002 yilinda satin alim1
sirasinda iktisap ettigi tanimlanabilir net varliklarin makul degerindeki pay1 ile satin alma bedeli
arasindaki fark serefiye olarak muhasebelestirilmistir. S6z konusu serefiyenin hesaplanmasinda, Kayseri
Elektrik’e ait Yamula Baraji’nin Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi (“ETKB”) tarafindan onaylanan
ve ABD Dolar1 bazinda belirlenen, 2025 yilinda sona eren fon akisinin iskonto edilmis degeri dikkate
almmustir. Yamula Baraji’nin igletme siiresi 20 y1l olup, imtiyaz sdzlesmesi siiresi sonu olan 31 Temmuz
2025 tarihi itibar1 ile fon akis1 sona ermis ve ilgili varliklar Elektrik Uretim A.S.’ye devredilmistir. Bu
kapsamda, serefiye tutari bilangodan ¢ikarilmistir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Gerg¢ege uygun degeri Arazi ve arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 2025 itibartyla agilis bakiyesi 1.283.033.654 26.467.057 1.309.500.711
Degerleme farklari 46.069.180 (4.748.807) 41.320.373
31 Aralik 2025 itibariyla kapams bakiyesi 1.329.102.834 21.718.250 1.350.821.084
Gercege uygun degeri Arazi ve arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi 1.330.647.980 19.266.964 1.349.914.944
Cikislar (*) (188.980.735) - (188.980.735)
Degerleme farklari 141.366.409 7.200.093 148.566.502
31 Aralik 2024 itibariyla kapams bakiyesi 1.283.033.654 26.467.057 1.309.500.711

(*)  Grup bagh ortakliklarindan Ayen Ostim’e ait yatirim amagli gayrimenkul hesabinda muhasebelestirilen
taginmazin, ortakligin giderilmesi yolu ile agik artirma suretiyle 129.782.745 TL’ye satisi
gergeklestirilmistir. Satis, 3 Nisan 2024 tarihinde yasal kayitlara yansitilmistir.

Sirket’in yatirrm amagl gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, Sirket ile iliskisi olmayan SPK
tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir ekspertiz kurulusu tarafindan gerceklestirilen degerlemelere
gore elde edilmistir. Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na gore yapilan degerlemede, emsal
karsilastirma yontemi dikkate alinmisgtir.

31Arahk 2025 Kullanilan yontem Seviye
Lodumlu Arsa Emsal karsilagtirma 2
Mamak Arsa Emsal karsilagtirma 2
Cankaya Arsa Emsal karsilastirma 2
Cankaya Bina Emsal karsilastirma 2
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KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Arazi ve

arsalar Binalar Tasitlar Toplam
Malivet Degeri
1 Ocak 2025 itibariyla agilig bakiyesi 419.337.017 34.549.525 782.105 454.668.647
Yeniden degerleme (*) 88.398.216 - - 88.398.216
[laveler - 4.664.837 - 4.664.837
Cevrim farklar - 2.810.756 48.688 2.859.444
31 Aralik 2025 itibariyla kapanig bakiyesi 507.735.233 42.025.118 830.793 550.591.144
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2025 itibariyla agilis bakiyesi (40.908.885) (29.858.977) (782.105) (71.549.967)
flaveler (14.614.182) (4.771.783) - (19.385.965)
Cevrim farklar1 - (2.533.891) (48.688) (2.582.579)
31 Aralik 2025 itibariyla kapanig bakiyesi (55.523.067) (37.164.651) (830.793) (93.518.511)
31 Aralik 2025 itibariyla net defter degeri 452.212.166 4.860.467 - 457.072.633

(*)  Kira 6demelerindeki endekse bagli fiyat artis/(azalisindan) kaynaklanan degisiklikleri ifade etmektedir.

Cari donem amortisman giderlerinin 18.416.667 TL'si (31 Aralik 2024: 15.792869 TL) satislarin
maliyetine, 969.298 TL'si (31 Aralik 2023: 655.871 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Arazi ve

arsalar Binalar Tasitlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi 303.415.915 35.663.519 947.591 340.027.025
Yeniden degerleme (*) 115.921.102 - - 115.921.102
Tlaveler - 4.807.300 - 4.807.300
Cevrim farklari - (5.921.294) (165.486) (6.086.780)
31 Aralik 2024 itibariyla kapanig bakiyesi 419.337.017 34.549.525 782.105 454.668.647
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi (28.930.908) (30.188.284) (947.591) (60.066.783)
ilaveler (11.977.977) (4.646.095) - (16.624.072)
Cevrim farklar - 4.975.402 165.486 5.140.888
31 Aralik 2024 itibariyla kapanig bakiyesi (40.908.885) (29.858.977) (782.105) (71.549.967)
31 Aralik 2024 itibariyla net defter degeri 378.428.132 4.690.548 - 383.118.680

(*)  Kira 6demelerindeki endekse bagl fiyat artig/(azalisindan) kaynaklanan degisiklikleri ifade etmektedir.

47



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

31 Arahk 31 Arahk
Hizmet imtiyaz Anlagsmalar1 Alacaklan 2025 2024
Kisa vadeli hizmet imtiyaz anlagsmalar1 alacaklari - 259.336.240

Faturalanmis ve vadesi gelmemis hizmet imtiyaz anlagmasi
- 9.908.316

alacaklar (*)

Toplam kisa vadeli hizmet imtiyaz anlagsmalar alacaklan - 269.244.556
Uzun vadeli hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklar - -
Toplam hizmet imtiyaz anlagsmalar alacaklar - 269.244.556
Briit hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklart - 296.629.372
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) - (37.293.132)
Hizmet imtiyaz anlagsmalar1 6demelerinden alacaklar (*) - 9.908.316
Hizmet imtiyaz anlasmalar alacaklari-net - 269.244.556

(*)  EUAS’a faturalanmis; ancak tahsil edilmemis alacaklardan olusmaktadur.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, briit ve net hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklarinin
O6deme planlan asagidaki gibidir:

Briit hizmet imtiyaz Briit hizmet imtiyaz
anlasmalari alacaklari anlasmalari alacaklari
(ABD Dolarn) (TL)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2025 2024 2025 2024
Vadesi 1 yila kadar - 8.421.396 - 296.629.372
- 8.421.396 - 296.629.372
Net hizmet imtiyaz Net hizmet imtiyaz
anlasmalar: alacaklar anlasmalari alacaklar:
(ABD Dolar) (TL)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2025 2024 2025 2024
Vadesi 1 yila kadar - 7.362.631 - 259.336.240
- 7.362.631 - 259.336.240

Yamula Baraji’nin igletme siiresi 20 yil olup, imtiyaz sdzlesmesi siiresi sonu olan 31 Temmuz 2025
tarihi itibari ile fon akis1 sona ermis ve ilgili varliklar Elektrik Uretim A.S.’ye devredilmistir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLANMALAR

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Finansal Borclar 2025 2024
Kisa vadeli finansal bor¢lar 975.601.247 677.899.476
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari 960.821.742 983.753.408

5.178.765.770 5.934.285.097
7.115.188.759 7.595.937.981

Uzun vadeli finansal borglar

Grup’un yatirim finasmant i¢in kullandigi ve 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle 673.329.156 TL tutarindaki
krediler igin y1l sonu finansal tablolari lizerinden agagida listelenen rasyolari saglamasi gerekmektedir.

Net borg / 6zsermaye <3
Net borg/igletme faaliyetlerinden nakit akig <5

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup iki rasyoyu da saglamistir.
Grup’un Arnavutluk’da yaptig1 yatirimlarim finasmani igin kullandigi ve 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
4.520.952.859 TL tutarindaki krediler i¢in yil sonu finansal tablolar {izerinden agagida listelenen

rasyolar1 saglamasi gerekmektedir.

Borg servis karsilama oran1 >1,3
Finansal bor¢/FAVOK>6

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup iki rasyoyu da saglamistir.
Banka Kredileri

31 Aralik 2025
Kisa vadeli Uzun vadeli

Agirhikh ortalama
etkin faiz oram

Para birimi

TL 23,32% 472.062.320 33.333.333
ABD DOLARI 9.87% 135.016.245 -
AVRO 5,82% 1.233.180.709 4.707.379.365

1.840.259.274 4.740.712.698

31 Arahik 2024
Kisa vadeli Uzun vadeli

Agirhikh ortalama
etkin faiz oram

Para birimi

TL 49,80% 332.806.151 -
ABD DOLARI 11,00% 300.710.166 -
AVRO 5,95% 946.761.305 5.450.758.443

1.580.277.622 5.450.758.443
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14.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

Banka Kredileri (devam)

1 y1l igerisinde 6denecek
1 — 2 y1l igerisinde 6denecek
2 — 3 yil igerisinde 6denecek
3 — 4 yil igerisinde ddenecek
4 — 5 yil igerisinde 6denecek
5 yil ve daha uzun vadeli

Kiralama Borg¢lar:

31 Arahk
2025

31 Arahk
2024

1.840.259.274
922.718.367
735.451.788
703.107.849
659.039.967
1.720.394.727

1.582.048.024
839.149.540
730.733.656
759.923.146
655.227.000
2.463.954.699

6.580.971.972

7.031.036.065

31 Arahk 31 Aralik

Kiralama Borg¢lar1 2025 2024
Kisa vadeli 96.163.715 81.375.262
- Briit kiralama borglari 130.432.966 123.215.801

- Faizleri (-) (34.269.251) (41.840.539)
Uzun vadeli 438.053.072 483.526.654
- Briit kiralama borglar1 474.574.778 551.168.355

- Faizleri (-) (36.521.706) (67.641.701)
534.216.787 564.901.916

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kiralama borglari, Grup’un 9 Mayis 2022 tarihinde yapmis oldugu sat ve
geri kiralama s6zlesmesine istinaden 347.088.096 TL (31 Aralik 2024: 408.618.213 TL) tutarindaki
kiralama borcu ile 187.128.690 TL (31 Aralik 2024: 156.283.703 TL) tutarinda TFRS 16 standardi
kapsaminda kiralama yiikiimliiliigii olarak kayitlara alinan, Ayen Enerji kullaniminda olan arsalar, Ayen
Trading ve Ayen AS kullaniminda olan arag ve ofis kiralarindan olugmaktadir.

Agirlikh ortalama

Para birimi

etkin faiz orani

TL
AVRO

16,00%
4,58%

Agirlikh ortalama

31 Aralik 2025
Kisa vadeli Uzun vadeli
259.046 181.983.761
95.904.669 256.069.311
96.163.715 438.053.072

31 Arahk 2024

Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 16,00% 193.969 152.832.399
AVRO 4,58% 81.181.293 330.694.255

81.375.262 483.526.654
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14.

15.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLANMALAR (devami)
Kiralama Borg¢lar1 (devami)

Kiralama borg¢larinin geri 6deme tablosu agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

1 y1l igerisinde 6denecek 96.163.715 81.375.262
1 — 2 yil igerisinde ddenecek 101.915.083 62.749.045
2 — 3 yil igerisinde d6denecek 114.003.758 92.149.643
3 — 4 yil igerisinde ddenecek 41.208.877 102.930.493
4 — 5 yil igerisinde 6denecek 472.965 95.344.615
5 yil ve daha uzun vadeli 180.452.389 130.352.858
534.216.787 564.901.916

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla finansal borglarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Finansal borg¢lar 2025

2024

7.595.937.981
1.140.556.317
(1.773.934.600)
588.969.996
1.535.783.735
(99.521.395)

Donem bas1 — 1 Ocak

Alinan yeni finansal borglar

Anapara 6demeleri

Kur farklar1 degisimi

Yabanci para ¢evrim farklari

Ertelenmis finansman giderlerindeki degisim

Faiz tahakkuklar1 degisimi (17.615.261)
Kira s6zlesmelerinden yeniden degerleme etkisi (*) 88.398.216
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan girigler 4.664.837
Kira sdzlesmelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglart (35.099.776)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan faiz tahakkuklar1 28.251.933

Parasal kayip kazang (1.941.203.224)

10.093.592.362
8.466.421.915
(8.715.515.683)

15.691.547
1.023.158.835
(86.729.475)
(108.229.479)
115.921.102
4.807.300
(27.080.843)
24.366.745

(3.210.466.345)

Doénem sonu — 31 Arahk 7.115.188.759

7.595.937.981

(*)  Grup, kira yiikimliliiglini, kira 6demelerindeki endekse baglh fiyat artisindan kaynaklanan degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden 6lgmiis olup, olusan etki kullanim hakki varligina diizeltme olarak finansal

tablolara yansitilmistir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a) Karsiliklar

Dava karsiliklar::

31 Aralik 2025 itibariyla Grup lehine ve aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Bu davalarin biiyiik boliimiinii alacak davalari olusturmaktadir. Grup, konsolide finansal
tablolarin hazirlanma tarihi itibariyla halen devam etmekte olan davalarla ilgili olarak avukatlarinin da
goriisii dogrultusunda 6nemli bir nakit ¢ikisi dngérmemesi sebebiyle 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla

karsilik ayirmamustir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.).
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15.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)

Diger karsiliklar:

Grup, Arnavutluk'ta Fangut ve Peshqgeshit hidrolik santrallerinin ingas1 ve isletmesi i¢in imzaladig
imtiyaz sozlesmesi kapsaminda, imtiyaz siiresi boyunca yillik elektrik enerjisi tiretiminin %2,1'ini
(59.047 MWh) imtiyaz sahibine bilabedel teslim etmekle yiikiimliidiir. 31 Aralik 2025 itibariyla, bu
yiikiimliiliik, teslimat yontem ve sartlar1 heniiz belirlenmedigi i¢in gergeklesmemistir. Grup yonetimi,
bu yiikiimliiliikkten dogacak bilabedel enerji tesliminin ve iiretiminin Grup’un performansina ek bir
maliyet yaratmayacagl varsayimiyla, 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal tablolarda karsilik
muhasebelestirmemistir.

b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikkler

31 Arahk 31 Aralik
Kosullu varhklar 2025 2024
Alinan teminat mektuplari (*) 300.387.190 237.098.212
Ayen Enerji adina alinan kefaletler (**) 15.000.000 19.633.849

315.387.190 256.732.061

* Ayen Elektrik tarafindan misterilerden, elektrik satigina iliskin tahsilatta olusabilecek risklere karsin
teminat olarak alinmistir.

(**) Grup’un yabanci kaynaklar i¢in bankalarla imzaladigi nakdi ve gayri nakdi genel kredi sdzlesmelerine
iliskin Aydiner Ingaat A.S.’nin kefaletini ihtiva etmektedir.

Grup’un Onemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliilikler agagida 6zetlenmistir:

31 Arahk 31 Arahk
Kosullu yiikiimliiliikler 2025 2024
Verilen ipotekler (*) 1.535.596.000  1.702.501.462
Ticari isletme rehini (¥*) 334.000.000 379.587.752
Verilen temlikler (**%*) 450.000.000  1.224.749.919
Verilen teminat mektuplar: (***%*) 801.886.592 373.110.252
Verilen kefaletler (*****) 5.398.948.047  5.704.806.002

8.520.430.639  9.384.755.387

*) Ayen Ostim’in Caypinar RES ve GES santrali {izerinde 1.513.596.000 (30.000.000 Avro) ve Ayen Enerji
kredi kullanim1 kaynakli 22.000.000 TL ipotek bulunmaktadir.

(**) Banka kredisi teminat1 olarak Akbiik RES icin 140.000.000 TL Mordogan RES-Korkmaz Res ig¢in
150.000.000 TL ticari isletme rehni verilmistir. Ayen Ostim Enerji Uretim A.S. i¢in banka kredisiteminat1
olarak sermaye tutar1 44.0000 TL tutarinda isetme rehni verilmistir.

(***)  Ayen Ostim Enerji Uretim A.S. 450.000.000 TL tutarindaki alacagmi kullanilan yatirim kredisi igin
temlik vermistir.

(****)  Verilen teminat mektuplarinin 484.350.720 TL’si Avro, 83.532.793 TL'si ABD Dolar1, 234.003.078
TL’si ise Tiirk Lirasi cinsinden olusmaktadir. Grup tarafindan verilen teminat mektuplarinin 57.345.747
TL’si (1.000 Avro, 200.000 ve 6.892.547 TL) TEIAS’a, 19.100.000 TL’si EPIAS’a, enerji alim-satim1
icin, diger mektuplar ikili anlasmalar kapsaminda elektrik ticareti yapilan firmalar ve sistem kullanim
anlasmalari i¢in verilen teminatlardan olugsmaktadir.

(*****) Ayen Enerji genel kredi s6zlesmelerine istinaden 5.267.348.047 TL (122.890.000 USD) 131.600.000 TL
kefalet bulunmaktadir.
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16.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibarryla Grup’un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1
Teminat
Rehin
Ipotek
Kefalet
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
Temlik
Teminat
Rehin
Ipotek
Kefalet
Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla
diger 3. Kisilerin borcunu temin amactyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
Diger verilen teminatlarin toplam tutari

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler

lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart

Toplam teminat, rehin ve ipotekler

(*)  Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin 6zkaynaklara oran1 31 Aralik 2025 itibarryla %17°dir (31 Aralik 2024: %21).

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

TL ABD TL ABD
Karsihgi TL Dolar1 AVRO Karsihg TL Dolar1 AVRO
1.157.898.727 568.003.078 2.040.000 9.958.864 953.828.866 453.438.451 8.311.808 2.424.000
823.898.727 234.003.078 2.040.000 9.958.864 343.345.083 73.850.699 3.311.808 2.424.000
334.000.000 334.000.000 - - 379.587.752 379.587.752 - -
- - - - 230.896.031 - 5.000.000 -
1.933.324.080 450.000.000 - 29.400.000 2.668.210.193 669.160.541 12.519.527 29.550.000
450.000.000 450.000.000 - - 1.224.749.919 646.608.102 12.519.527 -
- - - - 29.765.169 22.552.439 - 150.000
1.483.324.080 - - 29.400.000 1.413.695.105 - 29.400.000
3.091.222.807 1.018.003.078 2.040.000 39.358.864 3.622.039.059 1.122.598.992  20.831.335 31.974.000
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17.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri
Personele borglar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

Kullanilmayan izin karsilig1

Kullanilmayan izin karsiliginin hareket tablosu:

1 Ocak itibariyla

Donem igerisinde ayrilan karsiliklar
Parasal Kazang

31 Aralik itibariyla
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31 Arahk 31 Arahk
2025 2024
3.935.874 4.339.619
3.629.544 1.893.885
7.565.418 6.233.504
31 Arahk 31 Arahk
2025 2024
11.628.215 10.705.240
11.628.215 10.705.240
2025 2024
10.705.240 10.296.440
3.807.857 4.065.109
(2.884.882) (3.656.309)
11.628.215 10.705.240




17.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsiligi:

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadimlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan
veya vefat eden her galisanina kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yih igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2025 itibariyla
53.919,68 TL (31 Aralik 2024: 41.828,42 TL) ile smirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayimm, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orami, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, ekli konsolide finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢aligsanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugtinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %24,61 enflasyon ve %29,32
iskonto orani varsayimlarina gore %3,50 olarak elde edilen reel iskonto orami kullamlmak suretiyle
hesaplanmistir (31 Aralik 2024: %0.,88 reel iskonto orani). Iste§e bagh isten ayrilmalar neticesinde
6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini oram1 da dikkate almmistir. Kidem
tazminati tavani alti ayda bir yenilenmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1
Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan 64.948,77 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir (1 Ocak 2025:
46.655,43 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagli isten
ayrilma olasiligidir.

. Iskonto oranimmin %1 yiiksek (diisiik) alimmas1 durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 3.928.992
TL daha az / 5.201.124 TLdaha fazla olacaktir.

o Diger varsayimlar aym birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasilig1 %1 daha yiiksek (diisiik)
alinmasi durumunda, kidem tazminati yiikimliiliigii 2.239.161 TL daha fazla / 1.954.681 TL daha az

olacaktir.

2025 2024
1 Ocak itibariyla karsilik 22.339.799 38.782.122
Faiz maliyeti 5.233.942 7.650.061
Hizmet maliyeti 10.607.537 4.608.842
Aktiieryal kayip 5.191.911 (12.237.590)
Odenen kidem tazminatlar (20.306.278) (3.481.865)
Parasal Kazang (5.757.336) (12.981.771)
31 Aralik itibariyla karsihk 17.309.575 22.339.799
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18.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sirket kayitli sermaye sistemine tabidir. Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 0,01 TL
kayith nominal bedeldeki 27.750.000.000 (31 Aralik 2024: 27.750.000.000) adet hisseden olusmaktadir.

S6z konusu sermayenin tamami 6denmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
Ortaklar % 2025 % 2024
Aydiner Insaat A.S. 83,03 230.412.946 83,03 230.412.946
Halka agik kisim 16,96 47.056.325 16,96 47.056.325
Diger 0,01 30.729 0,01 30.729
Nominal sermaye 277.500.000 277.500.000
Sermaye Diizeltmesi 5.226.559.537 5.226.559.537
Toplam Sermaye 5.504.059.537 5.504.059.537

Sirket’in faaliyetleri, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde, 5 (bes) adedi (A) grubu hissedarlar
arasindan olmak tiizere, Genel Kurul tarafindan secilen en az 7 (yedi) liyeden olusan Yonetim Kurulu
tarafindan ytriitiiltir (A) grubu hissedarlarin Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda 1 hisse
karsiligi 15 oy hakki bulunmaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve Ge¢mis Yil Karlarn

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek ic¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Her pay sahibi, kanun ve esas sdzlesme hiikiimlerine gore, pay sahiplerine dagitilmas1 kararlastirilmis
“Net Donem Karina” paylar oraninda katilma hakkina sahiptir. Esas s6zlesmede paylarin baz tiirlerine
taninan imtiyaz haklariyla 6zel menfaatler ve ayrica halka agik sirketlerde Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hiikiimleri de saklidir. Esas so6zlesmede aksine bir hiikiim yoksa kar ve tasfiye pay1 pay
sahibinin sermaye pay1 i¢in sirkete yaptig1 6demelerle orantili olarak hesaplanir. Yillik kar yillik finansal
durum tablosuna gore belirlenir. Kar pay1 ancak net donem karindan ve serbest yedek akgelerden
dagitilabilir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 1.480.114.558 TL’dir
(31 Aralik 2024: 1.433.792.000 TL).
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18.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Yasal yedekler, 6102 Sayili Yeni TTK’ nin 519. Maddesinin birinci fikrasi hiikkmiine gore “kar’in %5°i
O0denmis/cikarilmig sermayenin %20’sini buluncaya kadar 1. Tertip kanuni yedek akce olarak ayrilir.
“Kar”dan I. Tertip yedek akce olarak ayrilan tutar diisiildiikten sonra kalan tutardan pay sahipleri i¢in L.
Kar pay1 ayrilir. I. Tertip kanuni yedek akge ile I. Kar pay1 ayrildiktan sonra kalan bakiyenin olaganiistii
yedek akge olarak ayrilmasina veya dagitilmasina karar vermeye Grup kar dagitim politikasini da dikkate
alarak Genel Kurul yetkilidir. II. Tertip kanuni yedek akg¢e, Yeni TTK’nin 519. Maddesinin 2. Fikrasinin
3. Bendi geregince; dagitilmasi kararlastirilmig olan kisimdan ¢ikarilmis/6denmis sermayenin %5’
oraninda kar payr diigiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri kadar ayrilir. Karin sermayeye ilavesi
yoluyla bedelsiz pay dagitilmasina karar verilmesi halinde II. Tertip kanuni yedek ak¢e ayrilmaz. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢gmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek i¢in kullanilabilir ve bagka bir sekilde kullanilamaz.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Grup esas sozlesmesinde veya kar dagitim politikasinda belirlenen
sekilde kar pay1 oder. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarh taksitler halinde 6denebilecektir ve
finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilir.

Grup’un 2024 yili net donem karinin dagitimi, 17 Nisan 2025 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
toplantisinda goriisiilerek oybirligi ile onaylanmistir. Alinan karara gore, 479.246.369 TL tutarinda kar
paymin 6denmesine karar verilmistir. 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yil itibariyla pay basina dagitilan
temettii tutar1 0,01 kurus’tur.

31 Aralik 2025 itibartyla, Sirket’in yasal kayitlarinda 561.113.381 TL tutarinda net donem kar
bulunmaktadir (31 Aralik 2024 net donem kar1: 804.667.636 TL).

Ozkaynak Kalemlerinde Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi

Vergi Usul Kanunu ile 30 Aralik 2024 tarihli ve 32415 (2. Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
ilgili Teblig’e gére VUK uyarinca hazirlanan 31 Aralik 2024 tarihli bilango enflasyon muhasebesi
uygulamas1 kapsaminda Tiirkiye Istatistik Kurumunca yayimlanan Uretici Fiyatlar1 Genel Endeksleri
(“UFE”) kullanilmak suretiyle diizeltilmistir. ilisikteki konsolide finansal tablolar ise TMS 29 uyarinca
Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri (“TUFE”) kullanilmak
suretiyle enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus ve nihayetinde cari ve dnceki raporlama dénemine ait
tutarlar 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir. VUK ve TMS 29 enflasyon
muhasebesi uygulamasinda farkli endekslerin kullanilmasi ve TMS 29 uygulamasinda 6nceki raporlama
donemlerine ait tutarlarin da diizeltilerek 31 Aralik 2024 satin alma giiciine getirilmesi nedeniyle; sermaye
diizeltme farklari, paylara iligkin primler ve kardan ayrilan kisitlanmis yedekler kalemlerine iliskin
VUK ’a gore hazirlanan bilangoda yer alan tutarlar ile TMS/TFRS uyarinca hazirlanan finansal tablolarda
yer alan tutarlar arasinda farklar olugsmustur. S6z konusu farklar TMS/TFRS finansal tablolarinda ge¢mis
yillar zararlar kalemine yansitilmis olup, bu farklara ayrintilariyla asagida yer verilmistir:

31 Arahk 2025 Sermaye Diizeltme Farklar: Paylara iligskin Primler Yasal Yedekler
TMS/TFRS Finansal Tablolarina Gore (5.226.559.537) 1.187.815 1.480.114.558
Vergi Usul Kanunu’na Goére (5.422.521.652) - 921.997.323
Fark (*) 195.962.115 1.187.815 558.117.235

* S6z konusu farklar Grup’un gegmis yillar zararlar kalemine yansitilmistir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

19.

Yabanci Para Cevrim Farklarn

Donem basi bakiyesi
Yabanci para ¢gevrim farklari

1 Ocak-
31 Arahk
2025

ANA ORTAKLIGA AT DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

1 Ocak-
31 Arahk
2024

2.550.253.702
756.328.018

4.255.775.777
(1.705.522.075)

Do6nem sonu bakiyesi 3.306.581.720 2.550.253.702
b) Tamimlanms fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanc¢/(kayiplar)

Tammlanmis

Tanimlanmis fayda planlar

fayda planlar yeniden 6l¢iim

yeniden 6l¢iim kazang/

kazanc/(kayiplar) Vergi etkisi (kayiplari), net

1 Ocak 2025 itibariyla acilis bakiyesi (21.238.882) 4.247.777 (16.991.105)

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplar (5.191.911) 1.297.978 (3.893.933)

31 Aralik 2025 itibariyla kapanis bakiyesi (26.430.793) 5.545.755 (20.885.038)

Tammlanmis

Tanmmlanmis fayda planlan

fayda planlarn yeniden 0l¢iim

yeniden 6l¢iim kazanc/

kazanc/(kayiplary) Vergi etkisi (kayiplari), net

1 Ocak 2024 itibartyla acilis bakiyesi (33.476.472) 7.307.174 (26.169.298)

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplar: 12.237.590 (3.059.397) 9.178.193

31 Aralik 2024 itibariyla kapanig bakiyesi (21.238.882) 4.247.777 (16.991.105)

¢) Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu

Maddi duran Maddi duran

varhik yeniden varlik yeniden

degerleme degerleme

artiglar Vergi etkisi artiglari, net

1 Ocak 2025 itibariyla agilis bakiyesi 15.226.363 (2.375.916) 12.850.447

Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar 3.887.235 (680.266) 3.206.969

31 Arahlik 2025 itibariyla kapams bakiyesi 19.113.598 (3.056.182) 16.057.416

Maddi duran Maddi duran

varhk yeniden varhk yeniden

degerleme degerleme

artislar Vergi etkisi artiglari, net

1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi 5.474.768 (547.477) 4.927.291

Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari 9.751.595 (1.828.439) 7.923.156

31 Aralik 2024 itibariyla kapanig bakiyesi 15.226.363 (2.375.916) 12.850.447
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21.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Elektrik satis gelirleri 7.833.286.355 8.420.118.736
Hizmet imtiyaz anlagmalarindan kaynaklanan faiz geliri 35.868.415 69.379.744
Hasilat 7.869.154.770 8.489.498.480
Satiglarin maliyeti (6.317.784.711)  (6.276.436.659)
Briit Kar 1.551.370.059 2.213.061.821

Not 2.4’te agiklanan Hizmet Imtiyaz Anlasmalari’na iliskin olarak yil icerisinde EUAS’a faturalanan
253.547.778 TL (2024: 486.380.220 TL) tutarindaki kismi gelire yansitilmayip Hizmet Imtiyaz

Anlagmalar1 Alacaklari’ndan indirilmistir.

NIiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31Arahk 31Arahk

2025 2024

Satiglarin maliyeti 6.317.784.711 6.276.436.659
Genel yonetim giderleri 427.444.397 369.399.188
6.745.229.108 6.645.835.847

1 Ocak- 1 Ocak-

31Arahk 31Arahk

2025 2024

Elektrik maliyeti (*) 4.560.405.997 4.324.010.424
Amortisman ve itfa giderleri 896.589.247 898.424.631
Personel giderleri (***) 377.030.238 343.498.536
Sistem kullanim ve kapasite bedeli (**) 371.292.617 616.063.635
Santral teknik danismanlik ve bakim onarim 243.109.955 164.313.885
Miisavirlik giderleri 78.498.463 45.680.277
Vergi resim ve harglar 58.962.627 53.973.283
Sigorta giderleri 56.582.127 57.554.090
Ofis giderleri 15.541.768 15.335.489
Hidrolik katki pay1 10.054.513 10.212.888
Ulasim giderleri 7.674.295 7.722.069
Oda ve aidat giderleri 2.748.623 3.900.590
Diger 66.738.638 105.146.050
6.745.229.108 6.645.835.847
*) Ayen Enerji’nin, Ayen Elektrik’in ve yurt disinda elektrik ticareti yapan sirketlerin EPIAS’tan ve grup sirketleri

disindaki tedarikgilerden alip miisterilere sattig elektrik bedelinden olugmaktadir.
(**) Grup, TEIAS ve Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (“‘EDAS”) tarafindan diizenlenerek Grup’a gonderilen iletim hizmet
bedeli faturalarini ayni tutarlar ile EUAS’a ve elektrik dagitim sistem kullanim bedellerini de diger miisterilerine fatura
etmek suretiyle yansitmaktadir. EUAS ve diger miisterilerine yansitilabilen tutarlar ilisikteki konsolide finansal
tablolarda satislarla netlestirilerek gosterilmistir, ancak yansitilamayan ve Grup tarafindan TEIAS’a ve dagitim

sirketlerine 6denen tutarlar satislarin maliyetine yansitilmustir.

(***) Personel giderlerinin 201.442.563 TL (31 Aralik 2024: 211.497.778 TL) tutarindaki kismi satislarin maliyetine,
175.587.675 TL (31 Aralik 2024: 132.000 757 TL) tutarindaki kism1 genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Finans market gelirleri (*) 56.620.369 202.437
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 30.597.859 74.546.154
Sigorta hasar tazminati gelirleri 40.852 8.549.509
Diger 26.335.324 26.147.969
113.594.404 109.446.069

*) Fiziksel olmayan elektrik satiglarindan elde edilen gelirler.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri 68.709.304 187.949.628
Finans market giderleri (*) 31.117.089 64.596.231
Diger 7.587.874 14.365.605
107.414.267 266.911.464

*) Fiziksel olmayan elektrik alimlarindan olusan giderler.
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23.

24.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin ve giderlerin

detaylar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 31 Aralik

Yatinnm faaliyetlerinden gelirler 2025 2024
Yatirim faaliyetlerine iligskin kur fark: gelirleri 224.899.725 144.356.716
Yatirim amagcli gayrimenkullerin gergege uygun deger kazanglari 41.320.373 148.566.502
Faiz gelirleri 29.293.134 131.398.590
Diger 12.509.764 44.789.291
308.022.996 469.111.099

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

Yatirim faaliyetlerinden giderler 2025 2024
Maddi duran varliklar deger diistikligii 39.176.692 -
Serefiye deger disiikligi 19.158.026 -
Sabit kiymet satig zarari 567.575 31.151.395
58.902.293 31.151.395

FiNANSMAN GELIiRLERi VE GIDERLERI

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirlerinin ve giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Finansman gelirleri 2025 2024
Kur farki gelirleri 1.287.726.770  1.096.222.446
Faiz gelirleri 306.994.262 335.398.693

1.594.721.032

1.431.621.139

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

Finansman giderleri 2025 2024
Kur fark: giderleri 786.458.227 628.934.920
Banka kredi faizleri 555.082.876 729.047.890
Kiralama faizleri 28.251.933 24.366.745
Ertelenmis finansman itfa paylari 18.553.245 32.657.251
Diger finansman giderleri 19.711.124 40.598.327
1.408.057.405  1.455.605.133
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25.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NET PARASAL POZISYON KAYIPLARI / KAZANCLARI

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait net parasal pozisyon kayiplari asagidaki gibidir.

Finansal durum tablosu kalemleri (a)

Pesin 6denmis giderler

Finansal yatirimlar

Yatirim amagcli gayrimenkuller

Maddi duran varliklar

Kullanim haklar

Serefiye

Diger maddi olmayan duran varliklar
Ertelenmis vergi varlig

Ertelenmis vergi yiikimliligi

Sermaye diizeltme farklar1

Paylara iligkin primler/(iskontolar)

Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang/kayiplari
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar
Yabanci para ¢gevirim farklari

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Gecmis yillar karlari/(zararlart)

Kontrol giicii olmayan paylar

Kar veya zarar tablosu kalemleri (b)

Hasilat

Satiglarm maliyeti

Genel yonetim giderleri

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatirim faaliyetlerinden giderler
Finansman gelirleri

Finansman giderleri

Donem vergi gideri

Net parasal pozisyon kazanc/(kayip), (a+b)
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31 Arahk 31 Arahk
2025 2024
4.595.231 (13.225.727)
183.942 239.562
309.059.564 (93.024.811)
2.270.168.429 3.152.886.306
95.954.725 155.593.376

- 5.888.744

(434.686) 342.605
(50.606.115) 76.216.973
(108.247.007) (114.170.713)
(1.299.031.169) (1.691.823.512)
(280.340) (365.107)
4.935.662 3.482.194
(3.032.862) (10.584.323)
778.375.066 977.609.861
(319.650.933) (378.903.382)
(1.772.498.214) (1.789.233.181)
53.000.096 17.892.349
(442.944.845) (350.690.057)
(283.243.856) (195.665.494)
15.089.318 14.705.646
(42.160.971) (24.935.188)
18.585.019 32.080.801
(6.668.670) (130.411.639)
4.521.549 31.151.395
(199.325.113) (109.517.684)
187.460.490 122.323.173
21.002.923 11.518.513
(765.192.767) (300.619.320)




26.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Cari y1l kurumlar vergisi karsiligi

Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar

Yabanci para ¢evrim farklari

Parasal kayip / kazang

Dénem kari vergi yiikiimliiliigii/(Cari donem vergisi ile
ilgili varliklar), net

Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri:

31 Arahk 31 Aralik
2025 2024
281.702.753 202.072.717
(271.176.426) (226.262.242)
(68.938.886) (8.933.434)

(21.002.912)

(11.518.512)

Vergi gideri asagidakilerden olusmaktadir:

Cari vergi gideri
Ertelenmis vergi gideri
Toplam vergi gideri

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen vergi

(79.415.471) (44.641.471)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik
2025 2024
(281.702.753) (202.072.717)

(235.813.186)

(489.425.159)

Ertelenmis vergi

Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen:

Aktiieryal gelir veya gider

Maddi duran varlik yeniden degerleme artist
Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen toplam
ertelenmis vergi

Kurumlar Vergisi

(517.515.939) (691.497.876)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik
2025 2024
1.297.978 (3.059.397)
(680.266) (1.828.439)
617.712 (4.887.836)

Grup ve Grup’un Tirkiye’deki bagh ortakliklar1 Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.
Arnavutluk’ta kayitli olan Ayen AS ve Ayen Trading ise Arnavutluk’ta gegerli olan vergi mevzuatina
tabidir. Buna ek olarak Ayen Slovenya ve Ayen Sirbistan sirasiyla Slovenya ve Sirbistan’da gegerli olan
vergi mevzuatina tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri
icin ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik
olan sirketin bagl ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari iizerinden vergi beyannamesi vermesine
olanak tanmmamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliilikleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis y1l zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatinm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.
Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yi1l zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2025 yilinda uygulanan efektif vergi oram %25’dir (2024: %25).
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26.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Grup’un Arnavutluk, Slovenya ve Sirbistan’da bulunan bagl ortakliklarinin kurumlar vergisi oranlar
strastyla %15, %20 ve %15°dir.

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2025
yili kurum kazanglarimin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %25°dir (2024: %25). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi

hesaplanmamaktadir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolart ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore
hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliliikleri muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle
bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket, bagh ortakliklart ve miisterek yonetime tabi ortakliklarina konsolide
vergi beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi
iizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayr olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda ekli konsolide
finansal tablolarda konsolide edilen isletmelere ait ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri de

netlestirilmeden ayr1 olarak gosterilmistir.
Ertelenmis vergi

Gegici Farklar varhiklari / (yiikiimliiliikleri)

Ertelenmis vergi
varlhiklary/(viikiimliiliikleri):

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar,
kullanim hakki varliklar1 ve yatirim amagh

gayrimenkuller (5.269.511.176) (4.315.380.323)  (1.068.417.111) (827.615.900)
Indirilebilir gegmis y1l zararlari 460.403.940 402.915.104 115.100.985 100.728.776
Reel olmayan finansman maliyeti 159.296.353 278.008.940 39.824.088 69.502.235

Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 28.937.790 33.045.039 7.234.449 7.908.638
Sat ve geri kirala iglemleri - 208.877.979 - 39.164.621
Hizmet imtiyaz alacaklar1 - (269.244.556) - (67.311.140)
Diger 257.481.500 266.997.191 60.921.036 68.651.775
(4.363.391.593) (3.394.780.626) (845.336.553) (608.970.995)
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26.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Ertelenmis Vergi (devami):

Grup, 460.403.940 TL (31 Aralik 2024: 402.915.104 TL) tutarinda indirilebilir mali zarar1 iizerinden
115.100.985 TL (31 Aralhik 2024: 100.728.776 TL) tutarinda ertelenmis vergi varligim
muhasebelestirmistir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla {izerinden ertelenmis vergi varlig1 hesaplanan ve kaydedilen
gecmis yil zararlarinin sona erme tarihleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
2025 2024
2029 460.403.940 402.915.104
460.403.940 402.915.104

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin/varliginin y1l igindeki hareketi agsagidaki gibidir:
2025 2024

1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi
Cari donem ertelenmis vergi gideri

Ozkaynaklar altinda kaydedilen ertelenmis vergi gideri

- Aktiieryal kayip/kazang etkisi

- Maddi duran varlik yeniden degerleme artis1
Cevrim kazanci
31 Aralik itibartyla kapanig bakiyesi
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(608.970.995)
(235.813.186)

(234.079.430)
(489.425.159)

617.712 (4.887.836)
1.297.978 (3.059.397)
(680.266) (1.828.439)

(1.170.084) 119.421.430
(845.336.553) (608.970.995)




AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

26. GELIR VERGILERiI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait konsolide kar veya zarar tablolarindaki cari
donem vergi gideri ile vergi 6ncesi kar tizerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi giderinin

mutabakati agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2025 2024

Kar veya zarar tablosundaki vergi oncesi kar 800.697.362 1.799.553.628
Vergi Oram 25% 25%

Vergi orani iizerinden vergi gideri

(200.174.341)

(449.888.408)

Vergi etkisi:

- Indirimler 3.861.221 605.977
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (12.828.734) (32.589.830)
- Kullanilamayacak mali zararin net vergi etkisi (38.145.532) 41.077.432
- Yasal maddi duran varlik degerlemesi (*) 232.860.657 -
- VUK hiikiimlerine gore enflasyon muhasebesinden

kaynaklanan gegici farklara iliskin hesaplanan

ertelenmis vergi etkisi - 304.291.198
- Farkl1 vergi oran etkisi 28.848.282 96.937.895
- Reel olmayan finansman maliyeti 53.098.784 86.877.788
- Sat ve geri kirala islemi - 52.219.494
- Diger (8.090.734) (15.761.532)
- Parasal Kazang/ Kayip (576.945.542) (775.267.890)
Gelir tablosundaki vergi geliri/gideri (517.515.939) (691.497.876)

(*)  Vergi usul kanunu miikerrer 298.madde C bendi kapsaminda yapilan yeniden degerleme deger artislarinin,

hesaplanan ertelenmig vergiler iizerindeki etkilerini yansitmaktadir.

27. PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2025 2024
Doénem boyunca mevceut olan hisselerin

ortalama sayisi 27.750.000.000 27.750.000.000
Ana ortakliga ait donem kar1 236.457.415 1.032.230.056

Pay basina diisen basit ve 1.000 adet pay basina
boliinmiis kar (TL) 8,52 37,2
Ana sirket hissedarlarina ait toplam kapsamli gelir 992.098.469 (656.190.671)

Pay basina diisen basit ve 1.000 adet pay basina
bolinmiis kapsamli gelir/ (gider) (TL) 35,75 (23,65)
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28.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

a) Sermaye risk yOnetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi borclar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmis sermaye ile gecmis yil
kazanglarini iceren 6zkaynak ve yedekler kalemlerinden olugsmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢cin Grup’un faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Grup, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak iizere sermayeyi kaldira¢ oranina gore inceler. S6z
konusu rasyo net borcun toplam sermayeye bdliinmesi ile hesaplanir. Net bor¢ ise toplam finansal
borg¢lardan nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir. Toplam sermaye, bilangodaki “6z
kaynak” kalemi ile net borcun toplanmasi ile hesaplanir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla borglarin sermayeye orani asagidaki gibidir:

2025 2024
Toplam finansal borg 7.115.188.759 7.595.937.981
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (342.804.431) (680.257.809)
Net Borg 6.772.384.328 6.915.680.172
Ana ortakliga ait 6zkaynak 17.340.571.697 16.827.719.597
Net borg/6zkaynak 0,39 0,41

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk
yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.
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28.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Hizmet Imtiyaz
Anlasmalarindan Bankalardaki
31 Arahk 2025 Mligkili Taraf Diger Taraf Mligkili Taraf Diger Taraf Alacaklar Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 44.601.884 677.997.364 4.119.476.441 640.041.338 - 342.200.194
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi (**) - 72.923.692 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 44.601.884 677.997.364  4.119.476.441 640.041.338 - 342.200.194
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 24.778.498 - - - -
- Deger diisiikligii (-) - (24.778.498) - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir
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28.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Hizmet imtiyaz
Anlasmalarindan Bankalardaki
31 Arahk 2024 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Alacaklar Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 12.632.559 864.908.662 3.326.945.365 597.313.327 269.244.556 679.792.499
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alimmis kism1 (**) - 120.025.234 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 12.632.559 864.908.662  3.326.945.365 597.313.327 269.244.556 679.792.499
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 16.006.493 - - - -
- Deger diistiklugii (-) - (16.006.493) - -
D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir
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28.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devamu)

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis islemleri
de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir. Risk kontrolii miisterinin finansal
pozisyonunu, gecmis tecriibelerini ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi kalitesini
degerlendirir. Grup’un, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hizmet imtiyaz anlagsmalann alacagi
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla hizmet imtiyaz alacaklarimin tamami ve ticari
alacaklarinin 14.301.982 TL tutarindaki kism1 EUAS tan olan alacaklardan olusmaktadir. EUAS, elektrik
piyasasinda kamunun ticaret ve toptan satis faaliyetlerini siirdiiren ve TEIAS, devletin genel enerji ve
ekonomi politikasina uygun olarak elektrik iletim ve dagitim faaliyetlerini siirdiiren ve EPIAS organize
toptan elektrik piyasalariin mali uzlagtirma islemlerini, dengesizlik hesaplamalarina dair mali uzlastirma
islemlerini, giin Oncesi ve giin i¢i organize toptan elektrik piyasalarinin isletim ve mali uzlagtirma
faaliyetlerini siirdiiren Iktisadi Devlet Tesekkiil’leridir. EUAS, EPIAS ve TEIAS’in kamu kurumlar
olmasiin yani sira, EUAS Grup’un Yap-Islet-Devret modeli ile kurulan santralleri tarafindan {iretilen
elektrik i¢in alim garantisi vermektedir ve bu durum Grup’un maruz kaldigi kredi riskini diistirmektedir.
Kalan ticari alacaklar Grup’un toptan ve perakende satis faaliyetlerine iliskin olup, s6z konusu alacaklar
sanayii ve ticarethane tipi misterilerden olusmaktadir. Grup gerekli hallerde s6z konusu toptan satis
miisterilerinden teminat almaktadir.

31 Aralik 2025 ve 2024 itibartyla vadesi gegmis ancak deger diigiikligiine ugramamis alacak
bulunmamaktadir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢lide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi iglemleri
ile fon kaynaklarinin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliilikklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal ylikiimliilikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ytikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2025

Sozlesme

uyarmca nakit

cikislar
Sozlesme uyarinca toplamu 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
vadeler Defter Degeri (I+HI+HTI+IV) kisa (I) ay arasi (I1 arasi (III uzun (IV)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 6.580.971.972 8.110.022.136 1.031.484.740 1.187.551.103 3.757.453.605 2.133.532.688
Kiralama yiikiimliliigi 534.216.787 964.799.808 48.606.848 98.851.911 309.875.856  507.465.193
Ticari borglar 336.005.332 336.005.332  336.005.332 - - -
Diger borglar 62.298.199 62.298.199 62.298.199

Toplam yiikiimliiliik 7.513.492.290  9.473.125.475 1.478.395.119  1.286.403.014  4.067.329.461 2.640.997.881
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28.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

31 Arahk 2024

Sozlesme

uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
vadeler Defter Degeri (I+HI+II+IV) kisa (I) ay arasi (ID arasi (11D uzun (IV)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 7.031.036.065 8.870.966.033  547.583.069  1.362.469.709 3.560.440.503  3.400.472.752
Kiralama yikiimliligi 564.901.916 1.358.068.722 51.445.201 92.634.232 558.744.903 655.244.386
Ticari borglar 575.754.104 575.754.104  575.754.104 - - -
Diger borglar 73.057.255 73.057.255 73.057.255 - - -
Toplam yiikiimliiliik 8.244.749.340  10.877.846.114 1.247.839.629 1.455.103.941 4.119.185.406 4.055.717.138

Kredilerin faiz oranlar1 degisken oldugundan, finansal borglar kaleminin nakit ¢ikislar toplami Grup
tarafindan yapilan son geri 6deme tarihinde agiklanmis faiz orani iizerinden hesaplanmaistir.

b.3) Pivasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi ilizere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ile de degerlendirilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve olglim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamugtir.
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28.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

31 Aralik 2025 ve 2024 itibariyla Grup’un yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango

tarihi itibariyla dagilimi agagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar
Parasal Finansal Varliklar

Kisa Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklari

Diger
DONEN VARLIKLAR

Diger
DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar

Finansal Borglar

Finansal Kiralama

Diger

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar
Finansal Kiralama
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varhik yiikiimliiliik pozisyonu
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31 Arahk 2025

TL Karsihgi ABD Dolar AVRO
433.480.419 - 8.591.733
192.764.342 24.276 3.800.033
281.433.446 95.960 5.496.587
907.678.207 120.236 17.888.353

4.277.950.552 12.739.822 73.967.409
4.277.950.552 12.739.822 73.967.409
5.185.628.759 12.860.058 91.855.762
208.326.812 360.741 3.822.644
1.368.196.954 3.150.000 24.442.071
95.904.669 - 1.900.864
252.669.075 - 5.007.989
1.925.097.510 3.510.741 35.173.568
4.707.379.365 - 93.301.899
256.069.311 - 5.075.383
4.963.448.676 - 98.377.282
6.888.546.186 3.510.741 133.550.850
(1.702.917.427) 9.349.317  (41.695.088)




28.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Ticari Alacaklar

Parasal Finansal Varliklar

Kisa Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklari
Diger

DONEN VARLIKLAR

Diger
DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar

Finansal Borglar

Finansal Kiralama

Diger

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar
Finansal Kiralama
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varlhk yiikiimliiliik pozisyonu
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31 Arahk 2024

TL Karsihg ABD Dolar AVRO
585.659.021 644.416 11.560.818
528.735.022 35.920 10.961.375
269.244.491 5.830.427 -
312.119.212 - 6.491.007
1.695.757.746 6.510.763 29.013.200
3.442.470.440 10.033.170 61.956.012
3.442.470.440 10.033.170 61.956.012
5.138.228.186 16.543.933 90.969.212
455.200.316 863.047 8.644.183
1.247.471.473 6.522.347 19.685.791
81.181.292 - 1.687.984
96.661.161 - 2.006.604
1.880.514.242 7.385.394 32.024.562
5.450.758.443 - 113.336.374
330.694.255 - 6.876.050
5.781.452.698 - 120.212.424
7.661.966.940 7.385.394 152.236.986
(2.523.738.754) 9.158.539  (61.267.774)




28.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2025
Kar / Zarar
Yabanci Yabanci
paranin de@er paranin de@er
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliiligii 40.073.323 (40.073.323)

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolar1 net etki 40.073.323 (40.073.323)
AVRO'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
AVRO net varlik / yiikiimliiliik (194.859.673) 194.859.673
AVRO riskinden korunan kisim (-)
AVRO net etki (194.859.673) 194.859.673
TOPLAM (154.786.350) 154.786.350
31 Aralik 2024
Kar / Zarar
Yabanci Yabancal
paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliiligii (3.884.518) 3.884.518
ABD Dolari1 riskinden korunan kisim (-)
ABD Dolar1 net etki (3.884.518) 3.884.518
AVRO'mun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
AVRO net varlik / yiikiimliilitk (414.390.579) 414.390.579
AVRO riskinden korunan kisim (-)
AVRO net etki (414.390.579) 414.390.579
TOPLAM (418.275.097) 418.275.097

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10°1uk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve s0z konusu kalemlerin yi1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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28.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Grup’un raporlama tarihindeki faiz getiren finansal araglarinin faiz oran1 detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Sabit faizli finansal araclar
Finansal Varliklar
Finansal Yukimlilikler

Degisken faizli finansal araclar
Finansal Varliklar
Finansal Yukiumliliikler

(1.268.282.306)
550.640.149
(1.818.922.455)

(1.176.789.863)
4.119.476.441
(5.296.266.304)

(1.715.115.097)
(1.715.115.097)
(2.029.424.568)

3.851.398.316
(5.880.822.884)

Sabit faizli kalemlerin gercege uygun deger riski:

Grup’un gercege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal varlik veya yiikiimliliigi
bulunmamaktadir.

Degisken faizli kalemlerin nakit akis riski:

Grup, kullandig1 AVRO krediler degisken faizli oldugu i¢in faiz riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik
2025 tarihi itibariyla, AVRO krediler i¢in y1llik kredi faiz oranlar1 100 baz puan (%1) artsaydi/azalsaydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla uzun ve kisa vadeli
kredilerinden olusan kredi faiz zarari/kar1 sonucu vergi dncesi net kar 69.311.815 TL (2024: 56.408.862

TL) diisiik/yliksek olacakti.

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Sabit faizli finansal araclar

Finansal Yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Finansal kiralamalar

Finansal Varliklar

[ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar

Degisken faizli finansal araclar
Finansal Yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Finansal Varliklar

[liskili taraflardan diger alacaklar

[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar
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(1.268.282.306)

(1.284.705.669)
(534.216.786)

550.640.149
(1.176.789.863)
(5.296.266.304)

4.119.476.441

(1.715.115.097)

(1.150.213.182)
(564.901.915)

(2.029.424.568)
(5.880.822.884)

3.326.836.766
524.561.550



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degerleri

31 Aralik 2025

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Iliskili taraflardan ticari alacaklar

Hizmet imtiyaz anlagsmalarindan alacaklar
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Mliskili taraflardan diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar ve ticari olmayan borglar

Mliskili taraflara ticari ve ticari olmayan borglar
Finansal borglar

31 Aralik 2024

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Mliskili taraflardan ticari alacaklar

Hizmet imtiyaz anlagmalarindan alacaklar
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Tliskili taraflardan diger alacaklar

Finansal yilikiimliiliikler
Ticari borglar ve ticari olmayan borglar

Tliskili taraflara ticari ve ticari olmayan borglar
Finansal borglar

Krediler ve alacaklar (nakit ve

itfa edilmis degerinden gosterilen
finansal varhklar ve

nakit benzerleri dahil) yiikiimliiliikler Defter degeri Not
342.804.431 - 342.804.431 30
677.997.364 - 677.997.364 5
44.601.882 - 44.601.882 4
- - - 13
640.041.338 - 640.041.338 6
4.119.476.441 - 4.119.476.441 4
- 385.6604.841 385.6604.841 56
- 12.638.690 12.638.690 4
- 7.115.188.759 7.115.188.759 14
Krediler ve alacaklar (nakit ve itfa edilmis degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
680.257.809 - 680.257.809 30
864.908.662 - 864.908.662 5
12.632.559 - 12.632.559 4
269.244.556 - 269.244.556 13
597.313.332 - 597.313.332 6
3.326.945.365 - 3.326.945.365 4
- 645.786.902 645.786.902 5,6
- 3.024.457 3.024.457 4
- 7.595.937.982 7.595.937.982 14

Grup, finansal araglarm kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.
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30.

31.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 31 Aralik

2025 2024

Kasa 604.237 465.310
Bankadaki nakit 342.172.450 679.271.642
Vadesiz mevduatlar 310.931.676 678.796.892
Vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 31.240.774 474.750
Yoldaki paralar (*) 27.744 520.857
342.804.431 680.257.809

* Yoldaki paralar POS makineleri ile yapilan tahsilatlardan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 29. Notta agiklanmistir.

Grup'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlari, 1 Ocak 2025 tarihine
kadar vadeli TL mevduatlar1 igermektedir. TL cinsinden vadeli mevduatlar igin aylik faiz oran1 %3,1°dir

(2024: %5).

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:

Bulunmamaktadir).

DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Bagli ortaklik Ayen-AS Energji SHA'mn finansal bilgileri asagida 6zetlenmistir. Ozetlenen tablolar

konsolidasyon eliminasyonlarindan 6nceki bakiyelerdir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablo asagida 6zetlenmistir:

31 Arahk 31 Aralik
2025 2024
Donen varliklar 405.113.616 404.632.442

Duran varliklar 13.137.941.624

12.838.891.553

Kisa vadeli yiikiimliiliikler (2.009.668.668) (1.758.558.808)
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (4.235.452.240) (4.654.377.796)
Ozkaynaklar (7.297.934.332) (6.830.587.391)
Kontrol giicii olmayan paylar (%) 10% 10%
Kontrol giicii olmayan paylar (729.793.433) (683.058.739)
Diger isletmelerden kontrol giicii olmayan paylar (29.991.153) (32.303.464)
Toplam kontrol giicii olmayan paylar (759.784.586) (715.362.203)
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31.

32,

33.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devam)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla gelir tablosu asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2025 2024

Hasilat 1.420.197.295 1.595.132.824
Satiglarin Maliyeti (-) (524.713.046) (639.404.324)
BRUT KAR 895.484.249 955.728.500
Genel Yonetim Giderleri (-) (142.774.052) (106.451.604)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 128.518.674 295.057.587
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (72.765.691) (16.874.770)
FINANSMAN GIDERLERiI ONCESI FAALIYET KARI 808.463.180 1.127.459.713
Finansman Giderleri (-) (284.549.953) (469.497.994)
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 523.913.227 657.961.719
Donem Vergi (Gideri)/Geliri (68.522.301) (83.423.669)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (16.202.456) (16.185.513)
DONEM KARI/(ZARARI) 439.188.470 558.352.537
Kontrol giicii olmayan paylar (%) 10% 10%
Kontrol giicii olmayan paylar 43.918.847 55.835.254
Diger isletmelerden kontrol giicii olmayan paylar 2.805.161 19.990.443
Toplam kontrol giicii olmayan paylar 46.724.008 75.825.697

BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIiZMETLERE
ILISKIiN UCRETLER

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin icretler Grup'un, KGK'nin 30
Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladigi ve
hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisim1 temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca
verilen hizmetlerin ticretlerine iliskin agiklamasi agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2025 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim {icreti 11.237.400 9.513.903
Giivence hizmeti 287.006 387.117
11.524.406 9.901.020

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKiI OLAYLAR

Kayseri Elektrik bilinyesinde bulunan Yamula Baraji’nin imtiyaz sodzlesmesi siiresi sonu olan
31 Temmuz 2025 tarihi itibar1 ile Elektrik Uretim A.S.’ye devredilmesi sonrasinda,19 Subat 2026 tarihi
itibar1 ile Kayseri Elektrik’in %3,75 hissesine sahip olan Erciyes Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
paylarin pay devir sozlesmesini imzalayarak Ayen Enerji’ye devretmistir.



