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"AYEN ENERJI ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2025 yilindaki kismi artisa ragmen orta diizeyde finansal kaldirag metrikleri

e Dlsiik 6denmis sermaye ve dizenli temetti 6demelerine ragmen, incelenen yillarda agirlikli olarak birikmis karlardan olusan
saglam 6zkaynak tabani

e Incelenen dénemlerde olumlu nakit akisi metrikleri

e DOviz adirlikli gelir kompozisyonu sayesinde dodal riskten korunma firsatlari saglanmasi

o Alacaklarin dislk tahsilat riski ile desteklenen aktif kalitesi

e Farkl elektrik tretim turlerinin yani sira cografi gesitliligin saglanmasi

e 1990 yilina dayanan sektérde uzun siredir devam eden mevcudiyet

e Enflasyon artisinin kur ve elektrik fiyat artisinin tizerinde gerceklesmesi nedeniyle, 2025 yilinda temel operasyonel karlhk
gostergelerinde daralma

¢ Analiz edilen dénemlerde iligkili taraflardan alacaklarin aktifler igerisindeki ytksek payi

e Iklim dediskenliginin yenilenebilir enerji Gretimi tzerindeki 6nemli etkisi

e Kliresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin 6nemli bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "AYEN ENERJI ANONIM SIRKETI" nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
Notu 'A- (tr)' olarak teyit edilmis olup, not gériinimu "Duragan’ olarak korunmustur. Firmanin tim not ve goérinimlerine
asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragdan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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